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Comentario de Mercado

De acordo com as leituras preliminares publicadas pela
Markit, o ritmo de crescimento da actividade econémica na

17 de Dezembro

Portugal

Zona Euro tera expandido ligeiramente em Dezembro, com a TBA 0.078% 0.078% - -
mais recente Ie_itura do P!VII composito a situar-se em. 51.7 po'ntos, 0/N -0.016% -0.016% 0.467% 0.110%
0.6 pontos acima da leitura de Novembro, mas ainda assim o N

segundo resultado mais baixo de 2014. Tanto o sector das 1 més 0.025% 0.025% 0.501% 0.162%
manufacturas com o sector dos s_ervigos registam aumentos durgpte 3 meses 0.082% 0.082% 0.559% 0.243%
o periodo (50.8 e 51.1, respectivamente). Tal como nos relatérios . . . B
anteriores, observa-se que o crescimento da actividade econémica é 6 meses 0.179% 0.179% 0.680% 0.340%
particularmente fragil nas duas principais economias da ’UEM: 1 ano 0.329% 0.329% 0.970% 0.599%
Alemanha e Franga, sendo que a economia alema regista um minimo s 1.695% 0.073% 1.192% 1.530%
de 18 meses, enquanto a economia Francesa regista o seu oitavo anos : ° : ° : ° : °
més consecutivo com leituras do PMI compdsito em terreno negativo. 10 anos 2.924% 0.596% 1.775% 2.073%

Excluindo estas duas economias, o ritmo de crescimento terd sido o
mais elevado dos Ultimos 5 meses.

O superavit da balangca comercial da zona Euro aumentou para
EUR 24 mil milh6es em Outubro, o que compara com os EUR 16.5
mil milhdes registados em Outubro de 2013. Este aumento deve-se a
um aumento de 4% y/y no valor das exportagdes, sendo que o valor

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano na UEM referem-se as taxas Euribor; nos
restantes paises referem-se as taxas Libor. A taxa de juro O/N na UEM refere-se a EONIA e o seu
valor é o do dia Util anterior. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo
Actual/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagbes do
tesouro da Alemanha no mercado secundario.

Principais indices accionistas

das importagSes permaneceu praticamente constante. Em termos 16-dez Var. diaria YTD Var. 12 meses

homologos, os maiores aumentos de exportagbes foram registados

das trocas com a China, a Coreia do Sul e EUA, enquanto as  Dow Jones 17,328 0.86% 4.53% 9.09%

exportagdes para a Suiga e RuUssia reportaram as maiores perdas do S&P 500 2,006 0.83% 8.54% 12.29%

periodo. Nasdaq 100 4,168 0.25% 16.03% 19.91%

O indicador de confianga econdémica ZEW registou um Nikkei 225 16,755 -2.01% 2.85% 10.57%

aumento consideravel de confianca em Dezembro, com o indice

de sentimento econémico para a Alemanha a aumentar 23.4 pontos  £ure Stoxx 50 3,050 2:25% -1.90% 2:39%

para 34.9. A leitura da situagdo actual na Alemanha também PSI 20 4,741 1.06% -27.71% -25.88%

expandiu para 10.0 pontos, em comparagdo com os 3.3

anteriormente reportados. Para a Zona Euro, os analistas consultados IBEX 35 10,082 1.80% 1.67% 6.92%

também se mostraram mais confiantes, registando-se um aumento DAX 9,564 2.46% 0.12% 4.37%

de 20.8 pontos para 31.8. Porém, a leitura da situagdo actual na

Zona Euro piorou ligeiramente, posicionando-se em -62.8 pontos. CAC 40 4,093 2.19% 4.72% “0.65%
FTSE 100 6,332 2.41% -6.18% -2.92%

Spreads das obrigagoes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Nota: cotagBes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Taxas Swap

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsbD (c]:1:4 JPY
Var. diaria (pb): 3.8 3.5 4.3 27.8 2 anos 0.206% 0.790% 0.919% 0.140%
Pontos L . 5 anos 0.390% 1.674% 1.446% 0.200%
Espanha Portugal Grécia Italia Irlanda
10 anos 0.857% 2.199% 1.865% 0.509%
850 15 anos 1.182% 2.449% 2.098% 0.889%
750 A
Commodities
oo N | commodiies |
..—V \.\ 16-dez Var. diaria YTD Var. 12 meses
A A
ss0 "VM ”J,\/w' Ouro ($/toz)  1197.3 0.34% -0.69% -3.54%
450 L Y Brent ($/bbl) 59.7 -2.29% -46.16% -45.99%
350 N\
Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
250 -
Pais/regido Evento Esperado Ultimo
o UEM Inflagdo (y/y, Nov) 0.3 0.3
50 EUA Inflagéo (y/y, Nov) 1.5 1.7
dez-13 fev-14 abr-14 jun-14 ago-14 out-14 dez-14 EUA Reunido Fed 0.25 0.25

Informacgdo cambial

Cotacoes

Dia

Fixing BCE anterior

Fecho

Analise técnica
Volatilidade
alt. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Prev. diaria suporte / Recomendagées

resisténcia

EUR/USD 1.2537 1.2515 0.64% -9.01% 5.7% «r 1,2431 - 1,2575 neutral
UsSD/JPY 116,29* 117.16 -0.54% 11.34% 7.7% «r 115,3 - 118,01 neutral
EUR/JPY 145.79 146.66 0.12% 1.28% 8.9% «r 144,69 - 146,91 neutral
EUR/GBP 0.7965 0.7954 0.09% -4.23% 6.0% «r 0,7903 - 0,8006 neutral
EUR/CHF 1.2009 1.2008 0.00% -2.12% 0.9% «» 1,1992 - 1,2041 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteudos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugéo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte. .



Analise Técnica 16-dezembro
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Variagdo

Inicio
Ano

Dia
anterior

Fecho

e Fixing BCE

1,2515 0,64% -9,01% 1,2537
Tendéncia  Forca Anélise Técnica

didria  tendéncia suportes Resisténcias
<) fraca 1,2431 1,2575
1,2413 1,2599

Recomendagdes - Mercado volatil, hesitante e
indefinido. Mantenha-se neutral.

Variagdo
Dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho

e Fixing BCE

0,7952 0,06% -4,25% 0,7965
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
«» fraca 0,7903 0,8006
0,7864 0,8027

Recomendacdes - Mercado volatil, hesitante e
indefinido. Mantenha-se neutral.

Variagdo
Dia
anterior

Fecho dia
anterior

-28,42% 4.691,3
Analise Técnica

Inicio
Ano

Fecho
Europa

0,79%

Forga

tendéncia Syportes Resisténcias
<) fraca 4.553,0 4.800,0
4.405,0 4.856,0

Recomendagdes - Apds a acentuada queda
dos Ultimos dias, aguarda-se por uma
estabilizagdo.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia

Europa anterior Ano anterior
9.980,1 0,77% 0,57% 9.903,9
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 9.651,0 9.995,0
9.370,0 10.018,0

Recomendacdes - Apds a acentuada queda
dos Ultimos dias, aguarda-se por uma
estabilizagdo.




