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Comen de Mercado

Como esperado, os votos obtidos na segunda volta para a
eleicdo do Presidente da Republica grego néao foram
suficientes para a sua eleicdo, ficando o resultado final
dependente da proxima votacédo a 29 de Dezembro. O nimero
de votos obtidos nesta votagdo foi de 168, pondo em evidéncia a
necessidade de obtengdo de um acordo mais abrangente de forma a
conseguir os 180 votos necessarios para a eleicdo do Presidente da
republica. Em caso de falha, serao realizadas elei¢des antecipadas no
inicio de 2015. Actualmente as sondagens indicam que neste caso, 0
vencedor serd o partido Syriza, de extrema esquerda.

Em Portugal, a capacidade de financiamento da economia
portuguesa aumentou para 1.9% do PIB no ano terminado
em Setembro, mais 0.3% do que em Junho. Por sectores,
assistiu-se a queda da capacidade de financiamento das familias para
5.4% do PIB, menos 0.3 p.p. do que no trimestre anterior,
reflectindo um aumento do consumo superior ao aumento de
rendimento. O maior consumo reflectiu-se também na reducédo da
taxa de poupanca de 10.3% no segundo trimestre para 9.7% no
terceiro. No sector publico, verificou-se uma melhoria de défice para
4.3% do PIB face aos 4.8% observados no trimestre anterior, em
grande parte reflexo de um desempenho mais favoravel da receita.
Contudo, o INE faz referéncia ao facto deste dado ser ainda
provisério, na medida em que o resultado final estd condicionado
pelo resultado final da operacédo de capitalizagéo (e venda futura) do
Novo Banco.

A Ultima estimativa para o crescimento anualizado do PIB
norte-americano no terceiro trimestre de 2014 foi revisto
para 5%, claramente acima da estimativa anterior que
apontava para um avanco de 3.9%. Consumo privado e
investimento foram os principais factores por detras desta reviséo.

Spreads das obrigac¢des do tesouro face ao Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia

Var. diaria (pb): 1.0 1.0 2.1 16.2

Pontos

PN

~———Espanha Portugal Grécia Italia Irlanda

N

Dez-13 Fev-14 Abr-14 Jun-14 Ago-14 Out-14 Dez-14

UEM

TBA 0.077% 0.077% - -

O/N -0.051% -0.051% 0.467% 0.114%
1 més 0.024% 0.024% 0.503% 0.170%
3 meses 0.079% 0.079% 0.560% 0.255%
6 meses 0.174% 0.174% 0.682% 0.357%
1 ano 0.328% 0.328% 0.977% 0.628%
5 anos 1.470% 0.056% 1.253% 1.704%
10 anos 2.701% 0.592% 1.849% 2.208%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano na UEM referem-se as taxas Euribor; nos
restantes paises referem-se as taxas Libor. A taxa de juro O/N na UEM refere-se a EONIA e o seu
valor é o do dia util anterior. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convencao
Actual/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigacées do
tesouro da Alemanha no mercado secundario.

Principais indices accionistas

23-Dez Var. diaria YTD Var. 12 meses
Dow Jones 18,048 0.49% 8.88% 10.76%
S&P 500 2,082 0.19% 12.66% 13.92%
Nasdaq 100 4,286 -0.17% 19.33% 20.09%
Nikkei 225 17,635 0.00% 8.25% 11.12%
Euro Stoxx 50 3,192 1.19% 2.68% 3.96%
PSI 20 4,959 1.83% -24.39% -24.99%
IBEX 35 10,478 1.03% 5.66% 7.37%
DAX 9,922 0.57% 3.87% 4.57%
CAC 40 4,315 1.42% 0.44% 2.36%
FTSE 100 6,598 0.33% -2.24% -1.20%

Nota: cotacBes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Taxas Swap

EUR usD GBP JPY
2 anos 0.191% 0.926% 0.968% 0.143%
5 anos 0.390% 1.836% 1.517% 0.218%
10 anos 0.868% 2.337% 1.940% 0.523%
15 anos 1.213% 2.559% 2.171% 0.880%
Commodities
23-Dez Var. diaria YTD Var. 12 meses
Ouro ($/t 0oz) 1178.1 0.14% -2.29% -1.73%
Brent ($/bbl) 60.8 1.11% -45.14% -45.52%

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Pais/regiao Evento Esperado Ultimo

Prod. Veiculos, yoy, (Nov) _

Japéo -6.3

Informacao cambial

Analise técnica
Volatilidade
ult. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Prev. diaria suporte / Recomendacdes

resisténcia

Cotacdes Variagcao
Fixing BCE Fecho D'a_ IRICIo do
anterior ano

EUR/USD 1.2213 1.2182 -0.38% -11.43%
USD/JPY 120.2* 120.64 0.49% 14.64%
EUR/JPY 146.80 146.96 0.12% 1.49%
EUR/GBP 0.7867 0.7850 0.08% -5.48%
EUR/CHF 1.2032 1.2025 -0.02% -1.98%

8.1% «r 1,2217 - 1,2302 neutral
11.7% - 118,8 - 120,99 compre
9.0% - 145,56 - 148,42 compre
6.5% «r 0,7009 - 0,7864 neutral
1.6% «r 1,1992 - 1,2049 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo néo coincidir com a posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus contelidos . O BPI e seus colaboradores poderéo deter posi¢des em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproducéo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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Analise Técnica 22-dezembro
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Variagdo

Fecho Dia Inicio

Europa anterior Ano Fixing BCE
1,2254 0,23% -10,91% 1,2259
Tendéncia  Forca Anélise Técnica

didria  tendéncia suportes Resisténcias
«» fraca 1,2217 1,2302
1,2132 1,2352

Recomendagdes - Depois da tentativa de
teste ao ponto minimo 1.2245, prevé-se o
surgimento de uma acgdo de consolidagdo
dentro dos actuais niveis. Mantenha-se
neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio

Europa anterior Ano g Bl
0,7845 0,32%  -5,54% 0,7849
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
«» fraca 0,7009 0,7864
0,7794 0,7903

Recomendagbes - Mercado mostra-se mais
estavel junto aos actuais niveis mninimos.
Mantenha-se neutral.

Variagdo
Dia
anterior

Fecho dia
anterior

4.880,2

Inicio
Ano

Fecho
Europa

-0,05% -26,16%

Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 4.775,0 4.958,0

4.737,0 5.021,0

Recomendagdes - Estdo a surgir sinais de
algum esgotamento da recente dindmica de
subida. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia

Europa anterior Ano anterior
10.374,9 0,11%  4,55%  10.363,6
Tendéncia  Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias

<) fraca 10.187,0 10.500,0
10.167,0 10.506,0
Recomendagbes - Estdo a surgir sinais de

algum esgotamento da recente dinamica de
subida. Mantenha-se neutral.




	Diário

