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Zona Euro mostra um cenario macroeconomico favoravel

A publicacdo de informacdo econdmica positiva na zona euro sugere a possibilidade de que os
cenarios macroecondmicos desenhados para 2015 sejam revistos em alta. Na préoxima reunido de
politica monetaria do Banco Central Europeu — no dia 5 de Marco — é possivel a revisdo em alta da
estimativa de crescimento do PIB em 2015.

Em Dezembro, o BCE estimava que a economia da zona do euro avancaria 1% este ano, mas a informacédo
econémica publicada nas ultimas semanas sugere a possibilidade de revisdo em alta desta estimativa. De
facto, o comportamento dos indicadores PMI, cuja correlacdo com o andamento do PIB é elevada, tem vindo
a revelar-se favoravel. Em Fevereiro, o indicador compdsito registou a sua terceira melhoria consecutiva,
atingindo os 53.5 pontos, ou seja, o nivel mais elevado dos ultimos sete meses. E as melhorias foram
evidentes tanto nos servicos (principalmente) com no sector manufactureiro (apenas moderadamente).
Paralelamente, observou-se a melhoria do indicador IFO, que avalia a actividade na Alemanha e o indicador
de sentimento econémico para o conjunto dos paises da zona euro manteve uma tendéncia ascendente em
Fevereiro.

Também na zona euro comegcam a ser visiveis os efeitos do aumento do grau de acomodacado da politica
monetaria do BCE. Depois de os inquéritos ao mercado de crédito, publicados em Janeiro, mostrarem uma
melhoria nas condi¢Bes de financiamento — destacando-se o facto de os resultados apontarem para maior
procura por parte das empresas nao financeiras -, assistiu-se a uma evolugdo mais positiva do crédito na
zona euro. A taxa de variacdo anual do crédito ao sector provado melhorou para -0.1% em Janeiro (-0.5%
em Dezembro), tendo-se observado uma variacdo positiva de 23 mil milhdes de euros no fluxo mensal de
novas operacdes, depois de em Novembro e Dezembro ter ja aumentado 3 e 24 mil milhdes de euros,
respectivamente. Ajustado de operagBes de titularizacdo, registou-se em Janeiro uma variagcdo anual
positiva do crédito (+0.5%), depois de um avanc¢o de 0.2% em Dezembro, depois de 2 anos e trés meses de
queda. Também a evolucdo dos agregados monetéarios surpreenderam favoravelmente, tendo o ritmo de
expansao do agregado M3 acelerado para 4.1% yoy, reflectindo a aceleracdo do crescimento dos agregados
mais liquidos, nomeadamente dos depdsitos overnight que aumentaram 9.2%, (8.2% em Dezembro).

Neste ambiente, o comité de politica monetaria do BCE reune na proxima quinta-feira, dia 5 de Marco,
antecipando-se a revisdo em alta das estimativas de crescimento, tanto para 2015 como para 2016. Para
além da revisdo do cenario macroeconémico, devera ser anunciado o inicio do programa de compra de
divida soberana em mercado secundario por parte do BCE. Este tem sido também um importante factor de
mercado, na medida em que desde o seu anuncio se tem vindo a assistir ao alargamento do leque de titulos
de divida publica com taxas de rentabilidade negativa. De acordo com algumas casas de research, cerca de
25% da divida da zona euro apresenta taxas de rentabilidade negativa. Certamente, este programa
contribuird para que as taxas de juro se mantenham em niveis reduzidos durante um periodo de tempo e ao
longo de toda a curva. Todavia, espera-se que a actual situacdo — nada normal — no mercado de divida
publica se altere gradualmente. De facto, este foi um movimento observado nos EUA, aquando do
lancamento dos varios programas de aquisicdo de divida publica pela Reserva Federal. Depois de um
movimento de queda das vyields, na sequéncia dos anudncios, observou-se apés o inicio da sua
implementacdo a um movimento de correc¢ao para niveis mais altos, reflexo da melhoria do sentimento dos
agentes econdémicos.
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Analise Técnica

Principais factores de mercado

O crescimento econdmico nos EUA no 4° trimestre de 2014 desapontou, perante as expectativas dos analistas. Embora os fundamentos
economicos se]am solidos, verifica-se um abrandamento ao nivel da acumulacdo de stocks pelas empresas e de valores dasastrosos
relativos ao comércio internacional (agravamento do défice comercial). Tinha sido avangado um crescimento anual nos ultimos trés meses
de 2014 de 2.6%, no entanto, esse valor foi revisto em baixo para 2.2%. As autoridades acreditam que a desaceleragdo do crescimento
podera ser temporario, visto manter-se a aceleracdo dos gastos do consumo das familias e de outras parcelas da procura interna. As
despesas de consumo, que representam 2/3 da actividade econémica dos EUA sofreu uma muito ligeira revisdo em baixa (+4.3% para
+4.2%), mas mostra um ritmo mais rapido desde o 1°T2006. A boa performance do mercado de trabalho e a descida dos precos dos
combustiveis deverdo continuar a apoiar a procura doméstica. Recorde-se que, em termos anuais, o PIB cresceu 5.0% no 3° trimestre de
2014. Para a globalidade do ano de 2014, o PIB cresceu 2.4%.

Embora haja riscos e incerteza que rodeiam essa possibilidade, os mercados comegam a estar focados na provavel normalizagdo das
taxas de juro nos EUA, sabendo-se que os diferentes membros do comité monetédrio da Fed tém discutido esse assunto. A questdo
principal é saber se a economia norte-americana esta preparada para incorporar uma subida das taxas de juro. A dindmica do mercado
de trabalho e a capacidade utilizada na actividade produtiva encontram-se nos niveis desejados, contudo, a inflagdo tem tido uma
trajectéria contrdria. Ajuda para esta discussdo o facto da procura de bens duradouros ter aumentado 2.8% em Janeiro (-3.7% em
Dezembro) e o IPC ter registado uma queda de 0.7% no mesmo més (taxa homdloga em -0.1%). No entanto, se considerarmos a taxa
core (sem alimentagdo e energia) a variagdo mensal foi de +0.2% e a homdloga de +1.6%.

Enquanto se aguarda a divulgacdo da globalidade da inflagdo para a Zona Euro em Fevereiro, foram divulgados os valores para os
diversos estados. Tanto na Alemanha, como em Franca e em Itdlia surgiram informagdes menos negativas acerca da trajectéria da
inflagdo, o que faz prever uma estabilizacdo ao nivel da UEM. Em termos da inflagdo harmonizada, a Itdlia mostra um valor anual de
0.1% e a Alemanha de -0.1% (a ndo harmonizada ficou em +0.1%), enquanto que em Espanha o valor foi de -1.2% (-1.5% em Janeiro).

F;cfho Suportes Resisténcias Tendéncia Comentario técnico
-fev
EUR/USD 1,1207 1,1175 1,1269 «» Embo!'a 0 mt’er_cado esteja a tra_nsaci:ionar préxinjo
dos niveis minimos do ano, a situagao de exaustao
1,1098 1,1334 de sobrevendido de euros contra délares poderd
limitar novas queda no curto prazo.
Mercado sem tendéncia de curto/médio prazo
USD/IPY 119,67 119,09 119,83 «)» definida.
118,59 120,48
FUTURO EUR 3M 99,990 99,980 100,000 «» Pregos junto a niveis maximos, perpetuando os
actuais cenarios.
99,975 100,010
FUTURO BUND 10Y 159,45 158,86 159,80 «» Pregos junto a niveis maximos, perpetuando os
actuais cendrios.
158,51 160,00
DI ™ 18.193,77 18.099 18.244 - Embora o dinamismo de subida permaneca forte,
os sinais de exaustdo sobrecomprado podem
18.055 19.203 limitar compras adicionais.
NASDAQ 4.458,82 4.429 4.464 - Embora o dinamismo de subida permaneca forte,
os sinais de exaustdo sobrecomprado podem
4.416 4.816 limitar compras adicionais.
EUROSTOXX 50 3.589,82 3.555 3.695 - Embora o dinamismo de subida permaneca forte,
os sinais de exaustdo sobrecomprado podem
3.529 3.791 limitar compras adicionais.
IBEX 35 11.165,40 11.071 11.192 - Embora o dinamismo de subida permaneca forte,
os sinais de exaustdo sobrecomprado podem
11.012 11.249 limitar compras adicionais.
PSI 20 5.685,29 5.598 5.776 - Embora o dinamismo de subida permaneca forte,
os sinais de exaustdo sobrecomprado podem
5.549 5.814 limitar compras adicionais.

™) Abertura

Fonte: Bloomberg, BPI



k. BPI

Semanal dos mercados financeiros
27 de Fevereiro de 2015

Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

Préxima reunido

Previsdes BPI (final de periodo)

Nivel actual Ultima alteragéo

Data Previsao 1°T 15 2°T 15 3°T 15 4°T 15
BCE 0.05% 4 Set 14 (-10 bp) 05-Mar 0.05% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05%
Fed 0.125% 16 Dez 08 (-75/-100 bp) 18-Mar 0.125% 0.125% 0.125% 0.250% 0.500%
BoJ* 0.10% 19 Dez 08 (-20 bp) 17-Mar 0.10% - - - -
BoE 0.50% 5 Mar 09 (-50 bp) 05-Mar 0.50% 0.50% 0.50% 0.75% 1.00%
BNS** -0.750% 15 Jan 15 (-50 bp) 19-Mar -0.750% -0.750% -0.750% - -
* A partir de Abril de 2013, o Banco do Jap&o passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base monetaria em vez da taxa de juro.
** O nivel actual e as previsdes BPI referem-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.
Taxas de curto-prazo
3 meses 6 meses 12 meses
Euribor Libor USD  Libor GBP Euribor Libor USD  Libor GBP Euribor Libor USD  Libor GBP
27-Fev-15 0.05% 0.26% 0.57% 0.14% 0.35% 0.68% 0.28% 0.62% 0.96%
Variacéo (em pb)
-1 semana -0.90 -0.08 -0.13 -1.40 -0.50 0.22 -1.70 0.52 1.06
-1 ano -24.70 2.58 4.16 -27.40 5.07 7.28 -31.60 12.73 8.68
PrevisGes:
1 més 0.05% 0.25% 0.56% 0.15% 0.35% 0.66% 0.32% 0.55% 0.96%
6 meses 0.06% 0.40% 0.75% 0.16% 0.50% 0.85% 0.33% 0.70% 1.15%
12 meses 0.08% 1.00% 1.00% 0.18% 1.10% 1.10% 0.37% 1.30% 1.40%
Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%0)
1.2
0.6
B e e 1.0
0.5
0.8
0.4
0.6
0.3 M
m an 0.4
0.2 \f-\
O.l \ 0~2 /
0.0 0.0
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 oo ON 1w M 3M &M izm
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY Euribor === Libor USD Libor GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido a auséncia de informacéo, refere-se ao prazo
spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%6) Evolucéo histérica dos futuros a 3 meses (%0)
3
0.8
2.5 0.7
2 0.6
0.5
1.5 0.4
1 0.3
0.2
0.5 0.1
0 / 0.0
Mar-15 Nov-15 Jul-16 Mar-17 Nov-17 Jul-18 Mar-19 Fev-13 out-13 Jun-14 Fev-15
Libor USD Euribor Libor GBP Euribor Libor USD Libor GBP

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avancadas

Taxas a 5 anos (%)
2.5

Taxas a 10 anos (%0)

3.5
2.0 3.0
2.5
1.5
2.0
1.0 15
0.5 M 1.0
B paives, N 0.5
0.0 Wy "
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 0.0
-0.5 Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
Alemanha EUA Reino Unido Japao Alemanha EUA Reino Unido Japéo
a5 Curvas de rendimento® (26)
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
O/N 1w iMm 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
lemanha EUA — ) APEO Reino Unido
Y Com base em yields de obrigacdes do Tesouro e taxas EURIBOR/LIBOR até um ano.
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
overnight -0.02% -2.9 0.09% -0.4 0.48% 0.9 -0.02% 0.9
3 meses 0.08% -1.6 0.23% 0.9 0.56% 0.0 0.08% 0.0
12 meses 0.34% -4.4 0.58% 5.7 1.06% 1.9 0.34% 1.9
2 anos -0.07% -7.3 0.59% 12.0 0.86% 6.8 0.45% -5.6
5 anos 0.17% -10.4 1.81% 18.0 1.82% 24.9 1.70% -58.9
10 anos 0.97% -5.5 2.54% 19.1 2.47% 31.3 3.10% -61.5
30 anos 1.89% -6.6 3.23% 21.9 3.09% 33.5 - -
Spreads
Periféricos da Zona Euro Mercados emergentes
800 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 500 JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base) 1500
700
400 1200
600
500 300 900
400
200 600
300
200 100 300
100
o ] 0
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 Fev-13  Ago-13 Fev-14  Ago-14 Fev-15
EMBI Plus Brasil
Portugal Espanha Italia Irlanda México Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Divida Corporate

Spreads de divida corporate face ao swap

Curvas de risco de crédito - EUR

Spreads face ao Swap - High Yield

.b. .b.
130 (-b) 600 (P-b)
110 500
90 400
70 300
50 200
30 100
10 0
AAA AA A BBB Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
27-Fev -7 dias -12 meses Europa us
Spreads face ao Swap - EUR Spreads face ao Swap
.b.
180 (p.b.) 140 (p-b.)
160 120
140 100
120
100 80
80 60
60
40
40
20 W 20
0 0
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
AAA AA A BBB Sector Financeiro Sector N&o-Financeiro
27-Fev Variacéo (b.p.) Ultimos 2 anos
-7 dias -1 més -3 meses YTD -12 meses Maximo Médio Minimo
AAA 41.4 1.8 -4.1 -13.2 -12.7 -19.3 43.9 32.7 16.7
AA 32.8 1.5 -4.9 -7.1 -5.1 -21.8 49.9 35.2 16.3
A 47.6 1.2 -7.2 -9.6 -5.1 -24.7 69.8 51.2 28.4
BBB 83.0 0.9 -11.2 -10 -14.2 -23.7 162.2 105.3 71.9
Financeiras 60.6 0.4 -10.5 -7.7 -6.7 -28.7 114.3 75.2 44.4
Industria 58.9 1.5 -7.8 -10.7 -10.5 -18.9 100.7 70.2 47.1
Total 61 1.1 -8.7 -9.5 -9.1 -23.2 105.8 72.3 46.1
Swap spreads
UsD EUR s Evolugdo dos SWAP Spreads - 10 anos (p.b.)
27-Fev 10.0 24.3 40
Variacao (em p.b.) 35
-1 semana -0.3 -2.2 30
YTD 1.3 8.8 25
-12 meses 2.1 11.8 20
15
Méax. dltimos 12 meses 25.5 38.9 10
Min. dltimos 12 meses 4.1 15.2 5
(0]
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
EUR UsD

Fonte: Bloomberg
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Mercado Cambial

Taxas de cambio

Variacéo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR vs...
usbD E.U.A. 1.12 -1.65% -1.65% -7.48% -18.36% 1.40 1.11
GBP R.U. 0.73 1.89% 3.26% 7.07% 13.29% 0.84 0.73
CHF Suica 1.07 0.22% -3.55% 12.93% 14.33% 1.22 0.85
USD vs...
GBP R.U. 1.54 0.23% 1.56% -0.92% -7.51% 1.72 1.50
JPY Japéo 119.76 -0.61% -1.58% 0.02% -14.72% 121.85 100.82
Emergentes
CNY China 6.27 -0.21% -0.42% -1.02% -2.25% 6.27 6.10
BRL Brasil 2.86 0.16% -10.17% -7.24% -19.05% 2.92 2.18
Taxas de cAmbio efectivas nominais
Variacéo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 96.4 -0.68% -0.15% -6.47% -10.76% 109.65 95.74
usD 114.4 0.44% 1.61% 2.81% 11.02% 114.90 101.67
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.45 0.90 1.75 130
1.40 1.70 120
1.35 0.85 1.65 110
1.30 1.60 100
1.25 0-80 1.55 90
1.20 0.75 1.50 80
1.15 1.45 70
1.10 0.70 1.40 60
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
EUR/USD e EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)

Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base moével 2 anos = 100)

235
220
205
190
175
160
145
130
115
100

85

Fev-13 Jun-13 Out-13 Fev-14 Jun-14 Out-14 Fev-15
China

Brasil india Russia e Turquia

Taxas de cambio forward

EUR vs... USD vs... GBP vs..
UsD GBP DKK NOK CHF JPY CHF uUsD

Taxa spot 1.119 0.725 7.464 8.591 1.065 119.760 0.952 1.543
Tx. forward 1M 1.120 0.726 7.457 8.602 1.064 119.706 0.950 1.543
Tx. forward 3M 1.121 0.727 7.448 8.619 1.062 119.618 0.948 1.542
Tx. forward 12M 1.128 0.732 7.423 8.689 1.054 118.875 0.935 1.541
Tx. forward 5Y 1.227 0.781 - 9.172 1.026 107.631 0.839 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia

Precos de referéncia: metais

1,800 400
120 280
110 1,700
100 1,600 360
340
90 1,500
80 320
1,400
70 300
60 1,300 280
S0 1,200 260
40 1,100 240
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 ’
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
e \\/T1 (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (USD/onga troy) Cobre (ELD: USD/onca troy)
Variacao (%0) Futuros
27-Fev
-7 dias -1 més -12 meses 1 més 1 ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 49.0 -3.5% 4.4% -46.3% 94.7 88.6 84.9
Brent (USD/bbl.) 61.7 2.5% 21.7% -40.3% 104.5 99.9 96.7
Gas natural (USD/MMBtu) 2.73 -8.2% -6.4% -32.1% 4.5 4.4 4.5
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,216.2 1.2% -5.9% -8.6% 1294.9 1300.0 1313.5
Prata (USD/ onca troy) 16.6 2.4% -7.9% -21.8% 19.4 19.7 19.9
Cobre (USD/MT) 268.5 3.6% 8.9% -15.6% 312.0 310.0 309.1
Agricultura
Precos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
850 650 240 1700
800 600 220 1600
750 1500
550 200
700 1400
650 500 180 1300
600 450 160 1200
1100
550 400 140
500 1000
450 350 120 900
400 300 100 800
Fev-13 Jun-13 Out-13 Fev-14 Jun-14 Out-14 Fev-15 Fev-13 Jun-13 Out-13 Fev-14 Jun-14 Out-14 Fev-15
Trigo (USD/bu.) Milho (ELD: USD/bu.) Soja USD/bu.(ELD) Café USD/Ib
Variacao (%0) Futuros
27-Fev
-7 dias -1 més -12 meses 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 483.0 -0.3% 0.6% -17.8% 487.5 482.0 478.5
Trigo (USD/bu.) 673.8 0.5% -2.6% -19.2% 712.0 728.5 702.0
Soja (USD/bu.) 1,469.0 3.1% 5.8% -26.1% 1,231.0 1,191.3 1,139.0
Café (USD/Ib.) 189.5 -7.5% -17.2% -23.8% 197.5 197.2 203.7
Acucar (USD/Ib.) 18.0 -4.2% -11.4% -26.2% 13.5 17.1 18.4
Algodéao (USD/Ib.) 89.9 0.3% 8.9% -17.3% 85.7 77.5 80.3

Fonte: Bloomberg
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Mercado de Accoes

Principais indices bolsistas

o Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacao
Pais Indice Valor Actual
Data Nivel Data Nivel Semanal Homologa YTD
Europa
Alemanha DAX 9,922 27-Fev 11,402 16-Out 8,355 3.2% 18.9% 16.3%
Franca CAC 40 4,296 27-Fev 4,951 16-Out 3,789 2.5% 12.6% 15.9%
Portugal PSI 20 4,921 2-Abr 7,791 7-Jan 4,602 4.0% -22.1% 18.6%
Espanha IBEX 35 10,482 19-Jun 11,249 16-Out 9,371 2.7% 10.0% 8.7%
R. Unido FTSE 100 6,610 27-Fev 6,967 16-Out 6,073 0.5% 2.0% 5.8%
Zona Euro DJ EURO STOXX 50 3,185 27-Fev 3,599 16-Out 2,790 3.1% 14.8% 14.4%
EUA
S&P 500 2,091 25-Fev 2,120 11-Abr 1,814 0.0% 13.8% 2.5%
Nasdag Comp. 4,802 27-Fev 4,989 15-Abr 3,946 0.5% 15.4% 5.2%
Dow Jones 18,089 25-Fev 18,244 15-Out 15,855 0.3% 11.8% 2.1%
Asia
Japéo Nikkei 225 17,819 27-Fev 18,865 11-Abr 13,885 2.5% 26.0% 7.7%
Singapura Straits Times 1,948 30-Jul 2,093 7-Jan 1,876 1.2% 0.4% 3.7%
Hong-Kong Hang Seng 23,349 4-Set 25,363 20-Mar 21,138 0.0% 8.7% 5.2%
Emergentes
México Mexbol 43,062 8-Set 46,554 14-Mar 37,752 1.5% 13.6% 2.5%
Argentina Merval 8,374 30-Set 12,599 13-Mar 5,654 0.5% 64.4% 10.6%
Brasil Bovespa 50,819 3-Set 62,305 14-Mar 44,905 2.1% 9.9% 4.6%
Russia RTSC Index 829 24-Jun 1,421 16-Dez 578 -1.5% -28.9% 13.4%
Turquia SE100 84,947 28-Jan 91,806 27-Fev 61,142 -1.6% 36.2% -1.8%
EUA Europa
170 (base moével 2 anos = 100) (base mével 2 anos = 100)
160 150
150 140
140 130
130 120
120 110
110 100
100
90 90
80 80
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
Dow Jones IA —S&P 500 NASDAQ DAX es====CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
(base moével 2 anos = 100) (base moével 2 anos = 100)
140 400
130 350
120 300
110
250
100
200
90
80 150
70 100
60 50
Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15 Fev-13 Ago-13 Fev-14 Ago-14 Fev-15
PSI120 — | BEX MEXBOL BOVESPA WIG s \|ERVAL

Fonte: Bloomberg
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Calendario de Indicadores Econdmicos

Caodigo pais/

Consensus

Data Hora regiio Indicador Periodo (Bloomberg) Anterior
2-Mar 1:45 CN PMI ind. transformadora - HSBC (indice) Fev F 50.1 50.1
8:55 DE PMI ind. transformadora (indice) Fev F 50.9 50.9
9:00 EU PMI ind. transformadora (indice) Fev F 51.1 51.1
9:00 IT Taxa de desemprego (%) 4Q 12.9 12.8
10:00 EU Taxa de desemprego (%) Jan 11.4 11.4
10:00 EU IPC estimativa (y/y %) Fev -0.5 -0.6
10:00 EU IPC core (y/y %) Feb A 0.6 0.6
11:00 PT Vendas a retalho (y/y %) Jan - 1.2
11:00 PT Producéo industrial (y/y %) Jan - -3.5
13:30 us Rendimento particulares (m/m %) Jan 0.4 0.3
13:30 us Despesa privada (m/m %) Jan -0.1 -0.3
14:45 us PMI ind. transformadora (indice) Fev F 54.2 54.3
15:00 us Despesa com construcao (m/m %) Jan 0.4 0.4
15:00 us ISM ind. transformadora (indice) Fev 53.2 53.5
3-Mar 6:45 CH PIB (g/q %) 4Q 0.3 0.6
7:00 DE Vendas a retalhno (m/m %) Jan 0.4 0.6
8:00 ES Variagdo do desemprego (mil.) Fev 10.4 78.0
10:00 EU indice de precos no produtor (y/y %) Jan -3.0 -2.7
4-Mar 8:15 ES PMI Compésito Fev 56.6 56.9
8:55 DE PMI servicos (indice) Fev F 55.5 55.5
8:55 DE PMI compésito (indice) Fev F 54.3 54.3
9:00 EU PMI compésito (indice) Fev F 53.5 53.5
10:00 EU Vendas a retalho (y/y %) Jan 2.3 2.80
15:00 us ISM compésito (indice) Fev 56.5 56.7
5-Mar 7:00 DE Encom. sector da ind. Transform. (m/m %) Jan -1 4.2
7:00 DE Encom. sector da ind. Transform. (y/y %) Jan 2.6 3.4
9:00 IT PIB (g/q %) AT F 0.0 0.0
9:00 IT PIB (y/y %) AT F -0.3 -0.3
12:45 EU Reuniao BCE: taxa refi (%) Mar 5 0.05 0.05
13:30 us Produtividade industria e servicos (q/q %) AT F -2.4 -1.8
13:30 us Custos unitarios de trabalho (g/q %) AT F 3.3 2.7
13:30 us Pedidos inic.subs.desemp. (var.sem.,mil) Feb 28 300 313.0
15:00 us Encom. ao sector industrial (m/m %) Jan 0 -3.4
6-Mar 7:00 DE Producéo industrial (m/m %) Jan 0.5 0.1
7:45 FR Balanca comercial (EUR milhdes) Jan -3000.0 -3446.0
8:00 ES Producéo industrial (y/y %) Jan - 2.1
8:15 CH IPC (y/y %) Fev -0.6 -0.5
10:00 EU PIB (g/q %) AT P 0.3 0.3
13:30 us Var. do emprego nao agricola (m/m %) Fev 240 257
13:30 us Taxa de desemprego (%) Fev 5.6 5.7
13:30 us Ganhos salariais / hora (y/y %) Fev 2.2 2.2
13:30 us Balanca comercial (USD mil milhdes) Jan -41.5 -46.6
13:30 us Consumo privado (g/q %) 4Q S 4.3 4.3
15:00 us Conf. consumidor-U.Michigan (indice) Fev F 94.0 93.6
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