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Comentario de Mercado

O indicador de confianca empresarial alemao avangou pelo
quinto més consecutivo, para 107.9 pontos em Margo, face a
106.8 pontos em Fevereiro, subindo para o patamar mais elevado TBA 0.001% 0.001% - -

de;de Julho gq 2014, ,aipda que se mantephq apenas Iige!ramgnte 0/N -0.059% -0.059% 0.479% 0.122%
acima da média dos ultimos 5 anos. Os indicadores do inquérito
sugerem que os empresarios alemdes se apresentam mais confiantes 1 més -0.012% -0.012% 0.504% 0.176%
em rela_géo ao més pfec_:edente, mas tamb_ém em relagdo _és 3 meses 0.021% 0.021% 0.564% 0.269%
perspectivas para os proximos 6 meses. Registaram-se melhorias
essencialmente nos sectores de retalho e indUstria transformadora, 6 meses 0.088% 0.088% 0.678% 0.398%
mas no sector da construgdo a confianga deteriorou-se. Ainda assim,

Portugal

. ~ . K 1 ano 0.201% 0.201% 0.962% 0.697%

os resultados sugerem que a economia alema devera ter expandido a
um bom ritmo durante o primeiro trimestre do ano. 5 anos 1.045% -0.073% 1.119% 1.390%
10 anos 1.815% 0.220% 1.480% 1.906%

Outro sinal positivo foi dado pelo indicador compésito de clima — - - -

. A . . Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano na UEM referem-se as taxas Euribor; nos
empresar'al, Erances' que C"es‘?eu em Margo par_a o nivel mais restantes paises referem-se as taxas Libor. A taxa de juro O/N na UEM refere-se a EONIA e o seu
elevado dos ultimos 3 anos, sugerindo que a economia da zona euro valor é o do dia Gtil anterior. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo
poderd estar a sair do periodo de estagnagdo, impulsionada pela Actual/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagdes do
queda dos precos do petrdleo e pela desvalorizagdo do euro. Q  tesouroda Alemanha no mercado secundario.
indicador para a industria transformadora manteve-se em 99 pontos
perto da tendéncia de longo prazo (100 pontos), mas o indicador
composito subiu para 96 pontos face a 94 pontos em Fevereiro, o
suportando as expectativas de que a economia francesa cresceu no 25-mar Var. diaria YTD Var. 12 meses
ultimo trimestre, tal como também foi sugerido pelos indicadores PMI

Principais indices accionistas

L . Dow Jones 17,790 -1.23% -0.18% 8.69%
preliminares divulgados esta semana.

S&P 500 2,072 -0.93% 0.64% 11.06%

Nos EUA as encomendas de bens duradouros (excluindo bens Nasdaq 100 4355 1.71% 2.81% 19.99%

de defesa e aviacdo) cairam 1.4% em Fevereiro. As despesas de
investimento das empresas norte-americanas cairam pelo sexto més  Nikkei 225 19,746 0.17% 13.15% 36.91%
consecutivo em  Fevereiro, mais um indicador ~a sugerir que a Euro Stoxx 50 3,684 -1.27% 17.09% 18.97%
economia americana devera ter desacelerado no primeiro trimestre do
ano. Os dados reflectem por um lado o efeito da apreciagdo do dolar PSI 20 6,015 -0.85% 25.35% -19.13%
nas decisdes de investimento da industria transformadora, e por outro o o o
o adiamento de decisdes de investimento no sector energético (face a IBEX 35 11,465 ~0.99% 11.53% 14.76%
queda dos pregos do petrdleo). As expectativas para o crescimento no DAX 11,865 -1.17% 21.01% 27.06%
primeiro trimestre apontam agora para um crescimento anualizado
em torno dos 1.2%-2% no primeiro trimestre. CAC 40 5,021 -1.32% 17.51% 15.58%
FTSE 100 6,991 -0.41% 6.47% 5.85%

Nota: cotagBes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagaes do tesouro face a0 Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsbD (c]:1:4 JPY
Var. diaria (pb): 1.2 3.6 2.3 14.8 2 anos 0.090% 0.829% 0.852% 0.158%
0 0 0, 0,
Pontos base Espanha Portugal Grécia  ——Itélia Irlanda 5 anos 0.265% 1.539% 1.284% 0.248%
10 anos 0.580% 1.999% 1.609% 0.520%
1,200
1100 L 15 anos 0.754% 2.184% 1.775% 0.833%

1,000 ' nh f”
MW

800 " le 25-mar Var. diaria Var. 12 meses
700 V v Ouro ($/t 0z) 1197.4 0.34% 1.06% -8.68%
::: Brent ($/bbl) 55.9 1.34% -2.58% -47.80%
400
300 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
200 Pais/regido Evento Esperado Oltimo
100 A el = UEM Ag. monetario M3 (y/y %) 4.3 4.1
0 EUA P. inic. Subsidios (v.s., mil) 290.0 291.0
mar-14 mai-14 jul-14 set-14 nov-14 jan-15 mar-15 EUA PMI compdsito (indice) _ 57.2

Informacgdo cambial

Cotacgdes a Anadlise técnica
e Volatilidade ~ Tendéncia .
Fixing BCE Fecho i) alt. 30 dias  estratégia G G CE LA/ Recomendagdes
anterior o resisténcia
diaria
EUR/USD 1.0985 1.0962 0.35% -9.43% 11.6% v 1,0766 - 1,1031 venda
UsSD/JPY 119,37* 119.52 -0.17% -0.22% 6.2% «r 119,09 - 119,98 neutral
EUR/JPY 131.13 131.01 0.17% -9.60% 9.9% v 130,31 - 131,86 venda
EUR/GBP 0.7365 0.7360 0.04% -5.18% 10.2% v 0,7299 - 0,7405 venda
EUR/CHF 1.0517 1.0523 0.54% -12.52% 6.4% «r 1,0412 - 1,0601 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteudos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugéo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte. .
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Fecho

e Fixing BCE

1,0962 0,35% -9,43% 1,0985
Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 1,0766 1,1031
1,0612 1,1098
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Recomendagdes - Continuamos a apostar no
fim do actual movimento de correcgdo. Seja
vendedor de euros contra ddlares se os
valores de resisténcia referidos ndo forem
postos em causa.
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Variagdo
EFfrCth‘; antD;:ior Izlnccl)o Fixing BCE
0,7362 0,07% -5,15% 0,7365
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 0,7299 0,7405
0,7292 0,7427
Recomendagdes - Continuamos a apostar no

fim do actual movimento de correcgdo. Seja
vendedor de euros contra libras se os valores
de resisténcia referidos nédo forem postos em
causa.

Variagdo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Dia
anterior

Fecho
Europa

6.015,5 -0,85% 23,84% 6.066,9
Tendéncia  Forca Anédlise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
v fraca 5.966,0 6.086,0
5.935,0 6.092,0
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Recomendagdes - Estéd um construgdo um
movimento de correcgdo associado a uma
accdo de tomada de proveitos. Seja vendedor
se os valores de resisténcia apontados ndo
forem postos em causa.

Variagdo
Dia
anterior

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho
Europa

11.464,7 -0,99% 10,38%  11.579,3
Forca Analise Técnica
tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 11.410,0 11.592,0
11.364,0 11.618,0

;*_”—I THOMSON ESUTERS

RecomendagBes - Estd um construgdo um
movimento de correcgdo associado a uma
acgdo de tomada de proveitos. Seja vendedor
se os valores de resisténcia apontados ndo
forem postos em causa.




