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Comen e Mercado

Aparentemente, existem avang¢os nas negociagdes entre a
Grécia e os credores, surgindo como data de referéncia para

Portugal R. Unido

se fechar um acordo o dia 5 de Junho (neste dia devera se 0/N -0.155% -0.155% 0.464% 0.150%
efectuar o reembolso de 305 milhdes de euros ao FMI). Pierre 1 més -0.060% -0.060% 0.453% 0.220%
MOSCO\’/I(_:I, C_om_lssarlo Europeu para os Ass_untos Econdémicos Ae 3 meses -0.025% -0.025% 0.454% 0.385%
Monetarios, indicou que foram alcancados mais progressos em trés

semanas do que em trés meses. Com efeito, existe a necessidade de 6 meses 0.030% 0.030% 0.463% 0.600%
se avancar e de se desbloguear uma tranche de 7,2 mil milhdes de 1 ano 0.145% 0.145% 0.516% 0.830%
euros. Nos mercados tém surgido especulagdes acerca de algumas - 1 1820c 0 0250 1 4049 1 53500
medidas concretas que podem constar do acordo, nomeadamente anos : ° : ° : ° : °
taxar depositos bancarios (ja negado pelo ministro das financas grego 10 anos 2.541% 0.552% 1.876% 2.155%

Varoufakis), ou criar um custo fixo nos levantamentos monetarios nas
caixas automaticas. Entretanto, o Presidente do Mecanismo Europeu
de Estabilidade alerta que Atenas pode entrar em insolvéncia se nao
alcancar um acordo com os credores internacionais. J& o membro do
Conselho de Governadores do BCE, Ardo Hansson, avisa que a
situacdo do pais € muito complicada. Face a todo este processo, os
mercados continuam expectantes quanto a uma concluséo:
nas bolsas assiste-se a uma dinamica de venda de curto

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo Actual/360,
com excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengao
Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem
se as yields das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-
2015 as taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

prazo; nos cambios, o euro mantém a actual tendéncia de 26-Mai Var. diaria YTD Var. 12 meses
perda de valor para as moedas rivais. Dow Jones 18,037 -1.07% 1.20% 8.62%
Nos EUA, o consumo de bens duradouros em Abril diminuiu  S&P 500 2,104 -1.02% 2.21% 10.72%
0.5%0, depois da forte subida de 5.1% em Marcgo. Excluindo Nasdaq 100 4,469 -1.28% 5.50% 21.53%
material de defesa e de transporte a variagdo mensal é positiva. De . .

~ . . . . ~ . Nikkei 225 20,437 0.12% 17.12% 39.96%
facto, sé@o as areas referidas, mais as comunicagdes, que registaram
variagbes bastante negativas e influenciaram a globalidade do  Euro Stoxx 50 3,614 -1.13% 14.86% 11.53%
mdlc_ador. T.ambem, o indicador PMI. Markit preliminar dos o) 5q 5,884 1.77% 22.60% -15.80%
servigos caiu para 56,4 pontos em Maio, perante os valores de
Abril de 57.4 e Marco de 59.2 e é a leitura mais baixa desde  IBEX35 11,219 -0.91% 9.14% 4.98%
Janeiro. O indice atingiu o valor recorde de 61,0 pontos em Junho do DAX 11,609 -1.75% 18.39% 17.34%
ano passado. Embora o ritmo de actividade no sector dos servicos

- . . . CAC 40 5,076 -0.80% 18.80% 12.13%
tenha diminuido, ainda se mostra saudavel (acima dos 50 pontos).
Além disso, o emprego permanece robusto, com o indice a subir para FTSE 100 6,941 -1.30% 5.70% 1.83%

55.2 pontos de 55.0 em Abril, e € o mais alto desde Junho.

Spreads das obrigac¢des do tesouro face ao Bund (10 anos)

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Taxas Swap

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY

Var. diaria (pb): 8.9 16.6 13.9 59.6 2 anos 0.103% 0.885% 1.009% 0.150%
5 anos 0.373% 1.673% 1.562% 0.270%

10 anos 0s05% 2233  1967%  0.608%
15 anos 1.185% 2.464% 2.157% 0.963%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variagao Andlise técnica
Volatilidade

ult. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Dia Recomendacdes

anterior

Prev. diaria suporte /
resisténcia

Inicio do
ano

Fixing BCE Fecho

EUR/USD 1.0926 1.0899 -0.69% -9.95% 15.9% e 1,0848 - 1,0958 venda
USD/JPY 122,71* 122.94 1.14% 2.64% 7.7% - 122,02 - 123,95 compre
EUR/JPY 134.07 134.00 0.45% -7.54% 12.1% «r 133,06 - 135,34 neutral
EUR/GBP 0.7096 0.7078 -0.21% -8.81% 13.8% e 0,7031 - 0,7117 venda
EUR/CHF 1.0351 1.0339 -0.30% -14.05% 6.9% <« 1,03 - 1,0453 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus contelidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacédo. A reproducédo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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Analise Técnica
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Variagdo

Inicio
Ano

Fecho Dia

Europa anterior Fixing BCE

1,0894 -0,74% -9,99% 1,0926
Forca Analise Técnica
tendéncia Syportes Resisténcias
v forte 1,0848 1,0958
1,0818 1,0984

Recomendagdes - Estdo a ser testados pontos
de suporte relevantes. Mantenha-se vendedor
de euros contra délares se os valores de
resisténcia referidos ndo forem postos em
causa.

Variagdo

Fecho Dia Inicio

Europa anterior Ano g Bl
0,7068 -0,35%  -8,94% 0,7096
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
- forte 0,7031 0,7117
0,7010 0,7166

Recomendagdes - Estdo a ser testados pontos
de suporte relevantes. Mantenha-se vendedor
de euros contra libras se os valores de
resisténcia referidos ndo forem postos em
causa.

Variagdo

Fecho dia
anterior

5.989,8

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

-2,08%  20,75%

Tendéncia  Forca Anédlise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
v forte 5.896,0 5.990,0
5.822,0 6.030,0

Recomendagdes - Acentua-se a dinamica de
queda. Mantenha-se vendedor se os valores
de resisténcia indicados ndo forem postos em
causa.

Variagdo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

11.223,8 -0,87% 8,06% 11.322,3
Forca Analise Técnica
tendéncia Suportes Resisténcias
v forte  11.048,0 11.345,0
10.928,0 11.455,0

Recomendacdes - Acentua-se a dinamica de
queda. Mantenha-se vendedor se os valores
de resisténcia indicados ndo forem postos em
causa.




