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Comen Merca

O Institudo de Gestdo da Divida Publica (IGCP) colocou em
leildo EUR 1 mil milhdes de obriga¢bes a 6 anos, tendo a taxa

Portugal R. Unido

de juro caido. De facto a yield do titulo a 6 anos fixou-se em 0/N -0.155% -0.155% 0.456% 0.170%
1.5529%, que compara com 1.8563% alcancada em Outubro, para a 1 més -0.100% -0.100% 0.449% 0.220%
mesma matgr|d~ade. A r_)rocura superou a oferta em 1.72 vezes, 1.80 3 meses -0.040% -0.040% 0.449% 0.390%
vezes na emisséo anterior.

. 6 meses 0.030% 0.030% 0.461% 0.551%
Em Espanha, as hipotecas imobiliarias aumentaram 19.7% em 1 ano 0.140% 0.140% 0.512% 0.840%
Margo, comparativamente ao mesmo més do ano passado, - 1 1820c 00239 1 41500 1 55500
indicando uma recuperacdo do sector. Segundo o INE espanhol, anos : ° : ° : ° : °
foram efectuados um total de 19.806 contractos. Contudo, verificou- 10 anos 2.482% 0.551% 1.882% 2.165%

se uma variacdo mensal negativa de 7%. O montante do capital
emprestado em Margo cresceu 20.1% em termos homdlogos, para
cerca de 2.019 milhdes de euros, enquanto o valor médio das
hipotecas subiu para 101.989 euros.

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo Actual/360,
com excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengao
Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem
se as yields das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-
2015 as taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Na Alemanha, o indice de confianca dos consumidores subiu

para 10.2 pontos em Junho, face aos 10.1 pontos de Maio. O
inquérito a 2 mil consumidores mostram maior confianca nas

Principais indices accionistas

expectativas econémicas, apesar das prolongadas negociagdes que 27-Mai Var. diaria YTD Var. 12 meses
opdem credores e gregos. Quando as expectatlv_as de rendln:]ento Dow Jones 18,151 0.61% 1.84% 8.85%
verificou-se uma ligeira queda, mas os consumidores mantém a

vontade de consumir mais. O Instituto GfK atribui este facto a actual ~ S&P 500 2,115 0.50% 2.71% 10.61%
situacéo positiva do emprego e a baixa inflagéo. Nasdaq 100 4,521 1.08% 6.73% 21.44%
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Nos EUA, os pedidos de crédito hipotecario cairam na semana Nikker 225 20,473 0-17% 17.32% 39.87%
de 22 de Maio, embora os mercados estejam a minimizar este  Euro Stoxx 50 3,684 1.79% 17.08% 13.55%
fac.to. A Mortga.ge Banl_<ers Association (MBA) |nf0rmou que 0 seu PSI 20 5,916 0.75% 23.28% -16.18%
indice de actividade ajustado sazonalmente, que inclui tanto o

refinanciamento como a procura de casa para compra caiu 1.6%. As  IBEX 35 11,444 1.81% 11.33% 6.81%
aplicagbes de refinanciamento cairam 3.9%, enquanto 0S pax 11,770 1.25% 20.03% 18.40%
empréstimos pedidos para compra de casa nova, um dos principais CAC 40 5184 1 980t 51 330 Iy
indicadores de vendas de casas, aumentou 1.2%. A taxa de hipoteca ' e oo e
fixa a 30 anos foi em média de 4.07% na semana em questdo, que FTSE 100 7,040 1.31% 7.22% 2.85%

compara com 4.04% na semana anterior. Nota: cotagBes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigac¢des do tesouro face ao Bund (10 anos)

Taxas Swap

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY

Var. diaria (pb): -7.1 -5.8 -8.8 -67.8 2 anos 0.099% 0.894% 1.007% 0.149%
5 anos 0.371% 1.691% 1.572% 0.254%

10 anos osow 2242w LoTew  0.579%
15 anos 1.189% 2.472% 2.166% 0.936%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variagao Andlise técnica
Volatilidade

ult. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Dia Recomendacdes

anterior

Prev. diaria suporte /
resisténcia

Inicio do
ano

Fixing BCE Fecho

EUR/USD 1.0863 1.0873 0.00% -10.16% 16.0% «r 1,0783 - 1,0984 neutral
USD/JPY 123,7* 123.76 0.55% 3.32% 8.1% - 122,76 - 123,95 compre
EUR/JPY 134.37 134.57 0.55% -7.14% 12.2% «r 133,71 - 135,34 neutral
EUR/GBP 0.7070 0.7092 0.38% -8.63% 13.7% «r 0,7031 - 0,7117 neutral
EUR/CHF 1.0331 1.0347 -0.14% -13.98% 6.7% <« 1,03 - 1,0453 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus contelidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacédo. A reproducédo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.




Analise Técnica 27-maio

EUR/USD
Daily EUR=

2015-03-25 - 2015-05-29 (GMT)
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Variagdo

Fecho Dia Inicio el el

Europa anterior Ano

1,0897 0,22% -9,96% 1,0863
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EUR/GBP
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SMA, EURGBP=

2015-03-26 - 2015-05-29 (GMT)

Price

cia  Forca Anélise Técnica

didria  tendéncia suportes Resisténcias
«» fraca 1,0783 1,0984
1,0658 1,1015

Recomendagdes - Surgiram sinais de

paragem da actual dindmica de queda.
Poderd surgir uma acgdo de consolidagdo nos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fixing BCE

Europa anterior Ano

0,7109 0,62% -8,41% 0,7070

3007 13 20
mar 15| abril 2015

Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
<« fraca 0,7031 0,7117

0,7010 0,7166
Recomendagdes - Surgiram sinais de

paragem da actual dindmica de queda.
Podera surgir uma acgdo de consolidagdo nos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia
Europa anterior Ano anterior

5.930,6 1,00% 22,09% 5.871,8
Tendéncia  Forca Anédlise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 5.843,0 5.990,0
5.822,0 6.030,0
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IBEX 35

2015-03-25 - 2015-05-29 (MAD)

Price
EUR

~11.600

—11.000
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Recomendagdes - Apds o recente movimento
de queda, pode surgir interesse comprador.
Seja comprador se os valores de suporte
apontados ndo forem postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia

Europa anterior Ano anterior

11.441,5 1,79%  10,16%  11.240,3
Forca Analise Técnica

tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 11.240,0 11.554,0
11.169,0 11.610,0

;*_”—I THOMSON ESUTERS

Recomendacdes - Apds o recente movimento
de queda, pode surgir interesse comprador.
Seja comprador se os valores de suporte
apontados ndo forem postos em causa.




