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Comen de Mercado n

O indicador de clima econémico em Portugal melhorou para
maximos desde 2008, assente numa mais robusta recuperacao

principais mercado

UEM

R. Unido

EUA

dos sectores de comércio e servigos, enquanto se atenuou a 0/N -0.140% -0.140% 0.457% 0.160%
tendéncia negativa na inddstria transforma-dora e na 1 més -0.100% ~0.100% 0.452% 0.220%
constrl,_lc;ao, de acorc,jo com o INE. antudo_, a co_nfl_an(;a dos 3 meses -0.040% 0.040% 0.453% 0.390%
consumidores, que estd em terreno negativo, piorou ligeiramente,

interrompendo a tendéncia positiva desde o principio de 2013. Assim, 6 meses 0.030% 0.030% 0.461% 0.529%
o indicador de clima econémico, tendo em conta a média movel dos 1 ano 0.140% 0.140% 0.506% 0.835%
ultimos trés meses, melhorou para 1,1 em Maio, de 0,8 em Abril e - 1 4890 0 0250 1 36790 1 50400
0,1 ha um ano atrds. O indice que mede a confianca dos anos : ° : ° : ° : °
consumidores piorou para -19,7 em Maio, de -19,4 em Abril e -29,4 10 anos 2.542% 0.532% 1.831% 2.143%

no més homélogo. Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo Actual/360,
com excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengao
Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem
se as yields das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-
2015 as taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Em Maio, a confianca dos agentes econémicos da zona Euro
deu sinais contraditérios: os empresarios estdo mais
optimistas em relagdo ao futuro, mas os consumidores ndo. O
padréo é semelhante ao registado em Portugal pelo Instituto Nacional
de Estatistica (INE). No seu conjunto, o sentimento econémico na
zona euro manteve-se inalterado em Maio (nos 103,8 pontos). Por

Principais indices accionistas

sectores, houve uma melhoria quase generalizada: industria (+0,2), 28-Mai Var. diaria YTD Var. 12 meses
servngos_(+0,8), retalho (+2,~2) e construgdo (+O,5_) tém r_nt_elhores Dow Jones 18,075 -0.48% 1.41% 8.67%
perspectivas sobre a evolugdo futura das respectivas actividades.
Entre os empresarios, s6 0s servigos financeiros destoaram, S&P 500 2,118 -0.25% 2.88% 10.91%
registando uma forte retrac¢éo de 4,3 pontos na confianga. Entre os Nasdaq 100 4,527 -0.43% 6.85% 21.93%
consumidores, a tendéncia € de recuo do optimismo. Perspectivas . .
~ . ~ P Nikkei 225 20,551 0.39% 17.77% 40.08%
sobre a evolugao da situagédo econdmica futura, do desemprego e das
poupancgas levaram a que este indicador se deteriorasse pelo segundo  Euro Stoxx 50 3,650 -0.89% 16.01% 12.44%
mes.co?secutlvo,. desta feita manteve-se em 0,9 pontos, segundo a PSI 20 5,032 0.11% 23.61% -16.86%
Comisséo Europeia.
IBEX 35 11,372 -0.52% 10.62% 5.71%
Nos EUA, os pedidos de subsidio de desemprego aumentaram DAX 11,678 -0.79% 19.09% 17.49%
na semana passada em 7 mil, para 282 mil, superior aos 270
. . . . CAC 40 5,138 -0.86% 20.25% 13.38%
mil previstos pelos analistas. Pela segunda semana consecutiva
tem vindo a engrossar o namero de pedidos. FTSE 100 7,041 0.11% 7.23% 2.77%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigac¢des do tesouro face ao Bund (10 anos)

Taxas Swap

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): 5.9 7.9 3.4 1.7 2 anos 0.102% 0.869% 0.988% 0.145%
5 anos 0.373% 1.659% 1.530% 0.253%
10 anos vssme  2z29% 193w  0.568%
15 anos 1.172% 2.461% 2.117% 0.950%
1,600.0
1,200.0 A 28-Mai Var. diaria YTD Var. 12 meses
1,000.0 \WA Ouro ($/t 0z) 1188.4 0.03% 0.30% -5.54%
800.0 Brent ($/bbl) 62.4 0.47% 8.76% -43.22%

0000 W

400.0 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
200.0 2 — Ry Pais/regido Evento Esperado Ultimo
0.0 Espanha IPC (y/y %) Maio -0.5 -0.6
Mai-14 Jul-14 Set-14 Nov-14 Jan-15 Mar-15 Mai-1¢ UEM M3 (y/y %) Abril 4.9 4.6
= Espanha Portugal Grécia Itélia Irlanda EUA PIB (q/q anual. %) 1°T15 -0.9 0.2

Informacao cambial

Cotacgdes Variagao Andlise técnica
Volatilidade

ult. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Dia Inicio do Recomendacgdes

anterior ano

Prev. diaria suporte /

Fecho U
resisténcia

Fixing BCE

EUR/USD 1.0896 1.0910 0.06% -9.86% 16.1% «r 1,0818 - 1,0984 neutral
USD/JPY 124,23* 124.26 0.49% 3.74% 8.4% - 123,47 - 125,64 compre
EUR/JPY 135.36 135.55 0.57% -6.47% 12.2% «r 134,7 - 135,85 neutral
EUR/GBP 0.7124 0.7138 0.54% -8.04% 13.8% «r 0,709 - 0,7166 neutral
EUR/CHF 1.0344 1.0321 -0.28% -14.20% 6.7% <« 1,03 - 1,0388 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus contelidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicacédo. A reproducédo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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Europa anterior Ano Fixing BCE
1,0913 0,09%  -9,83% 1,0896
Tendéncia Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 1,0818 1,0984
1,0783 1,1015

Recomendagdes - Surgiram sinais de

paragem da actual dindmica de queda.
Poderd surgir uma acgdo de consolidagdo nos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio

Europa anterior Ano Fixing BCE
0,7138 0,54%  -8,04% 0,7124
Tendéncia  Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<> fraca 0,7090 0,7166
0,7051 0,7200

Recomendagdes - Surgiram sinais de

paragem da actual dindmica de queda.

Podera surgir uma acgdo de consolidagdo nos
actuais niveis. Mantenha-se neutral.

Variagdo
Fecho Dia Inicio Fecho dia
Europa anterior Ano anterior
5.928,9 0,06%  22,05%  5.925,6
éncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 5.843,0 5.990,0
5.822,0 6.030,0
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Recomendagdes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo depois da dinamica de queda
anterior. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

11.364,1

-0,59%

9,41%  11.431,1

Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
«» fraca 11.240,0 11.468,0

11.169,0 11.554,0

| abril 2015 |
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Recomendagbes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo depois da dinamica de queda
anterior. Mantenha-se neutral.



