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Comen e Mercado

A publicagcdo preliminar do comportamento dos pregcos na
zona euro em Maio indica que naquele més os pregcos no

Xas de juro nos principais mercado

UEM R. Unido EUA

Portugal

consumidor avancaram 0.3% yoy. Este € o primeiro més 0/N -0.170% -0.170% 0.449% 0.175%
desde Novembro de 2014 que o IPCH se situa num nivel 1 més -0.095% -0.095% 0.452% 0.220%
superior a zero. O moylmentq as'cendente.no crescimento do 'ntr"no 3 meses 0.040% 0.040% 0.453% 0.380%
de precos no consumidor foi ainda mais acentuado no indice

subjacente, que exclui bens mais volateis como alimentagdo e 6 meses 0.040% 0.040% 0.462% 0.570%
energia, que aumentou 0.9% yoy face a 0.3% em Abril. Apesar do 1 ano 0.140% 0.140% 0.516% 0.845%
movimento benigno observado no ritmo de crescimento dos pregos no s 1 5549 01039 1 460 6119
consumidor, no se espera que o BCE anuncie qualquer alteracdo do anos : ° : ° : ° : °
programa de compra de activos na sua reunido de politica monetaria 10 anos 2.843% 0.714% 1.980% 2.270%

de hoje. O objectivo para a taxa de inflagdo do BCE situa-se em 2%,
consideravelmente acima do nivel em que a inflacdo se encontra
actualmente. Paralelamente, a retoma econdmica mostra ainda
fragilidades e o ambiente é ainda marcado pela permanéncia de
importantes factores de risco, que podem p6r em causa ou limitar a

retoma.

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo Actual/360,
com excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengao
Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem
se as yields das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-
2015 as taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

Em varios paises da zona euro foram publicados dados

relativamente ao andamento do mercado de trabalho durante 02-Jun Var. diaria YTD Var. 12 meses
os mes_es de Abrlll e ) Maio, observando-se uma melhoria Dow Jones 18,059 0.11% 1.33% 7.86%
generalizada dos indicadores. Na Alemanha, a taxa de
desemprego (ajustada sazonalmente) manteve-se em 6.4% em Maio,  S&P 500 2,110 -0.09% 2.47% 9.60%
mas o numero de desempregados diminuiu em 6 mil; em Espanha, o Nasdaq 100 4,520 ~0.03% 6.70% 21.09%
numero de desempregados caiu 2.7% em Abril face ao més anterior e . .
. . R Nikkei 225 20,543 -0.13% 17.72% 37.54%

7.8% face ao periodo homoélogo; e em Portugal a taxa de desemprego
caiu para 13% em Abril, menos 0.2 pontos percentuais do que em  Euro Stoxx 50 3,562 -0.37% 13.20% 9.67%
Marco e menos 1.6 pontos percentuais do que em Abril de 2014. PSI 20 5,880 0.72% 22,5204 -17.89%
Na Alemanha, os dados relativos ao mercado de trabalho revelam que ~ IBEX 35 11,271 0.30% 9.65% 4.10%
este se encontra com pouca folga, constituindo um factor de presséo DAX 11,329 -0.94% 15.53% 13.86%
sobre os salarios, o que a concretizar-se podera levar a um

. . . CAC 40 5,004 -0.41% 17.13% 10.82%
movimento mais acentuado no crescimento dos pregos no
consumidor. FTSE 100 6,928 -0.36% 5.52% 0.93%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigac¢des do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): -4.8 -6.9 -2.6 -31.3 2 anos 0.112% 0.900% 1.008% 0.148%
5 anos 0.433% 1.746% 1.596% 0.274%
10 anos Loz 234  208%  0.625%
15 anos 1.313% 2.577% 2.233% 0.988%
1,600.0
1,200.0 M/\.M,* 02-Jun Var. diaria YTD Var. 12 meses
1.000.0 " "V‘wl y Ouro ($/toz)  1192.3 0.27% 0.63% -4.15%
800.0 i Nv-M Brent ($/bbl) 65.5 0.96% 14.25% -39.81%
600.0
400.0 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
200.0 Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
0.0 Zona Euro PMI servicos (Mai) 53.3 54.1
Jun-14 Ago-14 out-14 Dez-14 Fev-15 Abr-15 Jun-1¢[ [EyA ISM servigos (Mai) 57.0 57.8
Espanha Portugal récia — | talia Irlanda China PMI compésito (Mai) ~ 51.3

Informacao cambial

Cotacgdes Variagao Analise técnica
Volatilidade

ult. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Dia Recomendacdes

anterior

Inicio do
ano

Prev. diaria suporte /

Fecho o
resisténcia

Fixing BCE

EUR/USD 1.1029 1.1140 1.97% -7.96% 15.8% «r 1.0818 - 1.1314 neutral
USD/JPY 124.69* 124.19 -0.46% 3.68% 8.3% «r 122.76 - 130.25 neutral
EUR/JPY 137.52 138.34 1.49% -4.54% 12.2% «r 133.84 - 141.11 neutral
EUR/GBP 0.7243 0.7263 1.07% -6.43% 14.1% «r 0.7065 - 0.7389 neutral
EUR/CHF 1.0391 1.0412 0.75% -13.44% 5.7% <« 1.0232 - 1.0488 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
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