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entario de Mercado

O PIB do Reino Unido registou um crescimento de 0.7% q/q
no segundo trimestre de 2015, face a 0.4% qg/q observado nos

Unido EUA

primeiros trés meses do ano. Este crescimento foi reforcado pela 0/N -0.145% -0.145% 0.450% 0.190%
expansdo do sector dos servigos, conjugado com um aumento da 1 mas -0.090% -0.090% 0.454% 0.210%
produgdo no sector energético. Em termos anuais, o PIB cresceu . B . .
2.6% y/y, comparando com 2.9% y/y no 1T deste ano. Os dados 3 Mmeses -0.020% -0.020% 0.463% 0.385%
econdémicos favoraveis reforgam as expectativas de que o Banco 6 meses 0.010% 0.010% 0.494% 0.595%
Central pode decidir aumentar as taxas de juro nos proximos meses. 1 ano 0.125% 0.125% 0.595% 0.890%
Os EUA continuam a dar sinais de expansdo econdémica, 5 anos 1.289% 0.070% 1.479% 1.582%
reflectido no aumento do indicador PMI compésito no més de 10 anos 2.516% 0.691% 1.938% 2.241%

Julho. A primeira estimativa do indicador, que é uma média
ponderada dos indices da indUstria transformadora e do sector dos
servigos, revela um aumento de 54.6 pontos em Junho para 55.2
pontos em Julho. O indicador para o sector dos servigos também

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgao das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencg&o Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as

yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as

melhorou de 54.8 em Junho para 55.2 pontos em Julho. Apesar do ) Alem -und : !
taxas publicadas neste quadro ndo sdo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

PMI compésito apresentar bons resultados, a confianca dos
consumidores norte-americanos caiu para 90.9 pontos em
Julho (vs. 99.8 em Junho), desapontando as previsdes de um
aumento para 100.0 pontos. Admite-se que a volatilidade que se tem
observado nos mercados financeiros devido a Grécia e a China possa
ter contribuido para o abalo na confianga dos consumidores. Por

dices accionistas

YTD Var. 12 meses

Gltimo, destaca-se que o S&P/Case Shiller composite index PoW Jones 17,559 0.68% -1.48% 3.39%
(que agrega os precos das casas em 20 areas metropolitanas S&P 500 2,082 0.67% 1.10% 5.19%
o .
dos E_UA) crescel_x 4.9% y/y em _Malo, exacta_umente o meson Nasdaq 100 4538 0.41% 7.11% 14.38%
crescimento registado em Abril. Comparativamente ao més
anterior, o indicador registou uma queda de 0.2%. Nikkei 225 20,329 -0.10% 16.49% 30.91%
. B : B Euro Stoxx 50 3,550 1.06% 12.83% 11.94%
O défice orcamental em Espanha registou, no primeiro
semestre de 2015, um total de 23,445 milhGes de euros (cerca PSI 20 5,653 -0.43% 17.79% -12.61%
o, i 3 0,
de 2.13% do PIB), equivalente a uma reducdo de cerca de 12% oo 35 11,258 1.01% 9.52% 3.48%
face ao mesmo periodo no ano passado. Se excluirmos a despesa
com os juros, o défice primario decresceu para 0.78% do PIB no 1T DAX 11,168 1.01% 13.90% 16.36%
o ; : .
de 2015, comparando com 1.1% registado em igual periodo de 2014. CAC 40 4,968 0.82% 16.27% 14.35%
FTSE 100 6,557 0.80% -0.14% -3.40%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagdes do tesouro face a0 Bund (10 anos)
Espanha Portugal Italia Grécia EUR usD GBP JPY

Var. diéria (pb): -2.0 -1.6 -2.2 13.7 2 anos 0.101% 0.911% 1.118% 0.145%
5 anos 0.411% 1.714% 1.691% 0.258%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 1.019% 2.324% 2.075% 0.588%
Pontos base 2000 15 anos 1.360% 2.570% 2.225% 0.943%
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formagao cambial

Cotacdes Variagdao Analise técnica
. " Volatilidade Glt. Tendéncia " .
Fixing BCE Fecho Dla_ Inicio do 30 dias estratégia Prev. dla_rlaAsu_porte / Recomendacgdes
anterior ano diaria resisténcia
EUR/USD 1.1025 1.1057 -0.31% -8.64% 11.6% «r 1.0862 - 1.1196 neutral
UsSD/JPY 123.77* 123.57 0.28% 3.16% 8.0% «r 122.91 - 124.53 neutral
EUR/JPY 136.46 136.63 -0.06% -5.72% 11.1% «r 134.27 - 137.76 neutral
EUR/GBP 0.7074 0.7080 -0.67% -8.79% 9.1% «r 0.7031 - 0.7202 neutral
EUR/CHF 1.0659 1.0638 -0.34% -11.56% 6.8% «r 1.0468 - 1.07 neutral

* Cambio implicito
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