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entario de Mercado

Nos EUA, a divulgacdo da segunda estimativa para a taxa de
crescimento do PIB no segundo trimestre revelou um
desempenho melhor do que o antecipado inicialmente,
registando um crescimento anualizado de 3.7% (vs 2.3% na
primeira estimativa). Os dados voltam a demonstrar uma procura
interna sélida, com o consumo interno privado a registar um aumento
de 3.1%. A impulsionar a procura deverdo estar os precos
relativamente mais baixos da gasolina, o mercado de trabalho sélido
e a subida dos pregos das habitagdes, que impulsiona a riqueza das
familias. Também foram divulgados os dados sobre o mercado
de trabalho. Os pedidos iniciais de subsidio de desemprego
cairam em 6,000 para 271,000 pedidos, na semana terminada
em 22 de Agosto. A média movel das Ultimas quatro semanas, uma
medida menos volatil, revela um aumento de 1,000 pedidos,
totalizando 272,500. Os pedidos continuados de subsidio de
desemprego expandiram em 13,000 para 2.27 milhdes de
pedidos, na semana terminada em 15 de Agosto.

Na Zona Euro, o agregado monetario M3 aumentou 5.3% y/y
em Julho, sendo de destacar uma melhoria do crescimento do
crédito total a economia para +1.8% y/y, comparativamente a um
aumento de 1.2% y/y em Junho. O crédito concedido aos governos
aumentou em 5.8% y/y (vs +5.3% y/y no més anterior), enquanto o
crescimento do crédito ao sector privado expandiu 0.7% y/y (vs 0.0%
em Junho).

Em Espanha, o INE divulgou os dados finais do PIB para o 2T.
O crescimento econdémico fixou-se em 3.1% y/y neste periodo
(+2.7% y/y no 1T de 2015), impulsionado pela procura
interna e pela contribuicdo menos negativa por parte do sector
externo. De facto, o consumo das familias aumentou 3.5% y/y e o
consumo publico expandiu 1.0% y/y, enquanto as exportacdes e as
importagdes aumentaram, respectivamente, 6.0% y/y € 7.2% y/y. A
variagdo em cadeia do PIB foi de 1.0%, superior ao registado nos
primeiros trés meses do ano (+0.9%).
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Unido EUA

0/N -0.165% -0.165% 0.454% 0.200%
1 més -0.085% -0.085% 0.456% 0.360%
3 meses 0.000% 0.000% 0.461% 0.410%
6 meses 0.025% 0.025% 0.482% 0.610%
1 ano 0.140% 0.140% 0.549% 0.947%
5 anos 1.309% 0.081% 1.392% 1.515%
10 anos 2.618% 0.742% 1.979% 2.191%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgao das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencg&o Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as
yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as
taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

dices accionistas

27-ago V YTD Var. 12 meses
Dow Jones 16,577 1.79% -6.99% -3.18%
S&P 500 1,977 1.88% -3.97% -1.15%
Nasdaq 100 4,306 2.06% 1.65% 5.72%
Nikkei 225 18,574 1.08% 6.44% 19.57%
Euro Stoxx 50 3,281 3.47% 4.27% 2.70%
PSI 20 5,305 2.73% 10.55% -11.14%
IBEX 35 10,290 3.06% 0.10% -5.05%
DAX 10,316 3.18% 5.20% 7.79%
CAC 40 4,658 3.49% 9.02% 5.98%
FTSE 100 6,192 3.56% -5.70% -9.35%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

EUR uUsD (c]:14 JPY

2 anos 0.091% 0.845% 1.031% 0.128%

5 anos 0.423% 1.617% 1.607% 0.235%

10 anos 1.058% 2.253% 2.022% 0.575%

15 anos 1.405% 2.508% 2.179% 0.928%
27-ago Var. diaria YTD Var. 12 meses

Ouro ($/t oz) 1124.0 -0.12% -5.14% -12.37%

Brent ($/bbl) 46.2 7.05% -19.45% -55.04%

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Pais/regido Evento Esperado Ultimo
Zona Euro Ind.Sent.Econ.(Ago) 103.6 104.0
Alemanha Inflacdo y/y% (Ago) 0.1 0.2
EUA Ind.Conf.Cons.Michi.(Ago) 93.1 92.9

formagao camb

Analise técnica

Cotacdes Variagdao
Fixing BCE Fecho L1 o
anterior ano

EUR/USD 1.1284 1.1233 -0.72% -7.19%
UsSD/JPY 120.19%* 120.98 0.90% 1.00%
EUR/JPY 135.62 135.88 0.20% -6.24%
EUR/GBP 0.7312 0.7292 -0.30% -6.06%
EUR/CHF 1.0771 1.0823 0.20% -10.03%

Volatilidade dlt. Tendéncia  p o, gizria suporte /  Recomendagées
S0 clke CEIEEEE resisténcia
IETIE]

11.5% «» 1.1278 - 1.1578 neutral
10.1% «» 118.23 - 121.68 neutral
6.8% «» 134.95 - 137.57 neutral
11.4% «» 0.7252 - 0.7423 neutral
6.2% «» 1.071 - 1.088 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
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