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Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados
Ontem, nos EUA foram publicados os dados relativos a criagéo gal UEM R. Unido EUA

de emprego no sector privado em Agosto, os quais ficaram

aquém do esperado. Naquele més foram criados 190 mil postos de 0/N -0.125% -0.125% 0.453% 0.170%
trabe_llho, menos do que o esperad_o pelos analls_tas, e os dgdos 1 més -0.085% -0.085% 0.454% 0.370%
relativos a Julho foram revistos em baixa para 177 mil, menos 8 mil do

que o divulgado anteriormente. Paralelamente foram publicados os 3 meses -0.060% -0.060% 0.462% 0.430%
dat_:k?s_ finais relativos a evolucdo Qa produtividade e dos custos 6 meses 0.020% 0.020% 0.485% 0.650%
unitarios do trabalho no segundo trimestre de 2015, mostrando a

aceleracdo do primeiro indicador e abrandamento do segundo. Com 1 ano 0.140% 0.140% 0.555% 0.962%
efeito, a produtlwdadg do sector nao agljlcola reglstou um cr?splmento 5 anos 1.400% 0.117% 1.363% 1.492%
anual de 3.3% no periodo em causa, o ritmo mais forte dos ultimos 18

meses. Por seu turno, o comportamento dos custos unitarios do 10 anos 2.675% 0.782% 1.927% 2.167%

trabalho surpreenderam, tendo registado uma queda de 1.4% o NO Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
segundo trimestre (a média dos analistas esperava um aumento de Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convencao Actual/360, com

0 0, - excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
0.5%  qgoq), aumentando 1'7_A) em termos . h_omologos. - 0 mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
_Comp_ortf""mento dos CUSt_OS laborais cqnflrma a auséncia de pressdes s obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
inflacionistas na economia norte-americana, podendo representar um publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).
factor de adiamento do momento de inversédo do ciclo de taxas de juro
nos EUA. Relembra-se que a componente que avalia os pregos no ——— . S—
indicador ISM para as manufacturas revelou também auséncia de Principais indices accionistas
pressfes ascendentes no comportamento dos pregos.

02-set Var. diar YTD Var. 12 meses
Também nos EUA, as encomendas ao sector industrial . 0 0
aumentaram 0.4% em Julho, menos do que o esperado, DPow Jones 16,157 0.61% -9.35% -5.33%
enquanto que o crescimento deste indicador em Junho foi revisto em ggp 500 1,925 0.59% -6.50% -3.85%
alta para +2.2% mom. O comportamento de Julho reflecte um
crescimento de 5.5% mom das encomendas de bens de transporte. Nasdag 100 4,181 0.93% -1.31% 2.08%
Excluindo os bens de defesa e as encomendas de aviGes - considerado  Njikkei 225 18,095 -0.39% 3.69% 15.49%
um indicador avang¢ado do investimento - as encomendas ao sector
industrial aumentaram 2.1% mom. Euro Stoxx 50 3,199 0.32% 1.67% 0.58%
PSI 20 5,088 -0.76% 6.02% -13.57%
IBEX 35 9,938 -0.55% -3.32% -7.59%
DAX 10,048 0.32% 2.47% 5.69%
CAC 40 4,555 0.30% 6.60% 4.03%
FTSE 100 6,083 0.41% -7.35% -10.92%

Var. diaria (pb): -0.4 -4.1 0.0 -0.8 2 anos 0.087% 0.843% 1.035% 0.118%
5 anos 0.435% 1.584% 1.592% 0.219%
15.0 15 anos 1.454% 2.472% 2.153% 0.913%
10.0
>0 02-set Var. diaria YTD Var. 12 meses
0.0 Quro ($/t 0z) 1134.1 -0.54% -4.28% -10.38%
50 Brent ($/bbl) 48.4 -2.38% -15.61% -51.78%
-10.0 Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
150 Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
jul-13 jan-14 jul-14 jan-15 jul-15 UEM PMI servicos (Ago) 54.3 54.0
e Encomendas ao sector industrial (m/m %) Fonte: Bloomberg UEM Pl compc’)sito (Ago) 54.1 53.9
EUA ISM servigos (Ago) 58.1 60.3

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY

Cotacgdes Variacéo Andlise técnica
. - Volatilidade ult. Tendéncia o =
diaria
EUR/USD 1.1255 1.1237 -0.71% -7.16% 11.5% “r 1.1143 - 1.1515 neutral
USD/JPY 120.13* 120.02 0.55% 0.20% 10.1% <« 118.23 - 121.68 neutral
EUR/JPY 135.21 134.87 -0.12% -6.93% 6.8% <« 133.71 - 137.57 neutral
EUR/GBP 0.7369 0.7341 -0.69% -5.42% 11.4% <« 0.7152 - 0.7451 neutral
EUR/CHF 1.0867 1.0889 0.39% -9.48% 6.2% <« 1.0754 - 1.096 neutral

* Cambio implicito
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