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entario de Mercado

De acordo com numeros da agéncia federal de estatistica Unido EUA
(Destatis), em base corrigida da sazonalidade e das

~ Pl . . -0. 0, -0. 0, . 0 . 0
variacdes de calendario, o saldo comercial da maior o/N 0.160% 0.160% 0.456% 0.150%
economia europeia cifrou-se em 19.6 mil milhdes de 1més -0.130% -0.130% 0.456% 0.340%
euros (mme), em Agosto, contra um valor revisto de 22.4 3 eses -0.050% -0.050% 0.459% 0.445%
mme em Julho. As exportagdes desceram 5.2%, para 97.7

. - . .035% .035% .469% .660%
mme, enquanto as importacdes encolheram 3.1%, situando-se 6 meses 0.035% 0.035% 0.469% 0.660%
em 78.2 mme. As estatisticas germénicas revelam ainda que, 1ano 0.110% 0.110% 0.516% 0.969%
na comparagdo com Agosto de 2014, as exportagdes cresceram s anos 1.078% -0.011% 1.202% 1.383%
% e as importacbes 4%. Por consequénci balanca
o% ° portago o. Fror consequenca, a anca 10 anos 2.354% 0.584% 1.814% 2.074%

comercial melhorou o resultado, de 13.9 mme (em igual
periodo de 2014), para um saldo bruto de 15.3 mme.

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgao das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencg&o Act/365,

A 32 mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as
o Ba|’1cq Central Europeu (BC.E) pre_ve que a recupera_agao yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as
economica na Zona Euro seja mais lenta do que tinha taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).
antecipado anteriormente. Nas actas da ultima reunido do
conselho de governadores sobre politica monetaria, o BCE

afirma que o euro se apreciou face ao dodlar e outras divisas

dices accionistas

devido as expectativas de um adiamento da primeira subida das 08 Y, a YTD Var. 12 meses

taxas de juro oficiais nos EUA desde 2006. O banco central

confirmou que até 2017 ndo conseguird atingir o objetivo de Dow Jones 16,884 -0.17% -5.27% -0.65%

manter a taxa de inflagdo em cerca de 2%. O prego do petrdleo s&P 500 1,993 -0.13% -3.19% 1.23%

Brent caiu desde meados de Julho 13% para 60 ddlares e em

euros desceu 15%. O economista-chefe do BCE, Peter Praet Nasdaq 100 4,286 0% 1A% 6.05%
Nikkei 225 18,141 -0.99% 3.96% 16.32%

prevé que a recuperagdo economica na zona euro continue a
um ritmo mais lento do que antecipado anteriormente devido @ Euro Stoxx 50 3,222 -0.14% 2.40% 5.53%
desaceleragdo das economias emergentes.

PSI 20 5,492 -0.09% 14.44% 1.80%
O indicador compésito avancado da OCDE para Portugal, IBEX 35 10,160 -0.10% -1.16% -1.73%
c9ncebido para _antecipar e’ntl_-e 6 a9 meses pontgs !:le DAX 9,989 0.18% 1.87% 11.04%
viragem na actividade econémica em relacdo a tendéncia, CAC 40 P 0,099 5 339, 15 089
desceu em Agosto pelo 3° més consecutivo. Esta evolugdo ' e o2e weve
indica um abrandamento no arranque de 2016, embora o FTSE 100 6,363 0.43% -3.09% -1.83%
indicador persista acima da média de longo prazo (100). Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagdes do tesouro face a0 Bund (10 anos)
Espanha Portugal Italia Grécia EUR usD GBP JPY
0.3 9

Var. diéria (pb): 0.0 -1.1 1. 2 anos 0.054% 0.763% 0.955% 0.115%
5 anos 0.355% 1.433% 1.441% 0.200%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.964% 2.059% 1.865% 0.503%
Pontos 2000 15 anos 1.327% 2.339% 2.064% 0.843%
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250 800 Brent ($/bbl) 52.4 1.99% -8.69% -42.71%
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. Principais eventos / indicadores para o dia de hoje
15 m 200 '
5o — o Pais/regido Evento Esperado Ultimo
out-14  dez-14 fev-15  abr-15  jun-15  ago-15  out-15 Franga Prod.industrial (y/y) Ago 0.2 -0.8
Espanha = Portugal Italia Irlanda Grécia Portugal Bal.comercial (Eurm)Ago - -662.0
Fonte: Bloomberg EUA Stocks gros.( m/m ) Ago 0.0 -0.1
formagao cambial
Cotacdes Variagdao Analise técnica
Volatilidade ult. énci .
Fixing BCE Fech Dia Inicio do 30 dias Te:d?:\c!a Prev. diaria suporte / Recomendacgdes
Ixing Sehno anterior ano estrategia resisténcia
LIETHE]
EUR/USD 1.1204 1.1243 0.00% -7.11% 10.3% «r 1,1114 - 11,1295 neutral
USD/JPY 119.94* 119.7600 -0.13% -0.02% 10.6% «r 119,03 - 120,58 neutral
EUR/JPY 134.38 134.6700 -0.09% -7.07% 10.5% «r 133,9 - 135,37 neutral
EUR/GBP 0.7391 0.7417 0.15% -4.44% 9.7% «r 0,7378 - 0,7437 neutral
EUR/CHF 1.0901 1.0921 -0.22% -9.21% 6.2% «r 1,0888 - 1,0983 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo nédo coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou
potencial, resultante da utilizagdo desta publicacdo ou seus conteidos . O BPI e seus colaboradores poder&o deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reproducdo de parte ou

totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte. BPl
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Tendéncia Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 1.1170 1.1329

1.1133 1.1459
Recomendagdes - Mercado mantém-se

incerto. Aconselha-se uma postura neutral.

Variagdo
Fecho Dia Inicio
Europa anterior Ano

Fixing BCE

0.7364 0.42% -5.13% 0.7366

2015-08-11 - 2015-10-12 (LIS)
Price
EUR

[ 5.600

Tendéncia  Forca Andlise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 0.7328 0.7409
0.7298 0.7423
Recomendagbes - Mercado mantém-se

incerto. Aconselha-se uma postura neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia
Europa anterior Ano anterior

5,491.9 -0.09% 13.06% 5,496.8
Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 5,398.0 5,558.0
5,360.0 5,641.0

2015-08-11 - 2015-10-12 (MAD)
Price
EUR

Recomendagdes - Apds a recente dinamica de
subida pode surgir um movimento de tomada
de proveitos. Seja vendedor se os valores de
resisténcia ndo forem postos em causa.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia

Europa anterior Ano anterior

10,188.3 0.18% -1.91% 10,170.0

Tendéncia  Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 9,981.0 10,290.0
9,910.0 10,357.0

Recomendagbes - Apds a recente dindmica de
subida pode surgir um movimento de tomada
de proveitos. Seja vendedor se os valores de
resisténcia ndo forem postos em causa.




