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Comentario de Mercado Taxas de ju os principais mercados

l\_la zona euro, o agregado monetario M3 comportou-se em al UEM R. Unido EUA
linha com o esperado, tendo aumentado 5.0% yoy em Margo,
mais 0.1 pontos percentuais do que em Fevereiro. Esta evolugdgo 0/N -0.390% -0.390% 0.453% 0.385%
reflecte o incremento do agregado M1 que inclui os instrumentos com 1 mas ~0.285% -0.285% 0.458% 0.458%
maior liquidez. A moeda em circulacdo aumentou 5.9% yoy enquanto
que os depdsitos a ordem aumentaram 10.1% yoy. Por seu turno, os
depositos a prazo voltaram a contrair, tendo caido 6.7% yoy em 6 meses -0.170% -0.170% 0.439% 1.090%
Margo. Este desempenho estaré relacionado com os niveis a que se
encontram as taxas de juro de mercado, reduzindo o custo de
oportunidade da manutencdo dos fundos disponiveis em aplicagbes 5 anos 1.933% -0.299% 1.004% 1.362%
com maior Iqu|dt?z: No mesmo documento, o Banco Central Europeu 10 anos 3.186% 0.286% 1.627% 1.888%
refere que o crédito a residentes na zona euro aumentou 3.1%, - -
. . . o .. . Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
influenciado pEIO crescimento de 10.1% yoy do crédito concedido ao Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convencéo Actual/360, com
sector publico. O crédito ao sector privado também apresenta uma  excepgéo das da libra esterlina, em que a publicacéo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
tendéncia de recupera(;,ﬁo mas bastante mais moderada. Com efeito mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields

o 7 R o - . 7 das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
em Marco o crédito ao sector privado avancou 1.1% yoy, depois de  publicadas neste quadro n&o s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).
em Fevereiro ter crescido 1.2%. Por contraparte, verifica-se que os

empréstimos as empresas ndo financeiras continua a recuperar, tendo — - —
crescido 1.1% yoy em Margo, depois de em Fevereiro ter avangado Principais indices accionistas
1.0% e em Janeiro 0.7%.
27-Abr Var. a YTD Var. 12 meses

Também na zona euro, foram publicados os indicadores de

3 meses -0.250% -0.250% 0.456% 0.516%

1 ano -0.040% -0.040% 0.451% 1.427%

. . N X . Dow Jones 18,010 0.11% 3.36% -0.16%
sentimento dos consumidores das trés maiores economias,
observando-se comportamentos diversos entre elas. Na S&P 500 2,090 -0.10% 2.24% -0.91%
Alemanha, o |nd|ca_1dor relativo ao més de Malo subiu para 9.7 pontos Nasdaq 100 4,402 -1.14% _4.16% 2.71%
face a 9.4 em Abril, superando as expectativas do mercado, mas em
Franca e Italia, os desempenhos divulgados ficaram aquém das Nikkei 225 17,290 -0.36% -9.16% -13.48%
expectativas, tendo estabilizado nos 94 pontos no caso de Franga € Eyro Stoxx 50 3,130 0.29% _4.20% _17.00%
caido para 114.2 em Itdlia. Neste dois Ultimos paises, o indice é
relativo ao més de Abril. PSI 20 5,051 0.43% -4.94% -17.64%
i IBEX 35 9,333 0.53% -2.22% -19.82%
Nos EUA, o saldo da balanca comercial melhorou em Marco
para 56.9 mil milhdes de ddlares face a 63.44 mil milhdes de DAX 10,300 0.39% -4.13% -14.45%
délares em Fevereiro, reflectindo uma queda mais acentuada cac 40 4,559 0.58% 1.67% _13.47%
das importagbes do que das exportagdes. As primeiras
FTSE 100 6,320 0.56% 1.24% -11.04%

diminuiram 4.4% mom e as segundas cairam 1.2%b.

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
0.4

Var. diaria (pb): 0.6 -2.4 -0.4 2 anos -0.146% 0.964% 0.881% -0.143%
5 anos 0.067% 1.320% 1.166% -0.073%
Pontos base 2,000 15 anos 1.044% 2.016% 1.798% 0.373%
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150 p WM /e 200
50 — 0 Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
Abr-15 Jun-15 Ago-15 Out-15 Dez-15 Fev-16 Abr-16 Espanha Tx.Desemprego (1T16) 20.9 20.9
~———Espanha Portugal Itélia Irlanda Grécia Alemanha Tx.Desemprego (Abr) 6.2 6.2
Fonte: Bloomberg UEM Conf.econémica (Abr) 103.4 103.0

Informacao cambial

Cotacgdes Variagéo Analise técnica
. - Volatilidade alt. Tendéncia o =
Fngace  Fecno O et aodis | esaega 1O gARSperes Resomendacees
diaria
EUR/USD 1.1303 1.1320 0.19% 4.27% 7.2% “r 1.1254 - 1.1394 neutral
USD/JPY 111.29* 111.3300 0.03% -7.43% 11.5% - 109.89 - 111.9 compre
EUR/JPY 125.79 126.0500 0.25% -3.50% 11.4% - 124.66 - 126.84 compre
EUR/GBP 0.7748 0.7778 0.44% 5.79% 8.4% “r 0.773 - 0.7792 neutral
EUR/CHF 1.0998 1.0989 -0.08% 1.03% 2.8% <« 1.0904 - 1.106 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informagéao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sd@o da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacédo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Variagdo

Inicio
Ano

Dia
anterior

Fecho

. Fixing BCE

1.1319 0.19% 4.26% 1.1303
Tendéncia  Forca Analise Técnica

didria  tendéncia syportes Resisténcias
«» fraca 1.1254 1.1394
1.1213 1.1464

Recomendagbes - O mercado consolida os
actuais niveis. Aconselha-se, para ja, uma
atitude mais neutral.

Variagdo
Dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho

e Fixing BCE

0.7776 0.41% 5.77% 0.7748
Tendéncia  Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 0.7730 0.7792
0.7650 0.7811

Recomendacdes - Prossegue o movimento de
correccdo (queda). Existe uma situacdo de
exaustdo/sobrevendido de euros contra libras
aguardando-se, por isso, o esgotamento da
actual correccdo. Mantenha-se neutral.

Variagédo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Dia
anterior

Fecho
Europa

5,051.0 0.43% -4.24% 5,029.6
Tendéncia  Forca Andlise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
v fraca 4,972.0 5,100.0
4,930.0 5,125.0

anterior dinamica de
subida esté a dar lugar a um normal
movimento de correcgao/tomada de
proveitos. Seja vendedor se os valores de
resisténcia ndo forem postos em causa.

Recomendagbes - A

Variagédo
Dia
anterior

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho
Europa

9,332.6 0.53% -1.03% 9,283.0
Tendéncia  Forca Anélise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<« fraca 9,163.0 9,360.0
9,121.0 9,446.0

RecomendacgOes - Acentua-se a dinamica de
subida. Contudo, a situagdo de exaustdo/
sobrecomprado requer cautela. Mantenha-se
neutral.
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