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6 de Maio

Comen de Mercado Taxas de juro nos principais mercados

Os pedidos de subsidio de desemprego nos Estados Unidos
subiram na semana passada, mantendo-se, ainda assim, num
nivel indicativo de um bom comportamento do mercado de
trabalho. O niamero de pedidos aumentou em 17 mil para os 274 mil
pedidos, na 612 semana consecutiva com os pedidos abaixo dos 300
mil, sinal de um mercado de trabalho robusto. A média moével das
dltimas 4 semanas registou 258 mil pedidos, mais 2 mil do que o
valor da semana anterior. Um outro relatério revelou que houve uma
subida de 35% dos layoffs anunciados em Margo, contabilizando um
total de 65,141 cortes previstos nos postos de trabalho. Segundo os
dados da Challenger, Gray & Christmas, os despedimentos
concentram-se no sector energético, que devera cortar 19,759 postos
de trabalho. As expectativas para o relatério do emprego de hoje é
que o emprego ndo-agricola aumente em cerca de 200 mil pessoas,
um pouco abaixo do ganho de 215 mil em Margo.

Segundos os dados dos indicadores PMI Caixin Markit, a
actividade econémica na China continuou a mostrar sinais de
fraqueza em Abril. O indicador PMI compdsito esteve acima dos 50
pontos pelo segundo més consecutivo em Abril, mas baixou 0.5 em

al UEM R. Unido EUA

0O/N -0.400% -0.400% 0.456% 0.385%
1 més -0.355% -0.355% 0.455% 0.459%
3 meses -0.225% -0.225% 0.445% 0.510%
6 meses -0.190% -0.190% 0.411% 1.080%
1 ano -0.050% -0.050% 0.399% 1.344%
5 anos 1.997% -0.364% 0.871% 1.232%
10 anos 3.268% 0.160% 1.468% 1.775%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

relagdo ao valor de Margo para os 50.8 pontos. Esta queda foi 05-Mai Var. d YTD Var. 12 meses
pro_vocada por decréscimos tanto_ nohlndlcador dos serylgos como no L ones 17.716 0.37% 1.67% -1.18%
indicador das manufacturas: o primeiro desceu em Abril para os 51.8
(52.2 em Marcgo), indicando uma expansdo mais modesta do sector, S&P 500 2,056 0.24% 0.60% -1.59%
abaixo da tenfienua histérica; o segundo, reveliado na tert;a—farfl, Nasdaq 100 4,328 0.38% 5.77% _1.84%
mostrou também uma quebra para os 49.4, registando o 14° més
abaixo do limiar dos 50 pontos que separa a expansdo da contracgdo Nikkei 225 16,147 0.00% -15.16% -17.33%
economica. Euro Stoxx 50 2,940 0.05% -10.01% -17.09%
Em Portugal, um relatério sobre as contas publicas em 2015 PSI 20 5,037 0.50% -5.20% -16.79%
revelou que neste ano foi atingido um nivel maximo histc’)_rico IBEX 35 8,689 0.41% -8.96% 21.83%
da carga fiscal em percentagem do PIB, 34.4%b. Este valor ficou
0.3 pontos percentuais acima do registado em 2014, e divide-se em DAX 9,852 0.24% -8.30% -13.03%
14.5% em impostos indirectos, 10.9% em impostos directos e 9% em  cac 40 4,319 _0.11% _6.85% _13.16%
contribuigdes sociais efectivas. Segundo a UTAO, a carga fiscal este ) ) )
ano sera de 34.2%, abaixo do valor de 2015 mas ainda acima do FTSE 100 6,117 0.09% -2.00% -11.70%
registado em 2014 Nota: cotacGes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.
Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): 2.1 15.5 3.2 1.9 2 anos -0.153% 0.877% 0.809% -0.108%
5 anos 0.014% 1.194% 1.036% -0.060%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.556% 1.634% 1.453% 0.135%
Pontos base 2000 15 anos 0.917% 1.898% 1.667% 0.330%
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NN A e S 200
50 ° Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
Mai-15 Jul-15 Set-15 Nov-15 Jan-16 Mar-16 Espanha Prod. Ind. y/y (Mar) - 5.9
Espanha Portugal Italia Irlanda Grécia (ELD) EUA Var. mensal emprego 205k 215k
Fonte: Bloomberg EUA Taxa desemprego (Abr) 5.0 5.0

Informacao cambial

Anélise técnica
Volatilidade ult.
30 dias

Tendéncia
estratégia
[IETHEY

Prev. diaria suporte / Recomendacdes

resisténcia

Cotacdes Variacao
Fixing BCE Fecho D'a. TNED Ele
anterior ano

EUR/USD 1.1439 1.1403 -0.71% 5.04%
USD/JPY 107.1* 107.3000 0.28% -10.78%
EUR/JPY 122.51 122.3600 -0.44% -6.32%
EUR/GBP 0.7886 0.7869 -0.63% 7.03%
EUR/CHF 1.1018 1.1042 0.39% 1.52%

7.1% v 1.1368 - 1.1465 venda
15.1% - 106.23 - 108.19 compre
12.4% “r 121.57 - 123.52 neutral
9.2% v 0.7839 - 0.7928 venda
2.8% <« 1.0953 - 1.1096 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicacédo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sd@o da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Variagdo

Inicio
Ano

Fecho Dia

Europa anterior Fixing BCE

1,1404 -0,71% 5,05% 1,1439

Analise Técnica

Forga

tendéncia Syportes Resisténcias
- fraca 1,1368 1,1465
1,1333 1,1495
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Recomendagdes - Existe algum espago para
prosseguir o actual movimento de correcgéo.
Mantenha-se vendedor de euros contra
délares se os valores de resisténcia indicados
ndo forem postos em causa.

Variagdo
Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

0,7866

Fixing BCE

-0,67%

6,99% 0,7886

Tendéncia  Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia syportes Resisténcias
v fraca 0,7839 0,7928
0,7817 0,7946
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Recomendagdes - Existem sinais de exaust&o
da actual dindmica de subida (uma correcgdo
mais expressiva). Surgem, aparentemente,
oportunidades de vender euros e comprar
libras. Seja vendedor de euros e comprador
de libras se os valores de resisténcia
indicados nao forem postos em causa.

Variagdo

Fecho dia
anterior

5.011,7

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

0,34% -4,65%
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-9.100

-8.800
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Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 4.972,0 5.105,0

4.912,0 5.125,0
Recomendagdes - Aguarda-se pelo
esgotamento do actual movimento de

correcgdo. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

8.672,2 0,21%  -8,03% 8.654,3
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 8.596,0 8.802,0
8.546,0 8.981,0
Recomendagdes - Aguarda-se pelo
esgotamento do actual movimento de

correcgdo. Mantenha-se neutral.



