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31 de Maio

Na Zona Euro, os indicadores de sentimento econémico e clima
empresarial divulgados nesta segunda-feira sugerem uma
melhoria acima das expectativas dos analistas. O indicador de
clima econémico, reflectindo também o aumento das expectativas de
inflagdo por parte dos agentes econémicos, alcangou os 104.7 pontos
em Maio, apds situar-se nos 104.0 no més passado. Este desempenho
deveu-se, por um lado, ao maior optimismo nos sectores do comércio
a retalho e da construgdo que evoluiram para os 3.2 pontos e -17.5
pontos, respectivamente. Por outro lado, enquanto o sector industrial
se manteve estavel nos -3.6 pontos, a confianga no sector dos
servicos diminuiu ligeiramente dos 11.7 para os 11.3 pontos. O
indicador de clima empresarial apresentou, igualmente, uma melhoria
ao passar de 0.15 pontos em Abril para os 0.26 em Maio.

Dados tornados publicos pelo Instituto de Estatistica Francés
(INSEE), dao conta de um crescimento da sua economia acima
do esperado no primeiro trimestre de 2016. Segundo o Instituto,
o PIB cresceu 0.6% g/q, o que revela um crescimento de 1.3% y/y.
Os principais determinantes desta aceleracdo foram as variacdes
positivas no consumo privado e no investimento na ordem dos 1.0% e

1.6%, respectivamente. Este desempenho, também associado ao
declinio no nivel de desemprego e maior optimismo dos
consumidores, compensou o contributo negativo do comércio

internacional sobre o PIB no primeiro trimestre (cerca de -0.2 p.p.).

Para Portugal, o indicador de clima econémico revelou uma
aceleracdo pelo terceiro més consecutivo, com 0s
consumidores mais confiantes. Em Maio, o indicador de clima
econdémico situou-se nos 1.2 pontos, face aos 1.1 pontos verificados
em Abril. Em termos homoélogos, o indicador manteve-se estavel,
embora ainda se situa abaixo do maximo de 1.4 pontos em Outubro
de 2015 (periodo das elei¢des gerais). O indicador de confianca dos
consumidores revelou uma melhoria ao alcangar os -11.9 pontos em
Maio apés se situar nos -12.4 pontos em Abril, retomando, assim, a
tendéncia ascendente verificada desde inicio de 2013.

Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados

al UEM R. Unido EUA

0O/N -0.390% -0.390% 0.460% 0.700%
1 més -0.295% -0.295% 0.459% 0.660%
3 meses -0.260% -0.260% 0.439% 0.650%
6 meses -0.170% -0.170% 0.429% 0.985%
1 ano -0.055% -0.055% 0.429% 1.495%
5 anos 1.814% -0.366% 0.916% 1.385%
10 anos 3.070% 0.167% 1.436% 1.851%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas
30-Mai Var. a YTD Var. 12 meses

Dow Jones 17,873 0.00% 2.57% -0.76%
S&P 500 2,099 0.00% 2.70% -0.40%
Nasdaqg 100 4,513 0.00% -1.76% 0.10%

Nikkei 225 17,068 1.39% -10.33% -17.00%
Euro Stoxx 50 3,090 0.37% -5.43% -13.46%
PSI 20 4,979 0.37% -6.28% -14.73%
IBEX 35 9,117 0.11% -4.48% -18.73%
DAX 10,333 0.46% -3.81% -9.47%
CAC 40 4,529 0.32% -2.32% -9.55%
FTSE 100 6,271 0.00% 0.46% -10.22%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.
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2 anos -0.158% 1.080% 0.843% -0.125%

5 anos 0.012% 1.356% 1.099% -0.090%

10 anos 0.568% 1.710% 1.482% 0.110%

15 anos 0.938% 1.944% 1.680% 0.303%
30-Mai Var. diaria YTD Var. 12 meses

Quro ($/t 0z) 1207.5 -0.45% 13.77% 1.43%

Brent ($/bbl) 49.7 0.73% 33.26% -24.22%

Principais eventos 7/ indicadores para o dia de hoje

Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
Franca IPC y/y% (Maio P) -0.1 -0.2
Alemanha Tx de Desemp % (Maio) 6.2 6.2
EU Agr Mon M3 y/y% (Abr) 5.0 5.0

Anélise técnica

Volatilidade ult.

Tendéncia

Cotacdes Variacao
Fixing BCE Fecho D'a. TNED Ele
anterior ano
EUR/USD 1.1139 1.1132 0.16% 2.54%
USD/JPY 111.19* 111.11 0.81% -7.62%
EUR/JPY 123.85 123.70 0.97% -5.30%
EUR/GBP 0.7613 0.7605 0.09% 3.44%
EUR/CHF 1.1058 1.1057 0.04% 1.65%

30 dias estratégia Prev. dié_ iaasuporte / Recomendacdes
o resisténcia
diaria

6.6% «» 1.1055 - 1.12 neutral
13.9% - 110.22 - 111.9 compre
11.0% - 123.12 - 124.03 compre
10.0% “r 0.7575 - 0.7597 neutral
3.9% <« 1.1012 - 1.1128 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
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Analise Técnica

EUR/USD

Deily BUR= 2016-02-26 - 20160503 GMT) Variacdo
Price

Fecho Dia Inicio
Europa anterior Ano

Fixing BCE

1,1134 0,18% 2,56% 1,1139

Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 1,1055 1,1200
1,1035 1,1216

Recomendagdes - Depois do registo de

minimos e de acordo com os sinais de
exaustdo, aguarda-se por um periodo de
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Variagdo

Fecho Dia Inicio
Europa anterior Ano

0,7614

Fixing BCE

0,21% 3,56% 0,7613

Tendéncia Forca Andlise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<> fraca 0,7575 0,7597
0,7561 0,7647
Recomendagbes - Depois do registo de
minimos e de acordo com os sinais de

exaustdo, aguarda-se por um periodo de
consolidagdo de valores. Mantenha-se neutral.

2016-02-25 - 20160693 (UIS) Variagdo
Price .
EUR Fecho Dia Inicio Fecho dia

-5.150 Europa anterior Ano anterior

e 4.981,0 4.961,2
-5.050

0,40% -5,56%

ncia Forca Andlise Técnica
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Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia
Europa anterior Ano anterior

9.122,1 0,16% -3,26% 9.107,3

Tendéncia Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
- forte 8.982,0 9.196,0
8.918,0 9.269,0

Recomendagdes - Como tinhamos previsto,
apds a recente acgdo de consolidagdo, surgiu
interesse comprador nos actuais niveis.
Mantenha-se comprador se os valores de
suporte apontados ndo forem postos em
causa.




