Fichas sintese pais

Reino Unido

L3BPI



Data de fecho desta edicao: 31/05/2018

Forma de Governo: Monarquia parlamentar
REirIO Ul‘lido Capital: Londres
Lingua oficial: Inglés
Populac¢do: 66 milhdes de habitantes (2017)
Moeda: Libra esterlina (GBP)

Taxa de cambio: 1 EUR = 0,88 GBP (31/05/2018)
1 USD = 0,75 GBP (31/05/2018)

PIB: 2.624 mil milhdes $ (2,3% do PIB mundial)
PIB per capita: 39.735 $ (44.118 $ em paridade ao poder aquisitivo)

Facilidade em efetuar negocios: 7 num total de 190 economias
de acordo com o Banco Mundial (Doing Business)

Religido: Crista: 59%

Fichas sintese pafs € uma publicacdo produzida conjuntamente pelo CaixaBank Research e pelo BPI Research (UEEF) que contém informacdes e opinides de fontes que consideramos serem fidveis. Este
documento visa fins informativos, pelo que o CaixaBank e o BPI nao séo de forma alguma responsaveis pela utilizagao que possa ser efetuada do mesmo. As opiniées e estimativas sao fornecidas pelo
CaixaBank Research e pelo BPl e podem ser alteradas sem aviso prévio.

BPI RESEARCH MAIO 2018 2



Previsao
econémica

Politica
econémica

PIB. Variacao homologa (%)
Previséo
4

IPC. Variacdo homologa (%)
Previsao
4

3 /\
2 1,8

1,6

Média 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2008-12

e A economia vai continuar a crescer a um ritmo
modesto, abaixo da média da Zona Euro, devi-
do ao baixo ritmo de evolucdo do consumo,
que continua a acusar a subida da taxa de in-
flacdo provocada pela desvalorizacdo da libra,
e pela descida nos investimentos, refletindo o
efeito da incerteza sobre o Brexit. Ainda assim,
o abrandamento manter-se-a contido gracas
ao suporte de um mercado de trabalho proxi-
mo do pleno emprego e devido a politica mo-
netaria acomodaticia do Banco de Inglaterra.
Prevemos, em 2019, uma ligeira aceleracédo da
atividade, a medida que a incerteza que rodeia
as negociacdes do Brexit va diminuindo.

Taxa de juro de referéncia (%)
e taxa de cambio (GBP/USD)

Previsao

2 0,96
0,78
0,72 0,71
f 0,64
1
0,9 0,32
0,5
0,3
0 0,00

Média Média 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2008-12 2008-12

= Taxa de juro de referéncia (ELE)
m Taxa de cambio (ELD)

Balanca corrente (% PIB)

2,7

/&2,2

N

N
1 N/

: NS

Média 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
2008-12

* Apos ter subido em 2017 devido a forte perda
de valor da libra, a taxa de inflacdo diminuira
de forma muito gradual, a medida que o im-
pacto da desvalorizagdo sobre os precos se dis-
sipar. Além disso, esta queda devera ser par-
cialmente compensada por um aumento das
pressdes salariais, provocadas por um mercado
de trabalho em quase pleno emprego. Preve-
mos que, em 2019, a taxa de inflacdo se situe
perto do objetivo dos 2% do Banco da Ingla-
terra.
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e Apds reagir preventivamente ao Brexit com
uma politica monetdria mais expansionista, o
Banco de Inglaterra desfez parcialmente o
movimento e subiu as taxas de juro no final de
2017, devido a subida da inflacdo e a continua
melhoria do mercado de trabalho. Para 2018 e
2019, e devido ao contexto de elevada incerte-
za, prevemos que o Banco Central mantenha
uma atitude cautelosa e normalize a politica
monetaria de uma forma muito gradual. Por
sua vez, a libra esterlina reagiu ao referendo
com uma forte desvalorizacdo, que ira desva-
necer parcialmente ao longo de 2018 e 2019 a
medida que a incerteza sobre as negocia¢des
reduzir.
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e Apds varios anos de austeridade, o Tesouro bri-
tanico abandonou o seu objetivo de voltar ao
superavit em 2020, devido a um plano que, ao
conservar a sustentabilidade fiscal a longo pra-
zo, proporciona-lhe flexibilidade para imple-
mentar um incentivo fiscal a curto prazo, se o
considerar necessario. Esta margem de acao
ndo impedira que o racio da divida publica em
percentagem do PIB caia de uma forma gra-
dual nos préximos anos.
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¢ O ritmo de crescimento do crédito estabilizou ¢ O nivel elevado de divida externa do Reino
gracas a uma ligeira restricdo das condicdes  Unido deve-se, em grande parte, a sua nature-
de concessdo e ao abrandamento do mercado  za de centro financeiro internacional. No en-
imobiliario, em parte devido ao efeito de in-  tanto, um cenario de separac¢do pouco amiga-
certeza do Brexit. Contudo, o setor bancario  vel com a UE, onde ndo haja acordo para o
encontra-se bem capitalizado (14,6% de capi-  comércio de servicos, para além de criar insta-
tal CET1) de forma que os riscos macrofinan-  bilidade econémica e politica a nivel interno,
ceiros mostram-se contidos. Para os préximos  pode colocar o Reino Unido numa posicao ex-
anos prevemos que o crédito continue a cres-  terna muito vulneravel.
cer moderadamente, a medida que o Banco
de Inglaterra prossiga com a normaliza¢do da
politica monetaria.
Situacdo * Theresa May ndo conseguiu alcancar uma maio-  sado com o or¢camento comunitario, incluindo o
politica ria parlamentar nas elei¢cdes de junho de 2017.  compromisso de que, caso nado seja encontrada

Perspetiva a
longo prazo

Apesar da sua posicao de debilidade, prevemos
que o Partido Conservador opte por manter o
Governo em fung¢des até a saida do Reino Uni-
do da UE (marco de 2019). Tanto o revés eleito-
ral sofrido pelos Conservadores como a posicao
de forca que a UE apresenta nas negociacoes
sobre o Brexit colocaram o Governo em posi-
¢des mais préoximas de um cenario de “Brexit
mais suave”.

Em dezembro de 2017 o Reino Unido e a UE
alcancaram o acordo sobre os termos da separa-
¢do. Este acordo define, entre outras coisas, o
montante que o Reino Unido devera pagar a UE
pelas obrigac¢des financeiras contraidas no pas-

Crescimento do PIB (%)

outra solucdo, o Reino Unido permanecerd, de
facto, na unido alfandegaria e no mercado Unico
por ter de garantir a auséncia de fronteiras entre
a Irlanda do Norte e a Republica da Irlanda.
Além disso, em marco de 2018 ambas as partes
acordaram estabelecer um periodo de transicdo
pelo qual o Reino Unido permanecera no merca-
do Unico e na unido alfandegaria até dezembro
de 2020. Prevemos que o Reino Unido e a UE
acordem uma declaracdo de principios, para fi-
nais de 2018, sobre o quadro da futura relagcéo e
gue ambas as partes continuem as negociagdes
ao longo de 2019-2020.
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* A saida da UE terd um impacto negativo limi-
tado para a economia britanica, sobretudo
para o setor financeiro e para o comércio ex-
terno. A curto prazo, a sua dimenséo e profun-
didade dependerdo de como ira evoluir a in-
certeza e, a longo prazo, de como sera
estabelecida a nova relacdo com a UE, em par-
ticular os acordos comerciais e de livre circula-
¢ao de pessoas.

2017 2027

e Apos resolver a nova relacdo com a UE, a eco-

nomia britanica devera voltar a avancar a rit-
mos semelhantes aos de anos anteriores. O
Governo devera prestar especial atencdo aos
desequilibrios existentes, tais como a elevada
divida publica externa. Aumentar a baixa pro-
dutividade sera a chave para dinamizar a eco-
nomia.
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RIS'CO Rating a:tjétrl.—:;go Perspetiva CDS* 5 anos (pontos basicos)
pais 30
ST00RS 27/06/16  Negativa . 54 -
Niooors Aa2 22/09/17 Estavel 10
FitchRatings 28/06/16  Negativa 0

Prom. 2014-17 31/05/2018

M Indica que o pais possui “grau de investimento”. *Credit default swap: medida de risco do pais que reflete a dificuldade
em assegurar a falta de pagamento da obrigacao soberana.

Riscos CURTO PRAZO LONGO PRAZO

o Aumento das tensdescomaUE - B W W (] []+ *Acordo pouco favoravel

e Elevado endividamento com a UE o e
das familias -EmEEJ+ °Ganhosde produtividade
e Maior desequilibrio externo -ERO0 000+ limitados SRR
e Bolha no setor imobiliario _mO0O0O0O0O+ ©Infraestruturas obsoletas -EEO 000+
* Incerteza sobre o modelo
de Estado -BO00O0go+
Ambiente FORCAS FRAQUEZAS
de negdcios * Facilidade em fazer negécios. * Instabilidade politica e institucional depois do
¢ Flexibilidade no mercado de trabalho. Brexit.
e Eficiéncia no mercado de bens. e Perda de produtividade.
e Fraca qualidade das infraestruturas.
Setores ¢ Financeiro. e Industria: quimica, farmacéutica, automovel,
principais * Consultoria legal e de gestéo. gas e petroleo, e aeronautica.
Principais Exportacoes Importacdes
parceiros % do total das exportacoes % do total das importacoes
comerciais
EUA Alemanha

Alemanha EUA

Franca China
Holanda Holanda

Irlanda Franca

Fonte: BPI Research, com base na Bloomberg, FMI, OCDE, Oxford Economics e Thomson Reuters Datastream.
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Tributacao

Investimento

Estabelecimento

O Reino Unido é considerado um dos paises do
mundo com maiores beneficios fiscais, tanto
para particulares como para empresas. O impos-
to para as sociedades esta fixado em 20% para
as pequenas empresas que tém lucros até
300.000 libras, embora o Governo tenha anun-
ciado uma reducdo para niveis inferiores a 15%.
E necessério distinguir entre empresas residen-
tes, sujeitas a impostos de sociedades segundo
os seus lucros globais, e empresas ndo residentes,
que sé estarao sujeitas a impostos de sociedades
nos rendimentos obtidos neste pais, bem como
para os seus rendimentos tributaveis sobre ati-
vos utilizados, com o objetivo de efetuarem
qualquer negécio ou de se transformarem num
estabelecimento permanente. Se uma empresa
nao residente efetuar uma atividade de investi-
mento em relacdo a uma fonte de rendimentos
no Reino Unido, estara sujeita ao imposto sobre

No Reino Unido, o investimento estrangeiro
direto em 2015 foi de 39.532 milhdes de dodla-
res, situando-se em oitavo lugar a nivel mun-
dial. A maior parte dos investimentos esta as-

EMPRESA LOCAL

A opcao mais popular para os investidores es-
trangeiros é a criagdo de uma sociedade de
responsabilidade limitada, seja como uma em-
presa independente ou como uma filial de
uma sociedade de propriedade estrangeira. A
principal vantagem de uma sociedade limitada
é que os acionistas tém a responsabilidade da
sua parte das a¢des. Também existem a socie-
dade limitada por garantia, na qual cada
membro da empresa se compromete a contri-
buir com uma quantidade de ativos da empre-
sa (formula utilizada para clubes, associacoes
ou outras organizac¢des sem fins lucrativos) e a
sociedade publica limitada, na qual as acdes

ESTABLISHMENT NO REINO UNIDO

Termo utilizado para unificar conceitos tais
como “agéncia de representacao” e “filial”.
Uma empresa estrangeira que queira traba-
Ihar mediante estas duas figuras deve registar-se
como Establishment no Registo de empresas
(Companies House). Para isso deve preencher
um formulario (VOS INO1) com os dados da
empresa no Reino Unido, do diretor/a e secre-

o rendimento. Qualquer empresa residente no
Reino Unido encontra-se sujeita aos impostos
deste pais se for fundada no Reino Unido ou,
caso contrario, se o seu local de gestdo central e
controlo se encontrar no pais. O imposto sobre o
valor acrescentado possui uma taxa geral de
20%, existindo alguns grupos de produtos com
5% e 0%. Os 5% aplicam-se, entre outros, a pro-
dutos para bebés, tais como cadeiras de seguran-
¢a, carrinhos, etc., materiais relacionados com a
poupanca de energia nas casas ou edificios resi-
denciais, produtos de higiene, etc. Os produtos
incluidos dentro dos 0% sao, basicamente, ali-
mentos, livros, roupa para bebés, transportes
(caravanas, barcos, etc.), construcéo, habitacdo.
Estdo isentos os servicos financeiros, seguros, etc.
Os impostos especiais recaem sobre determina-
dos produtos, tais como os derivados do tabaco,
as bebidas alcodlicas e o petréleo.

sociado ao sector de servicos (financeiros,
profissionais e empresariais). Os principais pai-
ses investidores sdo os EUA, Holanda e Franga.

da empresa estdo cotadas num mercado, como
a Bolsa de Londres. Outra opgao é a sociedade
de responsabilidade ilimitada, na qual todos
os acionistas tém responsabilidade ilimitada.
Outras formas de estabelecimento menos ha-
bitual sdo a sociedade em comandita simples,
que tem dois tipos de sécios com responsabili-
dades distintas ou entdo as associacdes de res-
ponsabilidade limitada (LLP), que proporcio-
nam vantagens da responsabilidade limitada
mas permitem aos socios liberdade ao nivel da
organizagao interna e noutras gestdes pro-
prias de uma associacdo convencional.

tario/a, para além dos nomes e moradas dos
representantes permanentes da empresa e/ou
pessoa residente no Reino Unido autorizados
para a representacdo da empresa. O formula-
rio VOS INO1 deve ser acompanhado de copias
certificadas dos documentos de constituicdo e
uma cédpia das contas mais recentes.
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Aliancas
estratégicas

Condic¢oes
alfandegarias

ZONA FRANCA

No Reino Unido existem cinco zonas francas: Li-
verpool Free Zone, Prestwick Airport Free Zone,

JOINT VENTURE

E possivel o estabelecimento no Reino Unido
através de uma joint venture e as férmulas mais

TRATADOS DE LIVRE COMERCIO

Para efeitos alfandegéarios, os 27 Estados per-
tencentes a UE fazem parte do mesmo territo-
rio. A mera definicdo de unido alfandegaria
valida ou ndo a existéncia de barreiras tarifarias

ZONA FRANCA

As mercadorias estdo isentas de IVA e de direi-
tos e taxas de importacdo. Nas zonas francas da
UE as mercadorias podem ser transformadas
sob controlo alfandegario previamente a sua
introducéo em territério da UE, ou sob o regime
de aperfeicoamento ativo previamente a sua
reexportacdo. A saida das mercadorias de uma

Port of Sheerness Free Zone, Southampton Free
Zone e o Port of Tilbury Free Zone.

utilizadas para esta forma de estabelecimento
sdo a sociedade limitada ou as associacoes.

entre estes paises membros. E aplicada a taxa
aduaneira comum para os produtos importa-
dos; uma vez efetuada, as mercadorias podem
circular livremente por todos os paises da UE.

zona franca, o seu destino definitivo é livre. Se as
mercadorias forem reexportadas ndo pagarao,
em qualquer caso, direitos aduaneiros nem im-
postos indiretos internos. Se, pelo contrario, for
decidido despachar a mercadoria para comercia-
lizacdo, haverd que liquidar os correspondentes
direitos aduaneiros e o destino.

SISTEMA GENERALIZADO DE PREFERENCIAS (SGP)

O Reino Unido é um dos paises que concede
preferéncias aduaneiras aplicando uma taxa

aduaneira de isencdo ou reduzida aos paises
beneficiarios (paises menos desenvolvidos).
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Negociagoes
e protocolo

As melhores
feiras

Websites
de interesse

Métodos
de pagamento
e cobranca

CULTURA DE NEGOCIOS

O trato é formal e profissional. Procuram resul-
tados a curto prazo e sé aceitam uma entrevista
se estiverem realmente interessados, dando
muita importancia ao valor do tempo. A corte-
sia e a disciplina devem estar sempre presentes.

* Your Wedding Exhibition.
* Moving and Handling People.
e Surface Design Show.

A troca de cartdes de visita ndo é essencial. E
importante também controlar a efusividade e o
comportamento excessivo, dado que costumam
ser muito reservados.

* Olympia Beauty Show.
e The Franchise Show.

* Financas do Reino Unido (HM Revenue & Customs): https://www.gov.uk/government/

organisations/ hm-revenue-customs

® The London Chamber of Commerce (Cdmara de Comércio de Londres):

http://www.londonchamber.co.uk/

* Food Standards Agency: http://www.food.gov.uk/

¢ The Natural Environment Research Council (NERC): http://www.nerc.ac.uk/
e British Standard Institution: http://www.businesslink.gov.uk/

e HM Revenue & Customs (Impostos e Alfandegas): http://www.hmrc.gov.uk/
¢ Confederation of British Industries (CBI): http://news.cbi.org.uk/

e UK Trade & Investment | 1 More London Place | London SE1 2AF | Tel: +44 (0) 7880054760.
http://www.gov.uk/ government/organisations/uk-trade-investment

MEIOS DE COBRANCA

Geralmente funciona o pagamento por transfe-
réncia mediante fatura a 30-45 dias. E ilegal as
empresas reterem pagamentos além do tempo
acordado com os fornecedores, pelo que séo

MEIOS DE PAGAMENTO

Geralmente é utilizada a transferéncia, visto ser
um método rapido e eficaz, na sua propria
moeda ou em euros. Outra op¢do também, so-

SEGURO DE TAXA DE CAMBIO

considerados bons pagadores. Outro meio mui-
to utilizado é o crédito documentario, que pode
ser utilizado para que o vendedor tenha maior
seguranca na cobranca.

bretudo quando nao se conhece o cliente, é o
crédito documentario.

N&o costuma ter grandes flutuacGes em relacdo ao euro. Ainda assim, é recomendavel a cobertu-

ra da taxa de cambio para transacoes futuras.

BPI RESEARCH

MAIO 2018



