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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO

O objetivo principal do Fundo é proporcionar aos seus participantes o acesso a
uma carteira de ativos de curto e médio prazo. O BPI Defensivo investe em
ativos de elevada liquidez, predominantemente denominados em euros,
emitidos por entidades com baixo risco de crédito, como, por exemplo,
Bilhetes do Tesouro, Papel Comercial, Certificados de Depdsito, Obrigagdes e
Depésitos a Prazo.

CARACTERISTICAS COMERCIAIS

BPI Gestdo de Ativos SA
17 de Outubro de 2023

Sociedade Gestora
Data de langamento

Montante minimo de subscri¢do 250; reforgo: 25€

Comissdo de subscri¢do 0%

Comissdo de regaste 0%

Volume sob Gestdo 269,87 M Euros
Comissdo de depdsito 0.025%

Comentario do Gestor

Durante o primeiro trimestre de 2024 os ativos de risco estiveram
suportados por indicadores econdmicos favoraveis. Nos EUA, o PIB
referente ao quarto trimestre registou um crescimento de 3%.
Adicionalmente, o mercado de trabalho prosseguiu a tendéncia de
normalizagao, ja que a redugdo do numero de vagas de emprego nao
teve impacto na criagdo mensal de postos de trabalho. Por outro
lado, os dados da inflagdo superaram as expectativas, mas o
presidente da Reserva Federal americana desdramatizou estes
indicadores, referindo que é normal que a desaceleragdo da inflagao
ndo seja linear. Na Europa, embora o crescimento do PIB no quarto
trimestre de 2023 tenha sido marginal, alguns indicadores
econdmicos avangados comegam a revelar melhorias.

A manutengdo de dados sauddveis de crescimento nos EUA e a pausa
na progressdo de desaceleragdo da inflagdo conduziram a uma
revisdo das expectativas de cortes nas taxas de referéncia, com a
maioria dos investidores a considerar que o primeiro corte se devera
verificar em Junho, quando no inicio do ano se esperava que
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PROCESSO DE INVESTIMENTO
O fundo destina-se a clientes com reduzida tolerancia ao risco e que
pretendam efetuar aplicagdes de curto e médio prazo.

Comissdo de Gestdo

0,505%

0.305% se a rentabilidade nos ultimos 12 meses > 0.305% e < 0.505%
0.200% se a rentabilidade nos ultimos 12 meses > 0.200% e < 0.305%
0.100%se a rentabilidade nos ultimos 12 meses < 0.200%

Prazo de Liquidagdo de subscricdo | Liquidagdo 1 Dia

Prazo de Liquidagdo de resgate Liquidagdo 2 Dias

ocorresse ainda durante o primeiro trimestre. Assim, nos mercados
de divida publica assistiu-se a um movimento de subida das taxas de
juro em todas as maturidades, tanto na Europa como nos EUA,
levando a desvalorizagdes nos principais indices de divida publica.
Nas obrigagdes de empresas verificou-se um estreitamento dos
spreads de crédito em todos os niveis de qualidade crediticia, mas
mais relevante nos segmentos com pior rating, compensando a
subida das taxas de juro e levando a performances positivas nos
principais indices de crédito.

O BPI Defensivo apresentou uma rentabilidade positiva no trimestre,
explicada pela sua exposicdo a obrigagdes de empresas,
principalmente financeiras. A componente de governos também
apresentou uma contribuicdo positiva, mas menos significativa,
tendo sido prejudicada pelos titulos de maturidades mais longas.

RISCO

A éarea sombreada da escala abaixo evidéncia a classificagdo do
fundo em termos do seu risco, com base no indicador sumario de
risco, que varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7
(intervalo de volatilidade superior a 25%).

Baixo Risco Elevado Risco
Remuneragéao Remuneragéo
potencialmente potencialmente
mais baixa mais elevada

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balces BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemoével ou rede fixa do pais de origem.
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DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUGAO DOS RESULTADOS

ANO INICIO *** 12 MESES 3 ANOS 5 ANOS 2023 2022 2021 2020 2019
RENTABILIDADE* 1,46% 3,73% 0,32% 0,28% 4,12% -3,15% -0,67% 0,73% 0,17%
CLASSE DE RISCO** 2 2 2 2 2 - - - -

* As rentabilidades sdo anualizadas;

** A classe de risco varia entre 1 (intervalo de volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%);

*** Inicio: A data de langamento é 18 de Margo de 1996;

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA DISTRIBUICAO POR CLASSE DE ATIVOS

Bonos y Oblig del Estado 0% 31.05.24 5,80%

German Treasury Bill 0% 19.06.24 3,08%

Buoni Poliennali del Tes 2.95% 15.02.27 2,33%

Buoni Ordinari del Tes 0% 31.07.24 2,31%

Bonos y Oblig del Estado 0% 31.01.27 2,29%

Bundesobligation 1.3% 15.10.27 2,26%

Galp Energia Sgps SA 2% 15.01.26 Call 2,26%

Pagare Masmovil 14.05.24 1,45%

Caixa Geral de Depositos 1.25% 25.11.24 1,30%

Pagare el Corte Ingles 09.04.24 1,17%

60,07% Liquidez 1 39,93% Obrigagdes
DISTRIBUICAO POR MATURIDADE DAS OBRIGAGOES
Menos de 6 meses @ 6 mesesalano ®m1a3anos m3ab5anos

FISCALIDADE

IRS (Rendimentos obtidos fora do ambito de uma atividade comercial, industrial ou agricola por residentes)

Se o investidor for uma pessoa singular, os rendimentos distribuidos pelo OIC e os rendimentos obtidos com o resgate de UP e que consistam numa mais-valia
estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa liberatéria de 28%, podendo o participante optar pelo seu englobamento.

Os rendimentos obtidos com a transmissdo onerosa de UP estdo sujeitos a tributagdo autdnoma, a taxa de 28%, sobre a diferencga positiva entre as mais e as
menos valias do periodo de tributagdo.

IRC (Residentes)

Se o investidor for uma pessoa coletiva, os rendimentos distribuidos pelo OIC estdo sujeitos a retengdo na fonte, a taxa de 25%, tendo o imposto retido a
natureza de imposto por conta. Os rendimentos obtidos com o resgate ou a transmissdo onerosa da UP concorrem para o apuramento do lucro tributdvel, nos
termos do Cddigo do IRC.

Os rendimentos obtidos por pessoas coletivas isentas de IRC estdo isentos de IRC, exceto quando auferidos por pessoas coletivas que beneficiem de isengédo
parcial e respeitem a rendimentos de capitais, caso em que os rendimentos distribuidos sdo sujeitos a retengdo na fonte, com carater definitivo, a taxa de 25%.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado que ndo consideram o imposto sobre os rendimentos no resgate (liquidas de comissdes de gestdo e depositario), pelo que
ndo constituem qualquer garantia de rentabilidade futuras porque o valor do investimento pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (intervalo de
volatilidade de 0% a 0.5%) e 7 (intervalo de volatilidade superior a 25%). Até 30 de Junho de 2015, os valores das unidades de participagdo utilizadas no calculo encontram-se liquidas
de IRS. Apds 1 de Julho de 2015, os valores sdo brutos de IRS, pelo que no momento do resgate este imposto refletir-se-4 sobre o rendimento. Os valores divulgados ndo incluem
eventual comissdo de resgate (1% até 90 dias; 0.5% de 91 a 180 dias apds subscrigdo). O BPI adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade estd associado um maior risco. A
rentabilidade apenas seria obtida se o investimento fosse efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia. O valor das unidades de participagdo dos fundos pode aumentar ou
diminuir em fungdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses fundos, podendo implicar perda do capital investido.

A presente mensagem tem natureza publicitaria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. e pela BPI Gestdo de Ativos — Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A.,
entidades autorizadas pelo Banco de Portugal e pela CMVM, respetivamente, a exercer as atividades compreendidas de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto
social. Ndo dispensa a consulta da informagdo pré-contratual e contratual legalmente exigida. As informagdes fundamentais destinadas aos investidores e o prospeto do produto estdo
disponiveis nos Balces BPI e na Sociedade Gestora. Fundo de Investimento gerido pela BPI Gestdo de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., Capital
Social € 2.500.000, Contribuinte e CRC Lisboa n.2 502443022, e comercializado pelo Banco BPI, S.A.. Mais informag&es sobre o Grupo BPI, os fundos de investimento, os servigos
prestados e os custos associados podem ser obtidas junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 808243444 (atendimento personalizado das 8h as 21h), linha

gratuita se efetuada através de um telemovel ou rede fixa do pais de origem.
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