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Comen de Mercado

Portugal colocou o total de 1.750 milh6es de euros (ME)
de Bilhetes do Tesouro (BT) a 6 e 12 meses, mais do que
previsto inicialmente, jA que o montante indicativo era
entre 1.250 ME e 1.500 ME. O IGCP emitiu 350 ME de BT a 6
meses e 1.400 ME a 12 meses. No prazo mais curto, a taxa
média ponderada (TMP) recuou, fixando-se em -0.091%, que
compara com -0.027% registada em Novembro. Na maturidade
a 12 meses, a TMP fixou-se em -0.047%, face a yield média
positiva de 0.005% ocorrida igualmente em Novembro. A
procura de BT no leildo a 6 meses excedeu a oferta em 3.53
vezes, contra 3.94 vezes no leildo anterior, e a colocagdo a 12
meses registou um réacio bid-to-cover de 1.55 vezes, comparado
com 1.57 vezes na emissdo anterior. Portugal prevé fazer até
16.000 ME de emissdes brutas de Obriga¢cdes do Tesouro (OT)
em 2017, combinando sindicatos e leildes, tendo necessidades
de financiamento liquidas de 12.400 ME incluindo 2.700 ME para

Taxas de s principais mercados

-0.420% -0.420% 0.210% 0.800%
1 més -0.350% -0.350% 0.212% 0.785%
3 meses -0.375% -0.375% 0.213% 1.055%
6 meses -0.270% -0.270% 0.220% 1.530%
1 ano -0.100% -0.100% 0.248% 1.805%
5 anos 1.897% -0.474% 0.554% 1.857%
10 anos 3.834% 0.346% 1.329% 2.367%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

recapitalizar a CGD, ja financiados.

A balanca corrente de Portugal teve um superavite de 879
milhdes de euros (ME) entre Janeiro e Novembro de 2016,
uma queda homoéloga de 7.8%o, penalizada pelas balancas de

Principais indices accionistas
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taxas de juro.

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): 1.4 -3.5 0.6 -1.4 2 anos -0.178% 1.474% 0.633% 0.060%
5 anos 0.103% 1.908% 0.919% 0.068%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.705% 2.249% 1.314% 0.208%
Pontos 15 anos 1.090% 2.402% 1.509% 0.423%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variacéo Andlise técnica
Volatilidade ult.
30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Prev. diaria suporte / Recomendacdes

resisténcia

Inicio do
ano

Dia

Fecho .
anterior

Fixing BCE

EUR/USD 1.0664 1.0689 -0.21% 1.52% 10.8% “r 1,0593 - 1,0718 neutral
USD/JPY 113,51* 113.32 0.62% -3.07% 10.6% “r 112,02 - 114,28 neutral
EUR/JPY 121.05 121.12 0.45% -1.62% 7.2% “r 120,16 - 121,83 neutral
EUR/GBP 0.8683 0.8666 0.44% 1.76% 8.6% “r 0,859 - 0,8706 neutral
EUR/CHF 1.0706 1.0711 -0.15% -0.08% 3.3% < 1.0676 - 1.0761 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacédo privada. A informacao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacédo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Variagdo

Dia
anterior

Fecho

Inicio Ano Fixing BCE
Europa

-0,27% 1,46% 1,0664

Analise Técnica

Tendéncia Forga

diaria  tendéncia suportes Resisténcias
«» fraca 1,0593 1,0718
1,0577 1,0796
Recomendagdes - Estd a falhar o fim do
recente movimento de subida, que
consideramos de correcgdo em relagdo a
tendéncia de queda anterior. Permanega
neutral.

Variagdo
Dia
anterior

Fecho

Inicio Ano Fixing BCE
Europa

0,49%

1,81% 0,8683
Analise Técnica

Tendéncia
diaria

Forga
tendéncia Suportes Resisténcias

0,8590 0,8706
0,8565 0,8761

fraca

Recomendagbes - Aguarda-se pelo fim do
movimento de correcgdo e o surgimento de
uma estabilizacdo (mercado menos volatil).
Mantenha-se neutral.
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4.597,6

Fecho
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4.602,9

0,12% -1,56%

Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
<) fraca 4.574,0 4.623,0
4.550,0 4.664,0

Recomendagdes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo / estabilizagdo. Mantenha-se
neutral.
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2015-10-13 -2017-01-24 (MAD)
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Variagdo

Dia -
: Inicio Ano
anterior

Fecho dia
anterior

Fecho
Europa

9.370,9 -0,26% 0,41% 9.394,9
Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 9.343,0 9.465,0
9.318,0 9.524,0

Recomendagbes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo / estabilizagdo. Mantenha-se
neutral.




