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Comen de Mercado

Como se previa, o Banco Central Europeu (BCE) manteve a

20 de Janeiro

s principais mercados

UEM

R. U [¢]

EUA

taxa de referéncia nos 0%, assim como a taxa de juro O0/N -0.420% -0.420% 0.211% 0.750%
aplicavel aos depésitos em -0.40% e a taxa aplicavel a R . N . .
facilidade permanente de cedéncia de liquidez em 0.25%b. 1mes ~0.370% -0.370% 0.211% 0.800%
Na rel_miéo dos_ g(_)vernadores, que se r_ealizou _ontem, foi 3 meses -0.320% -0.320% 0.212% 1.070%
defendida a possibilidade de os baixos niveis actuais das taxas ) ) ) )
de juro permanecam inalterados durante um largo periodo, ©meses -0.270% ~0.270% 0.223% 1.635%
mesmo para além do horizonte das compras I[quicjas de activos. 1 ano -0.100% -0.100% 0.258% 1.825%
Foi igualmente confirmado que, no que respeita as medidas de

politica monetaria ndo convencionais (quantitative easing), o 5 anos 1.905% -0.452% 0.607% 1.972%
BCE continuara a efectuar aquisi¢des ao abrigo do programa de ;¢ anos 3.886% 0.374% 1.400% 2 479%

compra de activos ao ritmo mensal actual de EUR 80 mil
milhdes, até ao final de Margco de 2017. Do mesmo modo, foi
reafirmado que a partir de Abril de 2017, as compras liquidas de
activos prosseguirdo a um ritmo mensal de EUR 60 mil milhdes
até ao final de Dezembro de 2017, ou até mais tarde, se
necessario. Para ja, terd de se verificar um ajustamento
sustentado da trajectéria de inflagdo, compativel com o objectivo
para a inflacdo definido pelo BCE, que sera a volta dos 2%
(ainda ontem, o IPC homodlogo de Dezembro da Zona Euro fixou-
se em 1.1%). As compras liquidas serdo realizadas a par de

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas

publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas

reinvestimentos dos montantes dos pagamentos do capital dos ok YD VTR 12 (388
titulos vencidos adquiridos ao abrigo do programa de compra de  How Jones 10,772 -0.16% 0.05% 23.45%
activos. Mas o BCE advertiu de que uma inconsisténcia de
condicbes, nomeadamente ao nivel da sustentabilidade da S&P 500 2,270 -0.10% 1.38% 20.64%
inflacdo, podera levar ao prolongamento do programa e/ou ao . . .
aumento da sua dimensdo. Em reac¢éo, o euro enfraqueceu face Nasdaq 100 5,057 0.03% 3.98% 21.94%
as moedas rivais, nomeadamente em relacdo ao doélar; os indices Nikkei 225 19,072 0.94% -0.22% 11.87%
bolsistas europeus mostraram-se positivos; a yield do Bund a 10 ) . )
anos subiu para 0.39%. Euro Stoxx 50 3,294 0.00% 0.11% 10.52%
. L - PSI 20 4,573 -0.71% -2.26% -2.26%
Nos EUA, os pedidos iniciais de subsidio de desemprego
da semana passada foram de apenas 234 mil, o valor mais IBEX 35 9,396 0.11% 0.47% 9.83%
baixo em décadas. Este valor inesperado para os analistas, que
P N 7 0, 0, 0,
aguardavam um valor médio a rondar os 254 mil, compara com DAX 11,609 0.08% 1.12% 20.13%
0s 249 mil reg_istados na semana anterior (e_ste valor foi .revisto CAC 40 4,846 -0.16% -0.34% 13.42%
em alta a partir dos 247 mil avangados previamente). Mais uma
FTSE 100 7,208 -0.54% 0.92% 22.66%

vez é confirmada a actual boa performance do mercado de

trabalho norte-americano. Nota: cotacées registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
Var. diaria (pb): 0.8 3.0 0.0 -3.0 2 anos -0.171% 1.552% 0.662% 0.040%
5 anos 0.124% 2.040% 0.983% 0.093%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.739% 2.382% 1.391% 0.243%
pontos 15 anos 1.127% 2.524% 1.587% 0.468%
base 1200
850
650 . :
800 19-jan Var. d YTD Var. 12 meses
550
600 Quro ($/t 0z) 1198.3 -0.48% 4.00% 10.21%
450
Brent ($/bbl) 54.6 1.21% -3.96% 89.74%
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Principais eventos 7/ indicadores para o dia de hoje

50 o Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
jan-16 mar-16 mai-16 jul-16 nov-16 jan-17 China PIB (y/y %) 4°T 6.7 6.7
~——— Espanha Portugal —ltalia Irlanda Grécia (ELD) China Prod. indust. (y/y %) Dez 6,1 6,2
Fonte: Bloomberg China Vendas retal. (y/y %) Dez 10,7 10,8

Informacao cambial

Anélise técnica
Volatilidade Glt. Tendéncia

e Recomendacoes
estratégia

Prev. diaria suporte /
resisténcia

EUR/USD
USD/JPY
EUR/JPY
EUR/GBP
EUR/CHF

Cotacdes
Fixing BCE Fecho
1.0668 1.0618
114,58* 115.16
122.23 122.27
0.8656 0.8623
1.0729 1.0726

Variacao
Dia_ Inicio do 30 dias
anterior ano

-0.11% 0.85% 10.5%
0.44% -1.50% 10.6%
0.34% -0.69% 7.3%
-0.50% 1.26% 8.7%
0.18% 0.06% 3.0%

diaria

1,057 - 1,0676
114,37 - 116,85
121,39 - 122,94
0,859 - 0,868
1.0676 - 1.0761

venda
compre
compre
neutral
neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacédo privada. A informacao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reproducdo de parte ou totalidade desta publicacédo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Analise Técnica

EUR/USD

2015-10-19 - 201701-25 {GMT) Variagdo
Price
usp
F1,12

Fecho Dia

. Inicio Ano Fixing BCE
Europa anterior

1,0632 0,02% 0,98% 1,0668

Tendéncia Forga Analise Técnica

- diaria  tendéncia syportes Resisténcias
- fraca  1,0570  1,0676
1,0452 1,0718

Recomendagdes - Volta-se a defender o

esgotamento do recente movimento de subida
e o surgimento de uma correcgdo. Seja

24 31 o7 15 21 23 comprador de ddlares contra euros se os
outubro 2016 novembro 2016 | valores de resisténcia indicados ndo forem
lh_\l THOMSON SEUTESS postos em causa.

2015-10-17 - 20170125 @GMT) Variagdo
Price
GBP Fecho Dia

. Inicio Ano Fixing BCE
Europa anterior

0,8630 -0,42% 1,34% 0,8656
Tendéncia Forca Andlise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
0,8590 0,8680
0,8565 0,8706
Recomendagbes - Aguarda-se pelo fim do
movimento de correcgdo e o surgimento de

uma estabilizacdo (mercado menos volatil).
-0.83 Mantenha-se neutral.

fraca

iz 24 3 a7 14 21 23 ‘o5 12 19 25 02 @ 16 23
outubro 2016 | novembro 2016 | dezembro 2016 | janeiro 2017

2016-10-19 - 20170125 (UIS) Variagdo
Price
EUR Fecho Dia Inicio Ano Fecho dia
- 4.850 Europa anterior anterior
-4.800
R 11, [Cr 4.578,1  -0,60% -2,09%  4.606,0
i f‘l_ J Tendéncia Forga Analise Técnica
= — diaria  tendéncia syportes Resisténcias
> fraca  4.550,0  4.611,0
Il 4.527,0 4.623,0
‘h}}._}T 4400 Recomendagdes - Assiste-se a uma acgdo de

4.3%0 consolidagdo / estabilizagdo. Mantenha-se
:] -4.300 neutral.

24 3 a7 15 21 28 as 12 19 Z 02 a3 15 3
outubro 2016 novembro 2016 | dezembro 2016 | Faneiro 2017

!'.,_‘—1 THOMSON BEUTESS

Variagdo

Fecho Dia - Fecho dia
: Inicio Ano .
Europa anterior anterior

-0,23% 0,35% 9.386,2

Tendéncia Forga Analise Técnica

digria  tendéncia suportes Resisténcias
<« fraca 9.318,0 9.465,0
9.293,0 9.524,0

Recomendagbes - Assiste-se a uma acgdo de
consolidagdo / estabilizagdo. Mantenha-se
neutral.




