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O sentimento dos empresarios alemdes melhorou no més de
Fevereiro, contrastando com o que tinha sido registado no
inicio do ano. De acordo com o indicador IFO, o sentimento entre os
empresarios alemdes melhorou em Fevereiro para 111.0 pontos, face
a 109.9 no primeiro més de 2017. Os dois sub-indices registaram
melhorias: a avaliagdo da situagdo actual melhorou 1.5 pontos para
118.4, enquanto as expectativas para os proximos meses registaram
um crescimento de 0.8 pontos face ao més anterior, para 104. A
industria transformadora e o comércio por grosso apresentaram
incrementos face ao primeiro més do ano; o segmento retalhista e a
construgdo, por outro lado, continuaram a cair pelo segundo més
consecutivo. No caso da construgdo pesaram as condigdes
climatéricas adversas no més de Fevereiro.

A taxa de inflagao anual em Janeiro foi confirmada em 1.8%
na Zona Euro. O Eurostat confirmou que a taxa de inflagdo anual
aumentou de 1.1% em Dezembro para 1.8% em Janeiro. Este
desempenho ficou a dever-se ao contributo positivo dos combustiveis
para transporte (+0.50 pontos percentuais), combustivel para
aquecimento e vegetais (0.14 p.p. cada um). A taxa de inflagdo core,
que exclui a energia e bens alimentares, permaneceu inalterada em
0.9%.

O FMI concluiu a quinta avaliagdo poés-programa para
Portugal. A instituicdo revela-se mais optimista para o curto prazo
do que para o longo prazo. O crescimento econémico este ano devera
manter-se em 1.3%, antecipando uma ligeira desaceleragdo em 2018
para 1.2%. No entanto, para 2021, o FMI espera que o ritmo de
crescimento econdémico desacelere para 1.0%, em linha com o
abrandamento da procura doméstica.

Os indices accionistas americanos permaneceram perto de maximos
histéricos; a influenciar de forma positiva deverdo ter estado os
dados sobre o mercado imobilidrio. As vendas de habitagées
existentes aumentaram em 3.3% m/m em Janeiro nos EUA,
para um total de 5.69 milhdes, o nivel mais elevado desde 2007. O
euro valorizou face ao dodlar, eventualmente a reflectir as novas
alteragBes da corrida as eleigbes presidenciais na Franga (Frangois
Bayrou ndo ira avancar nas eleicdes e ira apoiar Macron).

Spreads das obrigacoes do tesouro face ao Bund (10 anos)
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Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas
pela Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgao das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convencg&o Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as
yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as
taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Dow Jones
S&P 500
Nasdaq 100
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5.09%
5.53%
10.04%
1.39%
1.48%
-0.22%
1.34%
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0.69%
2.23%

Var. 12 meses

24.95%
21.44%
26.48%
20.29%
13.82%
-2.41%
13.00%
25.33%
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Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

EUR UsbD GBP JPY
2 anos -0.145% 1.577% 0.599% 0.045%
5 anos 0.130% 2.047% 0.852% 0.105%
10 anos 0.741% 2.414% 1.262% 0.283%
15 anos 1.133% 2.583% 1.472% 0.523%
22-fev Var. diari YTD Var. 12 meses
Ouro ($/t oz) 1233.7 -0.16% 7.07% 2.07%
Brent ($/bbl) 55.9 -1.31% -1.58% 61.20%

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Pais/regido Evento Esperado Ultimo
Alemanha Ind.Conf.Cons.(Mar.) 10.1 10.2
EUA P.Inic.Sub.Des.(18 Fev.) 240.0 239
EUA I.Pregos Hab.(m/m%;Dez) - 0.5

formagao cambial

Analise técnica

Cotacdes Variagdao
Fixing BCE Fecho L1 o
anterior ano

EUR/USD 1.0513 1.0538 0.03% 0.09%
UsSD/JPY 112.99% 113.52 -0.13% -2.90%
EUR/JPY 118.79 119.65 -0.08% -2.82%
EUR/GBP 0.8445 0.8477 0.31% -0.46%
EUR/CHF 1.0642 1.0670 0.32% -0.47%

Volatilidade dlt. Tendéncia  p o, gizria suporte /  Recomendagées
S0 clke CEIEEEE resisténcia
IETIE]

7.9% «» 1.0492 - 1.0616 neutral
10.5% «» 112.57 - 114.33 neutral
7.9% «» 118.55 - 120.31 neutral
10.0% «» 0.8399 - 0.8524 neutral
2.4% «» 1.0612 - 1.0685 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
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Analise Técnica

EUR/USD

Daily EUR= 2016-11-22 - 20170228 (GMT) Variag&o
Price

Fecho Dia
Europa anterior

Inicio Ano Fixing BCE

1,0553 0,17% 0,23% 1,0513

Tendéncia Forga Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 1,0492 1,0616
1,0452 1,0633

Recomendagdes - Sinais de aparente fim da
tendéncia de queda de curto prazo. Mantenha-
se neutral.
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2016-11-17 - 20170228 {GMT) Variagdo
Price
GBP Fecho Dia

Inicio Ano Fixing BCE

[Fam. Europa  anterior
-0,875
0,8480 0,34% -0,42% 0,8445
Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 0,8399 0,8524

0,8388 0,8556

- 0,84 Recomendagbes - O mercado hesita na retoma
~0.235 |de tendéncia de subida. Tenta mesmo um
Lo,a3 teste aos recentes niveis minimos. Aconselha-
se uma atitude mais neutral, dada a existéncia
de risco elevado.

2016-11-22 - 20170228 (UIS) Variagdo
Price
EUR Fecho Dia Inicio Ano Fecho dia
’:] -4.850 Europa anterior anterior
4800 ) )
Tt ] [ 4.668,7 -0,38%  -0,15 o .66,4
J Tendéncia  Forga Analise Tecnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 4.641,0 4.715,0
4.605,0 4.721,0

Recomendagdes - Apds o registo de maximos
de curto prazo, surgem sinais de inicio de uma
accdo normal de tomada de proveitos. Seja
vendedor se os valores de resisténcia
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2015-11-15 - 2017-02-28 (MAD) Variagdo

Price
H EUR Fecho Dia o Fecho dia
: Inicio Ano .
4 Europa anterior anterior

9.477,2  -0,88%  1,55% 9.561,0

Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
v fraca 9.438,0 9.606,0

9.378,0 9.615,0

Recomendagbes - O actual "tecto" de

resisténcia limitou uma acgdo de valorizagdo.
Poderd surgir uma correccdo/tomada de
proveitos. Seja vendedor se os valores de
resisténcia apontados ndo forem postos em
causa.
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