
Portugal UEM R. Unido EUA

0/N -0.430% -0.430% 0.209% 1.174%

3 meses -0.385% -0.385% 0.235% 1.292%

6 meses -0.310% -0.310% 0.270% 1.475%

1 ano -0.188% -0.188% 0.324% 1.755%

10 anos 3.067% 0.542% 1.193% 2.268%

19-jul Var. diária YTD Var. 12 meses

S&P 500 2,469 0.33% 10.27% 14.10%

Nasdaq 100 5,915 0.59% 21.61% 28.49%

Euro Stoxx 50 3,500 0.62% 6.37% 19.42%

PSI 20 5,302 -0.11% 13.32% 15.47%

IBEX 35 10,588 0.60% 13.22% 24.78%

DAX 12,452 0.17% 8.46% 24.75%

País/Região Indicador/Evento Esperado Anterior

UEM Bal. Corr. MME (Mai) - 21.5

UEM Conf. Consumidor (Jul) -1.1 -1.3

UEM Tx. Juro referência 0.0 0.0

EUA Ped. Subs. Desemp. (15 Jul) 245k 247k

EUA Sent. Emp. Philly Fed (Jul) 23.0 27.6

Fixing BCE Fecho Dia anterior Início do 
ano

Tendência  
estratégia 

diária
EUR/USD 1.1533 1.1516 -0.31% 9.37% 5.7%  neutral
USD/JPY 111.88* 111.75 -0.28% -4.41% 8.0%  compre
EUR/JPY 129.03 128.71 -0.58% 4.54% 8.7%  neutral
EUR/GBP 0.8849 0.8835 -0.25% 3.75% 8.2%  neutral
EUR/CHF 1.0994 1.0995 -0.33% 2.57% 2.5%  neutral

Espanha Portugal Itália Grécia 19-jul Var. diária YTD Var. 12 meses

Spread (pb): 101.7 252.5 165.0 472.0 Ouro ($/t oz) 1240.8 -0.26% 7.68% -6.85%

Var. ytd (pb): -15.9 -103.1 4.3 -217.9 Brent ($/bbl) 49.4 1.19% -13.02% 5.92%

Commodities

Principais índices accionistas

Recomendações

Variação

Spreads  das obrigações do tesouro face ao Bund  (10 anos)

Cotações Análise técnica

Informação cambial

Volatilidade 
últ. 30 dias Prev. diária suporte / 

resistência

* Câmbio implícito

Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo não coincidir com a posição do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilização desta publicação ou seus conteúdos . O BPI e seus colaboradores poderão deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação
é permitida, sujeita a indicação da fonte.

0.88 - 0.8874
1.0964 - 1.1036

1.147 - 1.1583
111.1 - 113.07
127.97 - 130.12

Taxas de juro nos principais mercados

Nota: cotações registadas à hora de fecho dos mercados europeus.  

Indicadores económicos

EUR / USD

Comentário de Mercado

EUR / GBP

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela Bloomberg. 
Todas as taxas de curto prazo estão cotadas com base na convenção Actual/360, com excepção das da libra esterlina, 
em que a publicação na Bloomberg é com base na convenção Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na 
UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se às yields das obrigações do tesouro da Alemanha no mercado 
secundário. A partir de 31-Mar-2015 as taxas publicadas neste quadro não são as taxas de referência 
(Euribor e Libor).
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Os mercados estão em expectativa face à reunião de hoje do
BCE, sendo que poderá ainda ser cedo para a divulgação de
detalhes quanto ao início da redução do programa de compra
de activos. Draghi deverá reforçar a mensagem do discurso feito em
Sintra, preparando os investidores para um possível anúncio em
Setembro. Nesta perspectiva, o euro tem vindo a moderar os ganhos
face ao dólar, estando a negociar abaixo do máximo registado na
terça-feira (1.1583).

Em Portugal, os últimos dados apontam para um reforço da
actividade económica no 2º trimestre. O indicador da actividade
económica do INE mostrou um aumento de 3.0% yoy em Maio, o que
constitui um máximo de 16 anos; o principal impulso vem da
indústria e dos serviços. Por outro lado, o consumo privado seguia
em Junho a aumentar 2.5% em termos homólogos, uma aceleração
de 0.2 p.p. face a Maio. O Banco de Portugal divulgou igualmente
dados, no caso da balança corrente e de capital, que mostraram uma
ligeira deterioração. Registou-se um défice de EUR 447 milhões até
Maio, pior em EUR 110 milhões em comparação com o mesmo
período de 2016. Esta deterioração resultou em particular de um
défice bastante mais alargado da balança de bens: piorou em EUR
1108 milhões, principalmente devido ao aumento das importações de
bens de capital, o que corrobora o cenário de significativo aumento
do investimento em 2017. Por outro lado, a balança dos serviços
compensa parcialmente, ao exibir um saldo positivo EUR 577 milhões
mais elevado, resultando em particular das exportações de serviços
relacionados com turismo, que aumentaram em mais de EUR 800
milhões. Ontem ocorreu também uma emissão de dívida de
curto-prazo por parte do IGCP, tendo sido emitidos EUR 1750
milhões a taxas de juro mais baixas. Foram emitidos EUR 500
milhões a 6 meses e EUR 1250 milhões a 12 meses, registando
ambas as emissões juros ainda mais negativos do que em emissões
anteriores.

A agência Moody’s divulgou um relatório em que considera
que existe um risco substancial de não haver acordo para o
Brexit ao fim dos dois anos. A segunda ronda de negociações tem
decorrido esta semana, sem grandes frutos até agora, e mesmo
dentro do Reino Unido Theresa May deverá enfrentar resistências na
discussão da Repeal Bill, tanto na Câmara dos Comuns, como na
Câmara dos Lordes, onde não tem maioria, precisando igualmente do
assentimento dos parlamentos escocês e galês.


