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Comentéario de Mercado as de juro nos principais mercados
O euro subiu e o ddlar caiu no seguimento da conferéncia de p gal UEM R. Unido EUA

imprensa de Mario Draghi e de noticias de um alargamento do

ambito da investigacdo a interferéncia russa na campanha O/N -0.430% -0.430% 0.207% 1.174%
eleitoral americana. As declaragbes do lider do Banco Central 3 meses -0.385% -0.385% 0.237% 1.298%
Europeu foram até algo suaves em comparagdo com as expectativas

) - : ) o 6 meses -0.310% -0.310% 0.273% 1.455%
de alguns analistas: ndo foi retirada a frase em que se condiciona a
retirada do programa de compra de activos a uma subida sustentada 1 ano -0.190% -0.190% 0.323% 1.755%
e consistente da inflacdo; além disso, negou-se também a hipétese 10 anos 3.005% 0.530% 1.205% 2.241%

ventilada na imprensa de que ja estavam a ser pedidas solugdes Tota: as taxas com prazo inferior o igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela Bloomberg.
ACNi - i i i i Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengao Actual/360, com excepcéo das da libra esterlina,
tecnicas ao_ S'Eaff do BCE’ f_lnalmente’ Marl_o Draghl SUt?'InPOU que em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na
houve unanimidade em considerar que o mais adequado € Nndo haver Uem, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado
B I - B : secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas publicadas neste quadro nédo séo as taxas de referéncia
ainda datas especificas para o andncio QO tapering, declarando 2.0 O IS
apenas que no Outono a autoridade monetaria dispora certamente de
mformagao suficiente para .poder tomar mais de(:|.soes. Mesmo assim, Principais indices accionistas
depois de uma reacgéo inicial de uma ligeira descida, o euro valorizou
com estes comentarios, subindo para perto de 1.16 face ao doélar. A 20-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
noticia de que o procurador especial Mueller alargou o ambito sgp 500 2,473 ~0.05% 10.45% 13.79%
da investigagcdo que o délar caiu ainda mais. Informagfes de

. . B - Nasdaq 100 5,922 0.09% 21.75% 27.15%
fonte interna da investigagdo indicam que, havendo negdcios entre
Trump e interesses russos desde ha ja varios anos, estd a ser Euro Stoxx 50 3,499 -0.02% 6.35% 17.95%
necessario conshlderar também este envolvimento. Essa noticia levou pg) 29 5,314 0.23% 13.57% 15.42%
as acgBes americanas a reverter ganhos, e deu também combustivel
IBEX 35 10,565 -0.22% 12.97% 23.20%

para uma renovada subida do EUR/USD, chegando este a atingir
1.1655, os niveis mais elevados desde o inicio de 2015. DAX 12,447 -0.04% 8.42% 22.73%

Nota: cotagoes registadas & hora de fecho dos mercados europeus.

Michel Barnier e David Davis resumiram os resultados dos 4

dias de negociacBes que ocorreram em Bruxelas, dando conta

de alguma clarificacdo de posi¢cSes. Em particular, o negociador
da Unido Europeia declarou que se chegou a conclusdes face aos
pontos em que ha acordo e em que esse acordo nao existe, frisando
no entanto que outras matérias ha em que, ndo sendo a posi¢do do Espanha Bal. Com. ME (Mai) -
Reino Unido clara, ndo se pdde chegar a qualquer conclusédo: por
exemplo, na questdao da chamada “factura” financeira, nos direitos
dos cidaddos, e na questdo irlandesa. Do lado do Reino Unido foi
rejeitada esta ideia de falta de clarificagdo de posicoes. A libra
acabou por sofrer face ao euro, registando o EUR/GBP um
maximo desde Novembro de 2016, tocando nos 0.8976.

EUR 7 USD EUR /7 GBP

Pais/Regidao Indicador/Evento Esperado

Reino Unido Sald. Or¢. GBP milhdes (Jun) -

Daily EUR= 2017-05-29 - 2017-07-24 (GMT) | | Daily EURGBP= 2017-05-11 - 2017-07-25 (GMT)
BarOHLC, EUR=, 2017-07-20, 1.1511, 1.1655, 1.1477, 1.1636, +0.0121, (+1.05%), Price BarOHLC, EURGBP=, 2017-07-20, 0.8841, 0.8976, 0.8830, 0.8971, +0.0133, (+1.51%) Price
AvePrice, EUR=, 2017-07-20, 1.1570 ‘USD
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diaria
EUR/USD 1.1485 1.1635 1.05% 10.50% 5.7% «» 1.147 - 1.711 neutral
USD/JPY 112.25* 111.63 -0.29% -4.52% 8.0% - 111.1 - 113.07 compre
EUR/JPY 128.92 129.90 0.78% 5.51% 8.7% «» 127.97 - 130.68 neutral
EUR/GBP 0.8872 0.8970 1.51% 5.33% 8.2% «» 0.88 - 0.9027 neutral
EUR/CHF 1.1039 1.1060 0.54% 3.17% 2.5% «» 1.0964 - 1.1099 neutral

* Cambio implicito

Espanha Portugal Italia Grécia 20-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
Spread (pb): 95.5 247.5 158.4 473.4 QOuro ($/t 0oz) 1246.5 0.42% 8.17% -5.28%
Var. ytd (pb): -22.1 -108.1 -2.3 -216.5 Brent ($/bbl) 49.5 -0.38% -12.87% 4.96%
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