Diario Financeiro | 25 de Julho

Banco BPI - Estudos Econémicos e Financeiros
Telef. 21 310 11 86 | Fax: 21 353 56 94 | Email: deef@bancobpi.pt

ario de Mercado as de juro nos principais mercados
Segund_a—felra f(3| um d_la !‘elatlvamente calmo nos mercadps, p gal UEM R. Unido EUA
com a informacgdo dos indicadores PMI a mostrar um relativo
abrandamento na Zona Euro. De facto, na Zona Euro, os O0/N -0.430% -0.430% 0.211% 1.174%
indicadores  PMI  desaceleraram: o indicador das manufacturas 5 o -0.375% -0.375% 0.238% 1.299%
registou 56.9 pontos em Julho, menos 1.8 pontos que no més
anterior, enquanto 0s servicos se mantiveram exactamente ao 6 meses -0.325% -0.325% 0.274% 1.455%
mesmo nivel de 55.4 pontos. Em resultado destas evolugdes, o
PR P ’ -0. 9 -0. 9 . 9 . 9
indicador compésito abrandou de 56.3 em Junho para 55.8 neste Lano 0.193% 0.193% 0.324% 1.750%
més. A economia alema registou uma quebra nos dois indicadores 10 anos 2.904% 0.508% 1.188% 2.252%
parciais, com as manufacturas a abrandarem para 58.3 pontos (59.6 Tt as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pefa Bloomberg.
em Junho) e 0s servi(;os a registar 53.5 (54_0 em \]unho)’ levando 0  Todas as taxas de curto prazo estéo cotadas com base na convengao Actual/360, com excepgéo das da libra esterlina,
B H £ A B em que a publicagédo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na
Indl_CadOI’ compdsito para 55.1 (56'4 no mes anterlor). Em Franca, UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado
registou-se um abrandamento semelhante, com as manufacturas @ secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas publicadas neste quadro néo sao as taxas de referéncia
marcar 54.8 pontos (menos 0.6 do que no més anterior) e os (Buribore Libor).
servigos a fixar-se nos 55.9 pontos (menos 1.0 do que em Junho), o
que fez com que o indicador compésito tivesse uma leitura de 55.7 Principais indices accionistas

pontos (56.6 em Junho). Apesar do abrandamento, a principal

concluséo a retirar destes relatérios é de que a Zona Euro continua a 24-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
regis_tar aumentos _da activifiade bastante _rot_Justos (os irJdicadores S&P 500 2,469 _0.15% 10.27% 13.51%
continuam muito acima do nivel de 50, que indica estagnagéo), sendo

que é mais provavel que este seja um abrandamento temporario do Nasdag 100 5,922 0.01% 21.77% 26.92%
que 0 comego de um periodo de g_radtial desaceleragdo da actividade; g5 stoxx 50 3,453 0.04% 4.94% 16.18%
principalmente porque as indicacdes de expectativas futuras

continuam a registar crescimento, e continua a haver acumulacdo PSI 20 5,264 -0.61% 12.49% 13.19%
significativa de trabalho “em atraso”. IBEX 35 10,447 0.19% 11.70% 21.47%
Do outro lado do Atlantico, os mesmos indicadores apontaram DAX 12,209 -0.25% 6.34% 20.32%

para uma recuperacdo de ritmo de crescimento NOs EstadOS Tota: cotaces registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Unidos. Enquanto o sector dos servicos manteve o registo de 54.2

pontos em Julho, as manufacturas registaram uma subida para 53.2

pontos (52.0 em Junho), elevando assim o indicador compésito para " o

54.2 (mais 0.3 pontos do que no més anterior).
_ R _ Pais/Regidao Indicador/Evento Esperado

No resto da semana, espera-se que ndo haja alteracdes na

politica monetaria norte-americana, embora os investidores Alemanha IFO confianca empr. (Jul) 114.9

devam estar atentos ao discurso de Yellen, de njodc_) a tirar Pr. Habitac&o mom (Mai) 0.3 0.3

conclusdes sobre politica futura. Por outro lado, serdo divulgadas

as primeiras estimativas do PIB do 2° trimestre, quarta-feira para o EUA Conf. Consumidor (Jul) 116.0 118.9

Reino Unido, e sexta-feira para Estados Unidos, Espanha e Franca.

EUR 7 USD EUR /7 GBP

Daily EUR= 2017-05-31 - 2017-07-26 (GMT) | | Daily EURGBP= 2017-05-15 - 2017-07-27 (GMT)
BarOHLC, EUR=, 2017-07-24, 1.1658, 1.1684, 1.1628, 1.1633, -0.0028, (-0.24%), Price BarOHLC, EURGBP=, 2017-07-24, 0.8968, 0.8984, 0.8917, 0.8933, -0.0042, (-0.47%) i
AvePrice, EUR=, 2017-07-24, 1.1651 usD
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Informacé&o cambial

Cotagdes Variagao Andlise técnica
o Volatilidade Tendéncia o =
Fixing BCE Fecho Dia anterior II‘II;::;dO alt. 30 dias estratégia S gsaigsé?:?;rte 7  Recomendagfies
diaria
EUR/USD 1.1648 1.1634 -0.23% 10.49% 5.7% «» 1.1583 - 1.711 neutral
USD/JPY 110.83* 111.20 0.09% -4.88% 8.0% «» 111.1 - 112.07 neutral
EUR/JPY 129.09 129.37 -0.19% 5.08% 8.7% «» 128.55 - 130.68 neutral
EUR/GBP 0.8935 0.8934 -0.46% 4.91% 8.2% «» 0.8874 - 0.8937 neutral
EUR/CHF 1.1020 1.1010 -0.15% 2.71% 2.5% «» 1.0964 - 1.1099 neutral

* Cambio implicito

Espanha Portugal Italia Grécia 24-jul Var. diaria YTD Var. 12 meses
Spread (pb): 97.7 239.6 154.7 474.7 QOuro ($/t 0oz) 1255.4 0.03% 8.95% -5.07%
Var. ytd (pb): -19.9 -116.0 -6.0 -215.2 Brent ($/bbl) 48.5 0.83% -14.71% 6.06%
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