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BCE preocupado com o0 euro

As minutas relativas a reunidao do comité monetario do BCE de 19/20 de Julho, divulgadas
no final da semana passada, vieram confirmar o seguinte: para ja mantém-se as actuais
condicoes monetarias, tanto ao nivel das principais taxas de juro de referéncia do banco
central como do programa de compras de activos; no Outono sera decidido comunicar o
futuro da politica monetaria, nomeadamente do programa de compras de activos, de
acordo com uma nova pratica de comunicacdo, que se pretende esclarecedora (existe
receio que, num contexto menos claro, possa surgir turbuléncia nos mercados
financeiros); ap6és o movimento de apreciacido do euro ao longo do ano, o BCE tem
igualmente receio que a possivel remogao das condicdoes monetarias, por muito cautelosa
ou gradual que seja leve a apreciagdées adicionais da moeda Unica europeia; o BCE mostra-
se bastante confortavel com o actual cenario de robustez econémica, resultado das
condicoes financeiras bastante favoraveis (e apropriadas), mas regista a ndo existéncia de
sinais convincentes de ajustamento suportado da inflagcdao no sentido ascendente; confirma
que as classes de activos estdao a evoluir de acordo com a maior confianca na performance
econémica da Zona Euro.

Para além de ter sido decidido manter as actuais taxas de juro de referéncia, o BCE decidiu
igualmente manter inalterado o valor de 60 mil milhdes de euros de compras mensais de activos (em
principio, a decorrer até final de 2017). Recorde-se que as actuais condicdes monetdrias foram
implementadas com o objectivo de promover o crescimento e levar a recuperacdo da inflagdo. A
expansao econdmica esta a acontecer com sucesso, fazendo prever a sua solidez ao longo
da segunda metade do ano. O PIB corrigido de efeitos sazonais registou um crescimento de 0.6%
quer na Zona Euro quer na Unido Europeia (UE28), face ao trimestre anterior. Segundo a estimativa
rapida publicada pelo Eurostat, confirma-se a aceleracdo do crescimento face ao primeiro trimestre,
quando o PIB cresceu 0.5% em cadeia tanto no grupo dos paises da moeda Unica como no conjunto
da UE28. Em comparagao com o mesmo trimestre do ano anterior, o crescimento alcancou 2.2% na
Zona Euro e 2.3% na UE28, o que representa também uma aceleragdo depois de taxas de
crescimento homodlogo de 1.9% e 2.1%, respectivamente, no trimestre anterior. Ja relativamente
a inflagdo verificou-se uma estabilizagdo tanto na Zona Euro como na UE28 em Julho, de
acordo com as expectativas iniciais. De facto, em termos homdlogos, o IPC situou-se em 1.3%
na Zona Euro e 1.5% na UE28. Também o IPC core (excluindo alimentacdo processada e energia) da
Zona Euro manteve-se em 1.3%. Os maiores contributos para a inflagdo anual vieram dos servicos
de alojamento, pacotes de férias e transporte aéreo, dreas em que a pressao sobre os precos se faz
sentir com mais intensidade nesta altura do ano. Recorde-se que o objectivo do BCE é uma
aproximacao da fasquia dos 2.0%.

As expectativas de analistas e operadores de mercado era de nao surgirem novidades
nesta reunidao, mas ja em relacao a reunido de 7 de Setembro espera-se que seja divulgado
o plano de remocgao gradual das actuais condicoes de mercado (tapering). Os riscos de
deflacdo foram reduzidos substancialmente e o objectivo serd promover o regresso da inflagdo
(colocar a inflagdo num patamar mais alto do actual). Contudo, os participantes no comité monetario
mostraram-se preocupados com a possibilidade do euro se apreciar de forma significativa com a
apresentacdo e implementacdo do tapering e anular os efeitos conseguidos até ao momento em
termos de evolugdo da inflagdo. Para além de que um euro ainda mais forte do que os actuais
niveis em relacdao as moedas rivais sera um factor condicionador da competitividade e, por
conseguinte, do crescimento europeu. A maior ou menor estabilidade dos mercados (ou da sua
turbuléncia) dependera da forma como sera implementado o plano (a forma faseada e a dimenséao
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dos montantes a reduzir ao longo de 2018), jé que um adiamento para a reunido de 26 de Outubro
do detalhe do programa também é possivel. A preocupacdao com o valor do euro é legitima, ja
que a moeda europeia se encontra sobrevalorizada em relacao as moedas principais (USD,
JPY, GBP e CHF), se for feita uma analise em termos de Paridade dos Poderes de Compra
(PPC). Recorde-se que o EUR/USD se encontrava nos 1.03 no inicio de 2017, estando
presentemente a volta de 1.17, correspondendo a uma apreciacao do euro face ao délar de
quase 14%. Segundo a PPC, o EUR/USD deveria rondar os 1.12 (-4.0%).
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BP' Semanal dos mercados financeiros

18 de agosto de 2017

Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

; L, = Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)
Nivel actual Ultima alteragao

Data Previsdo 3°T 17 4°T 17 1°T 18 2°T 18
BCE 0.00% 10 Mar 16 (-5 bp) 07-set 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fed* 1.250% 14 Jun 17 (+25/+25 bp) 20-set 1.250% 1.25% 1.50% 1.75% 2.00%
BoJ** - 19 Dez 08 (-20 bp) 21-set - - - - -
BoE 0.25% 4 Ago 16 (-25 bp) 14-set 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25%
BNS**% -0.750% 15 Jan 15 (-50 bp) 14-set -0.750% - - - -

* Limite superior do intervalo. ** A partir de Abril de 2013, o Banco do Jap&o passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base monetéria em vez da taxa de
juro.

Taxas de curto-prazo

3 meses 6 meses 12 meses
Euro usbD GBP Euro usbD GBP Euro usbD GBP
18-ago-17 -0.39% 1.30% 0.22% -0.31% 1.47% 0.25% -0.20% 1.80% 0.29%
Variagdo (em pb)
-1 semana 0.00 -0.01 0.32 1.50 0.50 0.15 5.25 - 0.97
-1 ano -9.50 41.50 3.59 -10.00 8.50 9.79 -13.25 - 16.57
Previsdes**:
1 més -0.31% 0.95% 0.39% -0.21% 1.05% 0.49% -0.04% 1.25% 0.79%
6 meses -0.30% 1.15% 0.40% -0.20% 1.25% 0.50% -0.03% 1.45% 0.80%
12 meses -0.26% 1.40% 0.40% -0.16% 1.50% 0.50% 0.03% 1.70% 0.80%
* As taxas publicadas neste quadro sdo taxas multicontribuidas; ** As previsGes sdo para a as taxas Euribor e Libor produzidas pelo BPI.
Taxas a 3 meses (%) Estrutura das taxas de curto prazo (%)
2.0
1.4 1.8
12 1.6 /
. 1.4
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0.6 0.8
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O/N 1w iM 3M 6M 12M
s EUFDOr  esssss | iDOr USD emmmmmm | ibor GBP Libor JPY s EUribor s | jhor USD e |ibor GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido & auséncia de informagéo, refere-se ao prazo
spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%) Evolugao histérica dos futuros a 3 meses (%)
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Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avancadas

Taxas a 5 anos (%) Taxas a 10 anos (%)
2.5 3.0
2.0 2.5
1.5 2.0
1.0 1.5
0.5 1.0
0.0 W' 0.5 W
-0.5 w 0.0 TN
-1.0 -0.5
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17 ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17
s Alemanha e EA emm—Reino Unido Japao s Alemanha e EUA em——Reino Unido Japao

Curvas de rendimento?) (%)

3.5
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5
0.0
-0.5
-1.0
O/N 1w 1M 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y 7Y 10Y 30Y
e Alemanha s EU A e— ]ap30 Reino Unido

1) Com base em yields de obrigagdes do Tesouro e taxas EURIBOR/LIBOR até um ano.

Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos -0.70% -6.8 1.30% -4.6 0.22% -5.6 0.03% -8.6
5 anos -0.27% -13.8 1.74% -7.2 0.49% -10.4 1.05% -23.9
10 anos 0.41% -14.7 2.17% -8.4 1.08% -13.1 2.76% -31.0
30 anos 1.15% -14.5 2.76% -8.2 1.74% -10.5 3.75% -18.7
Spreads
Periféri daz E Mercados emergentes
f ‘eArll encc;s 13 o.na rrob JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base)
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e POrtugal === Espanha e Itilia Irlanda México e Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Divida Corporate

Spreads de divida corporate face ao swap

Curvas de risco de crédito - EUR

Spreads face ao Swap - High Yield
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ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17
— AN A AA — [\ e BB B . ) L )
e Sector Financeiro e Sector Nao-Financeiro
18-ago Variagao (b.p.) Ultimos 2 anos
-7 dias -1 més -3 meses YTD -12 meses Maximo Médio Minimo
AAA 7.5 0.8 -4 -9 -14.8 -13.9 51.4 29.7 5.1
AA 13.4 1.3 -3.2 -7.3 -10.6 -12.5 62.5 33.9 8.7
A 26.2 1.5 -1.9 -8.7 -16.3 -16.5 84.5 51.9 22.6
BBB 52.2 1.6 -1.5 -10.8 -21.6 -17.2 149 88.3 47.8
Financeiras 33.6 1 -4.5 -12.4 -23 -26.8 100.2 65.0 29.2
Industria 39.4 1.9 -0.1 -7.0 -13.1 -9.4 118.7 65.9 35.0
Total 36.9 1.5 -1.9 -9.3 -17.1 -15.6 108.8 65.5 33.1
Swap spreads
UsD EUR 0 Evolugdao dos SWAP Spreads - 10 anos (p.b.)
18-ago -5.5 41.4 50
Variagdo (em p.b.) 40
-1 semana -1.5 -0.6 30
YTD 5.8 -3.8 20
-12 meses 7.3 5.0 10
0
Max. ultimos 12 meses 9.3 54.7 -10
Min. Gltimos 12 meses -18.3 30.7 -20
-30
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17

s EJR  ee—JSD

Fonte: Bloomberg
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Mercado Cambial

Taxas de cambio

Variagdo (%)

Ultimos 12 meses

spot -1 semana -1 més YTD Homdloga Max. Min.
EUR vs...
usbD E.U.A. 1.1743 -0.66% 1.57% 11.34% 3.65% 1.19 1.03
GBP R.U. 0.913 0.51% 3.06% 6.99% 5.91% 0.94 0.83
CHF Suiga 1.13 -0.64% 2.43% 5.29% 4.12% 1.15 1.06
USD vs...
GBP R.U. 1.29 -1.19% -1.43% 4.17% -2.12% 1.34 1.18
JPY Japéo 108.84 -0.17% -2.86% -6.69% 8.81% 118.67 99.85
Emergentes
CNY China 6.67 0.14% -1.10% -3.89% 0.61% 6.98 6.58
BRL Brasil 3.17 0.31% 0.39% -2.62% -2.17% 3.58 2.98
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagédo (%) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR 102.9 -0.13% 1.59% 6.65% 4.74% 103.49 95.00
usbD 119.4 -0.27% -1.89% -6.84% -0.90% 129.08 119.25
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cAmbio USD vs...
1.20 0.95 1.60 130
0.90
1.15 1.50 120
. 0.85 110
0.80 1.40 100
1.10
0.75 1.30 90
1.05 0.70 1.20 80
0.65 ) 70
1.00 0.60 1.10 60
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17 ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)
Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base mével 2 anos = 100)
200
185
170
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95 —
80
65
ago-15 out-15 dez-15 fev-16 abr-16 jun-16 ago-16 out-16 dez-16 fev-17 abr-17 jun-17 ago-17
Brasil india RUssia e TUrquia e China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..
uUsbD GBP DKK NOK CHF JPY CHF uUsb
Taxa spot 1.174 0.913 7.437 9.321 1.130 108.840 0.962 1.286
Tx. forward 1M 1.176 0.914 7.436 9.330 1.129 108.692 0.960 1.287
Tx. forward 3M 1.180 0.915 7.434 9.350 1.129 108.365 0.956 1.290
Tx. forward 12M 1.199 0.921 7.426 9.442 1.125 106.698 0.938 1.302
Tx. forward 5Y 1.301 0.953 - 10.046 1.103 96.410 0.850 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia Precgos de referéncia: metais
70 1,400 350
65 1,350
300
60 1,300
55
1,250
50 250
45 1,200
40 1,150 200
35 1,100
30 ! 150
1
s ,050
20 1,000 100
ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17 ago-15 fev-16 ago-16 fev-17 ago-17
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) e Ouro (USD/onga troy) ems Cobre (ELD: USD/onga troy)
Variagdo (%) Futuros
18-ago
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1 ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 46.9 -3.9% 0.7% -14.3% 47.0 48.1 48.3
Brent (USD/bbl.) 50.9 -2.3% 3.7% -10.1% 50.7 51.1 51.8
Gés natural (USD/MMBtu) 2.90 -2.8% -5.7% -8.1% 2.9 2.9 2.7
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,294.7 0.6% 4.2% -4.2% 1,293.3 1,312.0 1,305.0
Prata (USD/ onga troy) 17.1 0.1% 5.0% -13.4% 17.1 17.4 17.6
Cobre (USD/MT) 295.0 0.6% 7.3% 7.1% 292.9 300.2 301.9
Agricultura
Precgos de referéncia: trigo e milho Precgos de referéncia: café e soja
650 440 200 1200
190
600 420 1150
180 1100
400
550 170
380 160 1050
500 150 1000
360
450 130
340 o 900
400 320 110 850
350 300 100 800
ago-16 nov-16 fev-17 mai-17 ago-17 ago-16 nov-16 fev-17 mai-17 ago-17
Trigo Milho e S0ja USD/bu.(ELD) e Café USD/Ib
Variagéo (%) Futuros
18-ago
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 364.3 - -6.9% -7.7% 350.5 388.0 408.8
Trigo (USD/bu.) 440.3 -5.9% -16.6% -12.5% 413.5 491.3 536.8
Soja (USD/bu.) 931.8 -0.4% -5.8% -9.8% 931.8 966.3 957.3
Café (USD/Ib.) 130.7 -9.2% -5.6% -16.9% 127.1 138.9 151.9
Aglcar (USD/Ib.) 13.3 0.3% -6.1% -33.8% - 14.2 15.4
Algodao (USD/Ib.) 66.7 -2.3% -2.2% -9.6% - 68.0 67.6

Fonte: Bloomberg
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Mercado de Accoes

Principais indices bolsistas

; . Valor Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variagao
Pais Indice
Actual Data Nivel Data Nivel Semanal Homoéloga YTD
Europa
Alemanha DAX 12,155 20-jun 12,952 9-nov 10,175 1.2% 14.6% 5.9%
Franca CAC 40 5,102 8-mai 5,442 16-set 4,311 0.8% 15.0% 4.9%
Portugal PSI 20 5,180 14-jun 5,359 14-nov 4,357 -0.4% 9.6% 10.7%
Espanha IBEX 35 10,351 8-mai 11,184 19-ago 8,394 0.7% 21.1% 10.7%
R. Unido FTSE 100 7,317 2-jun 7,599 12-set 6,654 0.1% 6.5% 2.4%
Zona Euro DJ EURO STOXX 50 3,439 8-mai 3,667 30-set 2,923 0.9% 14.8% 4.5%
EUA
S&P 500 2,426 8-ago 2,491 4-nov 2,084 -0.6% 10.9% 8.4%
Nasdaq Comp. 6,221 27-jul 6,461 4-nov 5,034 -0.6% 18.7% 15.6%
Dow Jones 21,688 8-ago 22,179 4-nov 17,884 -0.8% 16.6% 9.7%
Asia
Jap&o Nikkei 225 19,470 20-jun 20,318 9-nov 16,112 -1.3% 18.1% 1.9%
Singapura Straits Times 2,358 25-jul 2,453 9-nov 1,931 0.0% 14.7% 16.4%
Hong-Kong Hang Seng 27,048 9-ago 27,876 28-dez 21,489 0.6% 17.5% 22.9%
Emergentes
México Mexbol 51,035 25-jul 51,772 18-nov 43,999 0.8% 5.4% 11.8%
Argentina Merval 22,800 17-ago 22,919 14-nov 15,189 5.4% 46.5% 34.8%
Brasil Bovespa 68,279 23-fev 69,488 13-set 56,459 1.4% 15.4% 13.4%
Russia RTSC Index 1,024 6-fev 1,197 1-set 945 0.2% 5.0% -11.1%
Turquia SE100 107,184 8-ago 110,322 2-dez 71,793 0.2% 37.5% 37.2%
EUA Europa
130 (base moével 2 anos = 100) (base movel 2 anos = 100)
120
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80 70
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Ibéria Mercados emergentes
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Fonte: Bloomberg
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Eventos da proxima semana

Data Hora Cod:z:igoals/ Indicador Periodo (S:::::gzl:z) Anterior
21-ago - - N&o serd publicado nenhum indicador relevante. - - -
22-ago 8:00 ES Balanca comercial (EUR milhdes) Jun - -1431.0

10:00 EU Indicador ZEW - expectativas econom. (indice) Ago - 35.6
10:00 DE Indicador ZEW de situacdo econdémica (indice) Ago 15.0 17.5
14:00 us Indice de precos habitacdo (m/m %) Jun 0.4 0.4
- PT Balanca corrente (EUR milhdes) Jun - -1426.7
23-ago 8:00 FR PMI ind. transformadora (indice) Ago P 54.5 54.9
8:00 FR PMI servigos (indice) Ago P 55.8 56.0
8:00 FR PMI compésito (indice) Ago P 55.4 55.6
8:30 DE PMI ind. transformadora (indice) Ago P 57.6 58.1
8:30 DE PMI servigos (indice) Ago P 53.3 53.1
8:30 DE PMI compdsito (indice) Ago P 54.7 54.7
9:00 EU PMI ind. transformadora (indice) Ago P 56.3 56.6
9:00 EU PMI servigos (indice) Ago P 55.4 55.4
9:00 EU PMI compésito (indice) Ago P 55.5 55.7
14:45 us PMI ind. transformadora (indice) Ago P 53.3 53.3
14:45 us PMI servigos (indice) Ago P 54.9 54.7
14:45 us PMI compdsito (indice) Ago P - 54.6
15:00 us Vendas de novas habitagées (m/m %) Jul 0.0 0.8
15:00 EU Ind. de confianga do consumidor (indice) Ago A -1.8 -1.7
24-ago 8:00 ES PIB (q/q %) 2TF 0.9 0.9
8:00 ES PIB (y/y %) 2TF 3.1 3.1
9:30 GB PIB (q/q %) 2TP 0.3 0.3
9:30 GB PIB (y/y %) 2TP 1.7 1.7
13:30 us Ped. iniciais subs. Desemp. (var.sem., mil.) 19 Ago 237.0 232.0
13:30 us Ped. contin. subs. Desemp. (var. sem., mil.) 12 Ago 1950.0 1953.0
15:00 us Vendas de habitagdes existentes (m/m %) Jul 0.7 -1.8
25-ago 0:30 P IPC (y/y %) Jul 0.4 0.4
7:00 DE Indice de precos das importacdes (m/m %) Jul 0.0 -1.1
7:00 DE Indice de precos das importacdes (y/y %) Jul 2.3 2.5
7:00 DE PIB (a/q %) 2TF 0.6 0.6
7:00 DE PIB (y/y %) 2TF 2.1 2.1
9:00 DE Ind. IFO conf. empresarial (indice) Ago 115.5 116.0
13:30 us Enc.bens capital,excl.def. e aviagao (m/m %) Jul P 0.3 0.0
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Eventos da semana anterior

Caodigo pais/

Data Hora regidio Indicador Periodo Valor Anterior
14-ago 0:50 JP PIB (g/q anualizado %) 2T P 4.0 1.0
3:00 CN Vendas a retalho (y/y %) Jul 10.4 11.0
3:00 CN Investimento em activos fixos (y/y %) Jul 8.3 8.6
3:00 CN Produgdo industrial (y/y %) Jul 6.4 7.6
9:30 PT PIB (g/q %) 2TP 0.2 1.0
9:30 PT PIB (y/y %) 2T P 2.8 2.8
10:00 EU Produgao industrial (m/m %) Jun -0.6 1.3
10:00 EU Produgdo industrial (y/y %) Jun 2.6 4.0
11:00 PT Indice de custos laborais (y/y %) 2T 2.9 2.6
15-ago 5:30 JP Produgdo industrial (y/y %) Jun F 5.5 4.9
7:00 DE PIB (g/q %) 2T P 0.6 0.6
7:00 DE PIB (y/y %) 2T P 2.1 1.7
9:30 GB IPC (y/y %) Jul 3.9 3.8
13:30 us Indice de precos das importagées (m/m %) Jul 0.1 -0.2
13:30 us Indice de precos das importacdes (y/y %) Jul 1.5 1.5
13:30 us Vendas a retalho (m/m %) Jul 0.6 -0.2
15:00 us Stocks das empresas (m/m %) Jun 0.5 0.3
16-ago 9:00 1T PIB (q/q %) 2T P 0.4 0.4
9:00 1T PIB (y/y %) 2T P 1.5 1.2
9:30 GB Taxa de desemprego (%) Jul 2.3 2.3
10:00 EU PIB (g/q %) 2TP 0.6 0.6
12:00 us Pedidos de crédito a habitagdo (w/w %) 11 Ago 0.1 3.0
13:30 us Inicio construgdo novas habitagdes (m/m %) Jul -4.8 8.3
13:30 us Licencas construcdo de habitagbes (m/m %) Jul -4.1 9.2
17-ago 10:00 EU Balanca comercial (EUR mil milhdes) Jun 22.3 19.7
10:00 EU IPC (m/m %) Jul -0.5 -0.5
10:00 EU IPC (y/y %) Jul F 1.3 1.3
10:00 EU IPC core (y/y %) Jul F 1.2 1.2
13:30 us Ped. iniciais subs. Desemp. (var.sem., mil.) 12 Ago 232.0 244.0
13:30 us Ped. contin. subs. Desemp. (var. sem., mil.) 5 Ago 1953.0 1951.0
13:30 us Ind. Sentim. Empres. - Fed Filadélfia (indice) Ago 18.9 19.5
14:15 us Produgdo industrial (m/m %) Jul 0.2 0.4
14:15 us Taxa utilizacdo da capacidade instalada (%) Jul 76.7 76.6
15:00 us Indicador avangado de actividade (m/m %) Jul 0.3 0.6
18-ago 7:00 DE Indice de precos no produtor (m/m %) Jul 0.2 0.0
7:00 DE Indice de pregos no produtor (y/y %) Jul 2.3 2.4
9:00 EU Balanga corrente (EUR mil milhdes) Jun 28.1 18.3
11:00 PT Indice de pregos no produtor (y/y %) Jul 2.2 2.7

15:00 us Ind. Conf. Consumidor - Univ. Michigan (indice) Ago P 97.6 93.4
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Semanal dos mercados financeiros

11 de agosto de 2017

Eventos em Agosto - Portugal

Data Indicador Periodo Instituicdo

Semana 1

4-ago Estatisticas do Turismo 2016 INE
Semana 2

9-ago Estatisticas do Emprego 2T17 INE
Estatisticas do Comércio Internacional Junho INE

10-ago IPC Julho INE
ind.Prod., Empr., Remuner. e Horas Trab. Const. e O.Pub. 1517 INE
Semana 3

14-ago Contas Nacionais Trimestrais 2T17 INE
Actividade Turistica Junho INE

18-ago Indices de Precos na Producgdo Industrial Julho INE
Sintese Econdémica de Conjuntura Julho INE
Indicadores coincidentes Julho BdP
Semana 4

22-ago Taxas de Juro Implicitas no Crédito a Habitagdo Julho INE
Boletim Estatistico Junho BdP

25-ago Execugao Orgamental Julho DGO
Semana 5

29-ago fnd.Vol.Neg., Emprego, Remun. e Horas Trabalh.Com.Ret. Julho INE

30-ago Estimativas Mensais de Emprego e Desemprego Julho INE
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
Por opgdo prépria, os autores ndo escrevem segundo o novo Acordo Ortografico. Os nimeros sdo apresentados na versdo anglo-
saxonica, ou seja, utilizando a virgula como separador de milhares e o ponto como separador decimal e utilizando a designagdo
de "milhar de milhdo" para 10°9.

BANCO BPI S.A.

Rua Tenente Valadim, 284 4100 - 476 PORTO
Telef.: (+351) 22 207 50 00; Telefax: (+351) 22 207 58 88

Largo Jean Monnet, 1 - 99 1269-067 LISBOA
Telef.: (+351) 21 724 17 00; Telefax: (+351) 21 353 56 94




