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Inflagdo desacelera em Janeiro

A inflagdo de Janeiro mostra que os pregos no consumidor continuam a evoluir de forma contida. A variagao
mensal foi mais negativa do que o esperado, refletindo o contributo expressivo dos saldos na rtbrica vestuario e
calcado. Excluindo as componentes mais volateis, o indice de precos aumentou 0.9% face ao periodo homologo.

e Em Janeiro, o IPC global registou uma variagdo homéloga de 1.0% (menos 0.5 p.p. do que em Dezembro) e
mensal de —1.0% (-0.0% em Dezembro e —0.6% em Janeiro de 2017). A inflagdo média foi de 1.3%.

e O indice subjacente, que exclui energia e bens alimentares ndo transformados registou uma variacdao homologa
de 0.9% (0.3 p.p abaixo do nivel de Dezembro); a variagdo mensal foi —1.6% (0.0% em Dezembro e —1.4% em
Janeiro de 2017).

e As classes com maior contributo positivo para a variagdo homadloga do IPC global foram a dos transportes (+0.51
p.p.), a dos produtos alimentares e bebidas nado alcodlicas (+0.30 p.p.) e a dos restaurantes e hotéis (+0.22 p.p.).
O contributo negativo mais expressivo ocorreu na classe de vestudrio e calcado (-0.35 p.p.); os bens e servicos
diversos, ndo incluidos nas restantes classes contribuiram com —0.18 p.p. para a variacdo homdéloga do IPC.

e Para 2018, o BPI research mantém as previsdes para o comportamento do IPC global e IPCH global em 1.5% e
1.7%, respetivamente. Embora os dados de Janeiro revelem um abrandamento mais forte do que o esperado do
ritmo de crescimento dos pregos, consideramos razodvel a possibilidade que nos proximos meses se assista a
diluicdo do movimento de Janeiro, na medida em que se antecipa que o consumo privado beneficiarad da melho-
ria do mercado de trabalho. A perspetiva de que a atividade no sector do turismo continue robusta também
serd um fator plausivel de criar alguma pressao no comportamento dos pregos ao longo do ano.
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