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OBJETIVO E POLITICA DE INVESTIMENTO TIPO DE INVESTIDOR NAO PROFISSIONAL AO QUAL SE DESTINA

O fundo auténomo é composto por valores mobilidrios, participagses em O BPI Destino PPR 2050 é um produto para Clientes que pretendam
instituicdes de investimento coletivo, instrumentos representativos de ~ Poupar para a reforma através de uma gestdo dinamica do seu
divida de curto prazo, depésitos bancrios ou outros ativos de natureza ~ investimento e tendo em conta o horizonte temporal.

monetdria, sendo a sua politica de aplicagGes norteada por critérios de

diversificagdo de risco e potencial de valorizagdo a longo prazo. Nos

primeiros anos serdo predominantes os ativos de maior risco, diminuindo

0 seu peso a medida que se aproxima a data objetivo do produto, até

alcangar na data objetivo uma exposicdo maxima a a¢des de 30%. Uma

vez alcangada esta data, o fundo passara a ter uma gestdo discricionaria.

FISCALIDADE

Dedugdo a Coleta de IRS: Sem prejuizo do limite referido no pardgrafo seguinte, as entregas realizadas em PPR sdo dedutiveis a coleta em 20% do valor aplicado, tendo
como limite maximo €400 por sujeito passivo com idade inferior a 35 anos, €350 por sujeito passivo com idade compreendida entre os 35 e os 50 anos e €300 por sujeito
passivo com idade superior a 50 anos (idade do sujeito passivo a data de 1 de janeiro do ano em que se efetue a aplicagdo). A soma dos beneficios fiscais dedutiveis a
coleta, incluindo o beneficio fiscal estabelecido para os PPR ndo pode exceder determinados limites estabelecidos em fungdo do escaldo de rendimento coletavel nos
termos definidos na lei (Orgamento de Estado). Assim, até um rendimento coletdvel de 7.035 euros ndo ha limite de dedugdo; acima deste rendimento, o limite da soma
dos beneficios é de apenas 100 euros, reduzindo-se gradualmente até zero a partir de um rendimento coletdvel superior a 80.000 euros. Ndao podem ser deduzidos a
coleta de IRS os valores aplicados em PPR pelos sujeitos passivos apds a data da sua passagem a reforma e os valores pagos por terceiros, exceto relativamente a entregas
feitas pelas entidades patronais em nome a favor dos seus trabalhadores que tenham sido tributadas em IRS. A fruicdo do beneficio fica sem efeito, se aos participantes
for atribuido qualquer rendimento ou for concedido o reembolso dos certificados, salvo em caso de morte do subscritor ou quando tenham decorrido, pelo menos, cinco
anos a contar da respetiva entrega e ocorra qualquer uma das situagdes definidas na lei, devendo as importancias deduzidas, majoradas em 10 %, por cada ano ou fragdo,
decorrido desde aquele em que foi exercido o direito a dedugdo, ser acrescidas a coleta do IRS do ano da verificagdo dos factos.

Tributagdo dos Rendimentos - para reembolsos dentro das condig&es legais previstas no DL n2 158/2002, de 2 de Julho:

» Entregas até 31/12/2005 - Tributagdo reduzida de 4%;

» Entregas apds 1/1/2006 - Tributagdo reduzida de 8%;

» Para entregas com menos de 5 anos a aplicagdo desta tributagdo podera estar condicionada ao facto do cliente realizar 35% das entregas na primeira metade de
vigéncia do contrato, caso contrario sera tributado a 21,5%.

Transmissdo Gratuita de Bens:
Os PPR ndo estdo sujeitos a imposto de selo e o montante investido ndo entra para a relagdo de bens.

CONDIGCOES DE MOVIMENTAGAO E INVESTIMENTO EVOLUGCAO DO VALOR DA UNIDADE DE CONTA
Data de Langamento 21 de fevereiro de 2020
Minimo de subscrigdo 1€ 641
Comissdo de subscrigdo 0% 62 1
6.0
Comissdo de gestdo (anual) Max. 1,5% o |
L 1% para entregas com menos de 5.6 1
Comissdo de resgate . )
1 ano e fora das condigGes gerais 5.4
5.2
Prazo recomendado Prazo da reforma 5o |
Prazo de Liquidagao 3 dias uteis 48 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ R ‘
Tipo de cotaga Desconhecid VS SR R N R K o> x>
ipo de cotagdo esconhecida \%\1 \u\@ \%\10 \@\”0 \q\m(‘ \%\10 \%\@ \\9\ \\}\ @\ \x\@ \m\lo \%\@
Volume sob Gestdo €9.05M

O seguro de capitalizagdo é qualificado como ICAE e como produto financeiro complexo; é um contrato de seguro ligado a fundos de investimento, em que existe o risco de perda dos
montantes investidos, ndo tendo nem capital nem rendimento minimo garantido. As Informagdes ao Cliente / Condigbes Gerais da apdlice encontram-se disponiveis nos Balcdes BPI
e na BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros, S.A.. A presente mensagem tem natureza publicitdria e é prestada pelo Banco BPI, S.A. (entidade autorizada pelo Banco de Portugal
a exercer as atividades de intermediagdo financeira compreendidas no respetivo objeto e encontra-se para esse efeito registada junto da Comissdo do Mercado de Valores
Mobilidrios [www.cmvm.pt]) e BPI Vida e PensGes - Companhia de Seguros, S.A. (autorizada pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes a exercer as atividades
compreendidas no respetivo objeto). Banco BPI, SA, pessoa coletiva n.2 501.214.534 matriculada na Conservatdria do Registo Comercial do Porto sob o mesmo numero, com sede na
Rua Tenente Valadim, 284, 4100-476 Porto, registado como Agente de Seguros n? 419527591 desde 21-01-2019 (registos da Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de
Pensdes - informagdes adicionais relativas ao registo disponiveis em www.asf.com.pt). Detém participagdes sociais acima de 10% na Companhia de Seguros Allianz Portugal SA e na
Cosec — Companhia de Seguros de Crédito, SA. O Banco BPI ndo esta autorizado a receber prémios para serem entregues a BPI Vida e PensGes, nem a celebrar contratos em nome da
mesma. A intervengdo do Banco BPI, enquanto distribuidor de seguros, esgota-se na sua intervengdo até a celebragdo do contrato de seguro, ndo assumindo qualquer
responsabilidade pelos riscos cobertos por esse mesmo contrato. O Banco BPI é remunerado pela atividade de distribuicdo de Seguros através de um valor correspondente a uma
percentagem da comissdo de gestdo cobrada pela BPI Vida e Pensdes. O Tomador do Seguro e/ou Pessoa Segura poder3o solicitar ao Banco BPI informag¢do complementar sobre
essas comissdes. Mais informagdes sobre o Grupo BPI, os servigos prestados e 0s custos e encargos associados, bem como sobre a natureza e os riscos dos instrumentos financeiros,
podera consultar o Manual do Investidor disponivel nos Balcées BPI ou em www.bancobpi.pt. A BPI Vida e Pensdes - Companhia de Seguros S.A., Capital Social € 76.000.000;
matriculada na CRCL sob o nimero de matricula PTIRNMJ 502 623 543, com o nimero de identificacdo fiscal 502 623 543.
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BPI DESTINO PPR 2050

DETALHES DA CARTEIRA E EVOLUCAO DE RESULTADOS
1ANO
14.8%

INiCIO**
5.9%

ANO
RENTABILIDADE*

* As rentabilidades sdo anualizadas;
** Inicio - Data de Langamento : 21 de fevereiro de 2020;

Rentabilidades passadas ndo sdo garantia de rentabilidade futura;

3 ANOS

L3BPI

5 ANOS 10 ANOS
5.4% - -

As rentabilidades superiores a 1 ano apenas serdo obtidas se o investimento for efetuado durante a totalidade do periodo de referéncia;

A rentabilidade liquida depende do regime de tributagdo de rendimentos e de eventuais beneficios fiscais e de outros encargos diretamente associados.

PRINCIPAIS ATIVOS EM CARTEIRA

ATIVO PESO

IETF - ISHARES CORE S&P 500 (XAMS) - EUR 16.7%
IETF-IS.CORE MSCI EUROPE ACC - (XAMS) 15.6%
IETF-ISHARES MSCI EM IMI ESG SCREE(XETR) 11.2%
IETF-ISHARES MSCI USA ESG ENHANCED(XETR) 10.2%
IETF - ISHARES MSCI EUROPE ESG ENHANC 9.4%
IETF-ISHARES MSCI JAPAN ESG SCREEN(XETR) 7.2%
ROBECO E. CRDT BND- IE(OPEN FUND) 3.6%
ROBECOSAM EURO SDG CR -IH- EURHDG 3.6%
IETF-AMUNDI MSCI WORLD SRI CLIMATE (XPAR) 3.0%
SPAIN LETRAS DEL TESORO-CZ-07.06.2024 2.8%

COMENTARIO DO GESTOR

Durante o primeiro trimestre de 2024, manteve-se o contexto de suporte
para os ativos de risco, com dados de crescimento econémico em niveis
sauddveis. Nos EUA, confirmou-se uma variagdo anualizada do PIB acima de
3% no quarto trimestre. Adicionalmente, o mercado de trabalho prosseguiu a
tendéncia benéfica de normalizagdo, com a redugdo do nimero de vagas de
emprego a ndo impactar a criagdo mensal de postos de trabalho, que se fixou
acima de 200 mil postos nos Ultimos 3 meses.

Todavia, existiu uma pausa na progressdo benigna da inflagdo, com alguns
segmentos do cabaz representativo de consumo a registar subidas de pregos
com o inicio de ano. O Presidente da Reserva Federal Norte-Americana
desdramatizou os Ultimos dados de inflagdo acima do esperado, referindo
que é normal que o caminho de desaceleragdo n3o seja linear.

Na Europa, alguns indicadores avangados comegam a revelar melhorias na
atividade. Contudo, o crescimento do PIB foi marginal no quarto trimestre, e
a industria alema exibe menores sinais de recuperagdo, deixando duvidas
sobre o outlook econémico para esta geografia.

Durante o primeiro trimestre de 2024, os indices acionistas globais
apresentaram uma tendéncia positiva. Face ao ano anterior, as valorizagdes
registadas foram mais transversais aos varios setores que compdem a
economia. Os dados econdmicos consolidaram as expectativas dos
investidores quanto a robustez econdmica, e garantiram a manutengdo do
crescimento nos lucros das empresas.

DISTRIBUICAO POR CLASSES DE ATIVOS

Liquidez; 4.9% Obrigagdes; 18.7%

Outros Investimentos;
3.2%

Acgdes; 73.2%

Nota: A exposicdo indicada inclui exposicdo a derivados.

Os EUA foram particularmente beneficiados pela continuagdo do otimismo
quanto ao impacto da inteligéncia artificial generativa. Contudo, a Europa
também beneficiou da expetativa de regresso de crescimento mais
expressivo, tendo apresentado retornos similares aos EUA no trimestre.
Destaque também para o Japdo, cujo indice voltou a superar os niveis
registados na década de 90, depois de continuar a demonstrar sinais de
regresso do contexto de inflagdo.

A manutengdo de dados sauddaveis de crescimento nos EUA e a pausa na
progressao de desaceleracdo da inflagdo levou a uma revisdo das expectativas
de cortes nas taxas de referéncia. De facto, no inicio do ano, o investidor
médio dava como quase certo que ja tivesse existido um corte no primeiro
trimestre, quando a linguagem dos bancos centrais era para maior
gradualismo. Atualmente, junho é a referéncia como més de inicio do ciclo de
redugdo nas taxas de juro.

Este contexto pressionou as taxas de juro em alta ao longo de todas as
maturidades, com subidas generalizadas nas yields nos EUA e Europa, com os
indices de obrigagdes governamentais a desvalorizar marginalmente. O
excesso de yield do segmento de obrigagcGes corporate permitiu que as
mesmas ndo apresentassem retornos negativos no trimestre.

Os valores referem-se a rentabilidades registadas no passado (liquidas de comissdo de gestdo e depositario), pelo que ndo constituem qualquer garantia de rentabilidades futuras.
Os valores divulgados ndo incluem eventual comissdo de resgate (1% sobre entrega com menos de 1 ano apés subscricdo e resgate fora das condigdes previstas em lei). A BPI Vida e
PensGes adverte que, em regra, a uma maior rentabilidade dos fundos estd associado um maior risco. O valor das unidades de conta dos seguros pode aumentar ou diminuir em
funcdo da avaliagdo dos ativos que integram o patriménio desses seguros. As rentabilidades ndo consideram o beneficio da dedugdo a coleta de IRS nem o imposto sobre os
rendimentos devido no resgate. O tratamento fiscal dos produtos depende das circunstancias individuais de cada Cliente e estd sujeito a alteragdes. A BPI Vida e Pensdes -
Companhia de Seguros S.A., Capital Social € 76.000.000; matriculada na CRCL sob o nimero de matricula PTIRNMJ 502 623 543, com o numero de identificagdo fiscal 502 623 543.
Poderdo ser apresentadas reclamagdes a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, sem prejuizo da possibilidade de recurso aos tribunais judiciais, em caso de
litigio emergente da atividade de mediacdo de seguros, incluindo litigios transfronteiricos, respeitantes a mediadores de seguros registados em outros Estados membros no ambito
da atividade exercida no territdrio portugués, os clientes podem recorrer aos organismos de resolugdo extrajudicial de litigios que, para o efeito, venham a ser criados. O Banco BPI
SA, relativamente aos seguros do tipo do presente documento, exerce a atividade de mediagdo de seguros com exclusividade distribuindo apenas os seguros da BPI Vida e Pensdes.
O Cliente poderd solicitar informagdo sobre o nome da ou das empresas de seguros e mediadores de seguros com os quais o Banco BPI SA trabalha. No presente contrato ndo
intervém outros mediadores de seguros. Toda a informagdo relativa aos seguros pode ser obtida junto dos Balcdes e Centros Premier, em www.bancobpi.pt ou em 800 243 243
(atendimento das 7h as 00h).
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