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1. RELATORIO DE GESTAO

BPI Global Equities

Tipo de Fundo: Fundo Aberto de Poupanga Reforma
Data de Inicio: 7 de novembro de 2019
Objetivo: Proporcionar aos seus participantes o estabelecimento de

Planos Poupanca Reforma, através da capitalizacio dos
investimentos realizados numa carteira de ativos,
selecionada de acordo com a politica de investimentos
estabelecida. O Fundo podera investir em agdes cotadas
em bolsa de valores, entre um limite que vai de 85% a
100% deste tipo de ativos.

Politica de Distribuicio de Fundo de capitalizacdo
Rendimentos:

Banco Depositario: Cecabank Sucursal em Portugal

Locais de Comercializacdo: Banco BPI; Banco Best; Banco Invest

Canais Alternativos de Internet —www.bpinet.pt; BPI APP ;www.bancobest.pt;
Comercializagdo a Distancia: www.bancoinvest.pt

Telefone - BPI Direto (707 020 500)

Comentario da Gestio
Em 2023, os principais mercados globhais de agdes registaram retornos significativamente positivos.

Apesar dos desafios cam a instabilidade no setor financeiro e tensdes geopoliticas, a desaceleracdo da
inflagdo global, os lucros corporativos melhores do que temido e a melhor perspetiva econdmica para
os EUA deram suporte a um inicio forte do ano nos mercados globais de agdes. No terceiro trimestre,
a postura mais agressiva dos bancos centrais pesou no sentimento dos investidores, No entanto, no
final do ano, os mercados de agdes inverteram o sentimento negativo do terceiro trimestre e
recuperaram fortemente, a medida que as expectativas do mercado relativamente a reducdes de taxas
de juros foram antecipando.

Neste contexto, as acdes das empresas de tecnologia e servigos de comunicagio lideraram os ganhas
na carteira. Nos servigos de comunicagda, a Meta Platforms obteve um retorno anual de 194,1%,
destacando-se com o melhor desempenho da carteira. No setor de tecnologia, empresas de software
e empresas relacionadas e potenciais beneficiarias do emergir da Inteligéncia Artificial também
estiveram entre os melhores desempenhos das agdes em carteira, tais comao Microsoft, KLA, Cadence
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DeS|gn Systems, Intuit e Adobe que registaram ganhos anuais superiores a 50%. Por outro lado, as
agBes das empresas de setores considerados mais defensivos, como consumao basico e farmacéuticas,
tiveram um desempenho mais fraco. A fraqueza da procura chinesa também foi um denominador
comum entre alguns dos principais detratares da carteira no ano.

Ao nivel de fundos de investimenta, o BPI Opportunities foi responsavel pelo maior contributo para a
performance do fundo, enquanto o iShares Global Energy ETF se destacou com o contributo mais
negativo, refletindo a ma performance das empresas do setor energético, afetadas pela queda do
preco do petréleo.

Perspetivas para a economia global em 2024

Depois de um ano de 2023 bastante diferente do consenso, 2024 tera igualmente potencial para se
revelar diferente da expectativa média.

A geografia europeia talvez venha a enfrentar maiores dificuldades em 2024, uma vez que ja no final
de 2023 demanstrou sinais de abrandamento econdmica. Sendo uma economia mais industrial e mais
dependente do comércio externo, o abrandamento da atividade industrial conjugado com o
crescimento menos dindmico da China aponta para um abrandamento econdmico.

0s EUA mantém-se mais avancados no ciclo econamico e hd mais tempo a lidarem com os impactos
das subidas de taxas de juro. No entanto, o mercado de trabalho robusto faz com que a desaceleragédo
dos precos dos servigos possa encontrar alguns obstaculos na atual tendéncia de desinflacdo. As
eleicdes norte-americanas a 5 de navembro de 2024 deverdo comegar a impactar a economia mundial
antes da sua realizacdo, pela polarizacdo de opinides atualmente existente entre Republicanos e
Democratas.

O Japdo tem vindo a realizar uma mudanga da sua cultura empresarial, no sentido de aumento do
retorno dos capitais e a redugdo das participagdes cruzadas empresariais, esta mudancga estd a
incentivar o crescimento dos resultados das empresas japonesas. Caso esta tendéncia se mantenha,
podera heneficiar a geografia.

Caso o cenadrio de abrandamento suave da economia se venha a concretizar, e a leitura dos
investidores sobre a conjuntura se mantiver moderadamente otimista, os ativos de risco poderdo ser
os mais bem posicionados para registar ganhos em 2024,

Em qualguer instdncia, na gestdo de um portfolio, recomenda-se uma exposicdo diversificada a
diversas classes de ativos, adequada a situagéo do Cliente e ao seu perfil.

Distribui¢do dos activos do Fundo em 31-12-2023

Principais Titulos em Carteira

Industria de Disenc Textil 2.8%
Kla Corp 2.8%
Microsoft Corp 2.7%
Alphabet Inc-Cl C 2.7%
Copartinc 2,63
m Acdes 95% w Liquidez 5%
Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 4
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O Fundo investe em diversos mercados, conforme a Politica de Investimento que consta no prospeto.
A execugdo ou transmissdo de ordens ao mercado, resultantes das decisdes de investimento, é
realizada por uma equipa propria. De acordo com a sua Politica de Execucdo nas Melhores CondigOes,
a BPI Gestdo de Ativos procura adotar as medidas necessdrias e suficientes para obter o melhor
resultado possivel para o fundo e para os clientes, tendo em atencdo o preco, os custos, a rapidez,
a probabilidade de execugdo e liquidagdo, o volume, a natureza ou qualquer outro fator relevante

para a execugdo/transmissdo das ordens.

Candigbes de Investimento em 31.12.2023

Subscricdo Inicial | 250 euro |

Entregas Adicionais ‘ 25 eurc |

Comissbes:

Subscrigdo 0%

Reemboiso 03

Praze Liquidagdc Rezgate

Gest3o

Depositario

=3
\o

Em situagbes normais de comercializagdo n&o sera cobrada comisséo de resgate. Podera ser cobrada
uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a data de subscricdo. A comisséo de
resgate sera cobrada em fungdo da salvaguarda do interesse dos demais participantes no OIC.

REMUNERACOES
De acordo com a &linea ¢ do n.2 1 do artigo 115.2 e DL 27/2023 [RGA), informamos que durante o exercicio de 2023 faram pagas as remuneragfes
remuneragdes indicadas abaixo:
i Numerc de

Remuneragoes fixas Colaboradoras®* Montante

Total 46 2701107 €
Colahoradores Identificados
Membras ndc executivos do Conselhe de Administragio & membros do Conselho Fiscal 4 95 100 £
Membros da Comissio Executiva do Conselho de Administrag8o® * 3 405 163 €
Outraos Colaboradores Identificados * 8 942233 ¢
Colaboradores ndo Identificados
Restantes colaboradores** 31 1257911 ¢€
RemuneragGes varidvels LR

Colzboradcres**=

Total 42 504878 €
Colaboradores Identificados
Memkros niic executivos do Conselhe de Administragdo 8 membros do Conselho Fiscal o]
Membros da Comissdc Executiva do Canselho de Administragdo** 3 48 660 ¢
Dutros Colaboradores Identificados * g 153232 ¢€
Colaboradores n@o Identificados
Restantes colaboradares** a1 302878 €

=
/
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*Qutros Colaboradores Identificados: Responsaveis pela assungio de riscos, entendendo-se como estando comipreendidos neste dmbito os
Colaboradores da BPi Gestdo de Ativos gue tm a seu cargo @ tomada de decisdes de assuncdo de riscos relacionades com a atividade de gestdo de
carteiras; Responsaveis pelas fungdes de monitorizago de riscos bem como os responsaveis pele acompanhamento das funges de Compliance e de
Auditoria Interna e Os colaboraderes gue aufiram uma remuneracio total que os integre no mesmo grupo de remunerag3a das categorias anteriores
e cujas atividades profissionais tenham um impacto significativo no perfil de risco dos organismas de investimenta coletivo sch gestdo da BP| Gestdo
de Ativos.

*= [nclui colaboradores/Administradores que se desvincularam da sociedade antes de 21 de dezembro de 2023,

=% 5 51 de dezembro de 2023 a Sociedade Gestara tinha um total de 41 de colaboradores efetivos excluindo Membros nie executivas do Conselho
de 4dministragdc e membros do Conselha Fiscal.

Rentabilidade e Risco

ANOS  RENDIBILIDADE RiSCO  CLASSE DE RISCO Rentabilidades nrtinliradas 8 31:12.2029

iAnc 14.93%
2020 5,77% 21,30% € 3 Anos 6,6%
2021 28.9% 10.83% S 5 Ancs -
2022 -18,12% i7.81% 6 Desde ¢ inicic R £,5%
2023 14.91% 1123% 5
'Movimentos de unidades de participagdo 2023
UP em circulagdo nc inicic do periodo €45 764
UP emitidas em 2023 178872
UP resgatadas em 2023 B 142339
UP em circulagdo nofinal do periede 682 507

Adverténcia: os dados que serviram de base no apuramento dos riscos e da rentabilidade histérica
s3o factos passados e, como tal, poderdo ndo se verificar no futuro. O valor das unidades de
participacdo pode aumentar ou diminuir em fungdo do nivel de risco que varia entre 1 (risco minimo)
e 7 (risco maximo).

Evolugdo do activo do Funda Evolugdo do valor da unidade de participagao em 2023

M.e. nos liltimos 5 anos Eur
7,00
5 000
4500
4000 6,50
3500
3000
2500 6,00
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D 5,00
2019 2020 2021 2022 2023 jan fev mar abr ma jun jul ago set out nov dez
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Demonstragdo do Patrimdnio do Fundo

|Valores mobilidrios

{Saldos Bancérios

Outros activos

Total dos activos

Passivo

Valor liquido de Inventdrio

Distribuigdo de titulos em carteira

| Descrigdo dos titulos

IVALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V, Estados Membros UE
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
[oIC domiciliados em Portugal

| TOTAL

Movimentos de titulos no periodo

(valores em Euro)
31-12-2022 31-12-2023

3338880 4228579
227616 209 210
113522 13118|
3680018 4450 906
26920 14017
3653098 4436 889
‘ Pre?? zie Valor da carteira
. aquisicio
| 770 381 825 785
3134938 3402 481
283 313
3905 602 4228579 |

(valores em Euro)

Compras Vendas
#4.C.0.B.V. Estados Membros UE 669 897 40422
M.C.O.B.V. Estados Nio Membros UE 2670173 274911
Unidades de Participaciic 1787 258 4504 213
Ogpera¢Bes com derivados no periodo
Compras Vendas
Futuros 1802962 1835022

Investimento Sustentavel e Responsavel

Juros corridos

SOMA

825785
3402481
313

4228579

(valores em Euro)
a

20%I

80%

0%}

100%|

O Fundo promove caracteristicas ambientais e/ou sociais na acegdo do Artigo 8° do Regulamento (EU)
2019/2088 do Parlamento Europeu e do Conselho de 27 de novembro de 2019, relativo a divulgacdo
de informagdes relacionadas com a sustentabilidade no setor dos servicos financeiros. Mais informacgdes
relacionadas com aspetos de sustentabilidade do Fundo, com referéncia ao exercicio de 2023, podem
ser consultadas no Anexo de Sustentabilidade do presente relatdrio.

Durante o ano de 2023, o Fundo beneficiou dos desenvolvimentos ao nivel do modelo de Integracdo de
Riscos de Sustentabilidade da Sociedade Gestora, e a correspondente incorporacéo dos fatores ESG nos
processos de analise de investimentos e tomada de decisdo do Fundo.

Salientam-se: (1) a melhoria do Governance de Investimento Sustentavel e Responsavel (ISR) da
Saociedade Gestora, através da atualizagdo de Politicas e Procedimentos; (2) participacdo ativa em
didlogos colaborativos como a Advance e o Climate Action 100+; (3) a publicacdo da Declaracdo de
Principais Impactos Negativos nas decisdes de investimentos da Sociedade Gestora; (4) a melhoria de
processos associados com o exercicio do direito de voto; (5) o refor¢co da aposta na formacgdo dos
colaboradores, assegurando uma maior especializacdo nas varias areas da BPI GA em temas

Relatorio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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ambientais, sociais, de governance e em sustentabilidade.

Pelo cardcter global dos OICs que gere, a BPI Gestdo de Ativos tem investimentos em dezenas de
paises, centenas de empresas, de quase todos os setores, pelo que é impossivel estar presente nas
Assembleias Gerais de Acionistas, exercendo os seus direitos de voto através de representagdo (proxy
voting), recorrendo assim aos servigos de um consultor em matérias de voto. No ano de 2023, a BPI
Gest30 Ativos votou em 5.827 propostas em 440 Assembleias Gerais de empresas.

Os esforcos de engagement da BPI Gest&o de Ativos consistem na participagdo em didlogos de carater
construtivo com as empresas investidas. O objetivo dos engagements, ¢ melhorar, no longo-prazo, o
comportamento de empresas em relagdo a fatores ESG e consequentemente, melhorar a qualidade dos
investimentos. No ano de 2023, a BPI Gest&o de Ativos realizou 193 engagements individuais e coletivos
com 131 empresas diferentes de 49 paises.

Para mais informacdes sobre as atividades de envolvimentos estdo disponiveis para consulta o Plano
de Envolvimento e o Relatério Anual de Envolvimento publicados no website da BPI Gestdo de Ativos.

Risco e Compliance

O cumprimento dos limites de investimento, quer decorram de disposicdes legais ou dos documentos
constitutivos do OIC, sdo verificados e confirmados com o célculo do valor liquido global do fundo e da
unidade de participacdo, pela equipa responsavel pelo compliance operacional e com o suporte da
aplicagdo informatica onde os limites se encontram parametrizados. Se detetado um qualquer
incumprimento, passivo ou ativo, este é comunicado a equipa responsdvel pela gest&o para justificagdo
obrigatdria e eventual resolucdo imediata. Adicionalmente o banco depositdrio tem a obrigagéo de
avaliar, identificar e comunicar a CMVM os incumprimentos detetados.

A BPI GA procura selecionar para a carteira do OIC ativos cuja liquidez n&do seja significativamente
afetada por alteracdes nas condi¢des de mercado. A liquidez dos ativos que compdem o OIC 2
monitorizada e os ativos classificados de acordo com o prazo previsto de liquidagdo. E reportado
mensalmente & CMVM o perfil de liquidez do OIC de acordo com a classificacdo agregada dos ativos.

Regras de valorimetria
a) Valores mobiliarios

i) A valorizacdo dos valores mobilidrios admitidos & cotag8o ou negociagdo em mercados
requlamentados sera feita com base na Ultima cotagdo disponivel no Momento de
Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do Fundo; ndo
havendo cotacdo do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo, ou ndo podendo a
mesma ser utilizada, designadamente por ser considerada ndo representativa, tomar-se-
3 em conta a Ultima cotacdo de fecho disponivel, desde que a mesma se tenha verificado
nos 15 dias anteriores ao dia em que se esteja a proceder a valorizagdo. Encontrando-se
negociados em mais do que um mercado, o valor a considerar na avaliacdo dos
instrumentos financeiros reflete o prego praticado no mercado onde os mesmos sdo
normalmente transacionados pela Sociedade Gestora.

i) Quando a Ultima cotagdo tenha ocorrido ha mais de 15 dias, os titulos sdo considerados
como néo cotados para efeito de valorizacdo e serdo aplicados os seguintes critérios de
valorizagdo:

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 8
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A valorizagdo de agles ndo admitidas a cotacdo ou negociagdo em mercados
requlamentados sera feita com base em valores de ofertas de compra firmes difundidas
por um market maker da escolha da Sociedade Gestora disponibilizadas para o
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder & valorizacdo da carteira do
Fundo ou, na sua falta, com base em modelos tedricos, tais como o modelo dos cash-
flows descontados, que sejam considerados adequados pela Sociedade Gestora para
as caracteristicas do ativo a valorizar. Excetua-se o caso de acBes em processo de
admissdo a cotagéio em que se tomara por base a ultima cotacdo conhecida no momento
de Referéncia das agBes da mesma espécie, emitidas pela mesma entidade e admitidas
a cotagdo, tendo em conta as caracteristicas de fungibilidade e liquidez entre as emissdes.

No caso de valores representativos de divida e quando a Sociedade Gestora considere
que, designadamente por falta de representatividade das transacdes realizadas no
mercado em que esses valores estejam cotados ou admitidos & negociag8o, a cotacdo
ndo reflita o seu presumivel valor de realizagdo ou nos casos em que esses valores ndo
estejam admitidos a cotagdo ou negociacdo numa bolsa de valores ou mercado
regulamentado, serd utilizada a cotaco que no entender da Sociedade Gestora melhor
refiita o presumivel valor de realizacdo dos titulos em questdo no Momento de Referéncia.
Essa cotagdo serd procurada, alternativamente nas seguintes fontes:

1) Em sistemas internacionais de informag8o de cotacdes como o Finantial Times
Interactive Data, o ISMA - International Securities Market Association, a
Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela
Sociedade Gestora;

2) Junto de market makers da escolha da Sociedade Gestora, onde serd utilizada
a melhor oferta de compra dos titulos em questdo, ou na impossibilidade da sua
obtencdo o valor médio das ofertas de compra; apenas sdo elegiveis para este
efeito:

¢« As ofertas de compra firmes de entidades que ndo se encontrem em
relagdo de dominio ou de grupo com a entidade responsavel pela gestdo;

e As médias que ndo incluam valores resultantes de ofertas das entidades
referidas na alinea anterior ou cuja composicdo e critérios de ponderacéo
nao sejam conhecidos.

3) Através de férmulas de valorizagdo baseadas em modelos tedricos de avaliagdo
de obrigagdes, onde os fluxos de caixa estimados para a vida remanescente do
titulo sdo descontados a uma taxa de juro que reflita o risco associado a esse
investimento especifico, recorrendo-se ainda & comparacdo direta com titulos
semelhantes para aferir da validade da valorizaco.

b) Instrumentos do mercado monetario

Tratando-se de instrumentos do mercado monetério, sem instrumentos financeiros derivados
incorporados, que distem menos de 90 dias do prazo de vencimento, pode a entidade responsavel
pela gestdo considerar para efeitos de avaliagdo o modelo do custo amortizado, desde que:

i) Os instrumentos do mercado monetdrio possuam um perfil de risco, incluindo riscos de
crédito e de taxa de juro, reduzido;

if) A detengdo dos instrumentos do mercado monetario até a maturidade seja provavel ou,
caso esta situagdo ndo se verifique, seja possivel em qualquer momento que os mesmos
sejam vendidos e liquidados pelo seu justo valor;

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 9
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iii) Se assegure que a discrepancia entre o valor resultante do método do custo amortizado
e o valor de mercado ndo é superior a 0,5%.

¢) Instrumentos derivados

i) Na valorizagdo de instrumentos derivados admitidos a negociagdo em mercados
regulamentados, utilizar-se-a o Ultimo prego divulgado pelos respetivos Mercados no
Momento de Referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizagdo da carteira do
Fundo;

i) N&o existindo cotacdo porque se trata de um instrumento derivado ndo admitido a
negociacdo, ou no caso de a cotacdo existente ndo ser considerada representativa pela
Sociedade Gestora utilizar-se-a, alternativamente, uma das seguintes fontes:

1) Os valores disponiveis no Momento de Referéncia do dia em que se esteja a
proceder & valorizagdo da carteira do Fundo das ofertas de compra e venda
difundidas por um market-maker da escolha da Sociedade Gestora;

2) Férmulas de valorizagdo que se baseiem nos modelos tedricos usualmente
utilizados que, no entender da Sociedade Gestora sejam consideradas mais
adequadas as caracteristicas do instrumento a valorizar. Estes modelos traduzem-
se no calculo do valor atual das posicdes em carteira através da atualizagdo dos
cash-flows a receber no futuro, liquidos dos pagamentos a efetuar, descontados
as taxas de juro implicitas na curva de rendimentos para o periodo de vida do
instrumento em questéo.

d) Fundos de Investimento
i) A Valorizacdo destas carteiras, nas quais € permitido investir mais de 10% noutros
fundos, passou, a partir de 19 de outubro de 2020 a ser publicada no segundo dia util
seguinte, momento em que a cotagdo da grande maioria dos fundos de investimento ja
foi divulgada ao mercado, permitindo um maior rigor no apuramento do valor da unidade
de participagdo, bem como um tratamento mais justo dos parficipantes.

Factos Relevantes Ocorridos no Periodo

Nada a indicar,

Eventos Subsequentes

Nada a indicar.

Lisboa, 06 de margo de 2024

Dk y Tk 2. & o il el
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2. BALANCO E CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2023
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3. DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2023

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 14 3
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BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma — BPI Global Equities

4. DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO FUNDO DE
INVESTIMENTO ABERTO DE POUPANCA REFORMA - BPI GLOBAL
EQUITIES REFERENTE AO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2023
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(valores em Euro) Data: 31.12.2023

Descriminagdo dos Fluxos 31.12.2023 31.12.2022

Operacdes sobre as unidades do OIC

Recebimentos: 1084 868 897 174
Subscri¢des de unidades de participagdo 1084 868 897174
Pagamentos: { 852 950) { 671 244)
Resgates de unidades de participagio { 852950) ( 671 244)
Fluxo das Operagdes sobre as Unidades do OIC 231918 225 930

Operagdes da carteira de tftulos e outros activos

Recebimentos: 4942 210 7940175
Venda de titulos e outros ativos da carteira 3126 140 7 844 286
Resgates de unidades de participagio noutros OIC 1786 260 75500
Rendimento de titulos e outros activos da carteira 29652 20173
Outros recebimentos relacionados com a carteira 158 215

Pagamentos: (5132 416) ( 8 259 553)
Compra de titulos e outros ativos da carteira (4548 002) (7827 830}
Subscrigdo de titulos e outros activos { 581715) { 430 105)
Comiss®es de Bolsa suportadas { 852) ( 19)
Comissdes de corretagem ( 1495) { 1263)
QOutros pagamentos relacionados com a carteira ( 351) { 336)

Fluxo das operagdes da carteira de titulos e outros ativos { 190 206) { 319 378)

Operag8es a prazo e de divisas

RECEBIMENTOS: 3710 253 6 246 185
Operagdes cambiais 2502 767 1621800
Operagdes sobre cotagdes 56197 277321
Margem inicial em contratos de futuros e apg8es 1150340 4346 513
Outros recebimentos operagdes a prazo e de divisas 949 551

PAGAMENTOS: {3683 371) (6 260 998)
Operag¢Bes cambiais (2504 642) (1620 690)
Operagdes sobre cotagdes { 36034) { 300971)
Margem inicial em contratos de futuros e op¢des {1141482) (4338 457)
Outros pagamentos operagdes a prazo e de divisas (1212) ( 881)

Fluxo das Operag@ies a Prazo e de Divisas 26 882 { 14 813)

Operacbes de gestdo corrente

Receblmentos: 2167 514
Juros de depdsitos bancérios 2167 514
Pagamentos: { 84 030) { 86 772)
Comissdo de gestéo ( 72827) ( 76 993)
Comissdo de depdsito (3432) ( 3628)
luros devedores de depdsitos bancérios ( 136) ( 349)
Impostos e taxas (5512) { 5083)
Qutros pagamentos correntes (2123) { 719)
Fluxo das Operagdes de Gest3o Corrente { 81863) [ 86 259)

Saldo dos Fluxos de caixa do perfodo { 13269) { 194 520)
Efeitos das diferen¢as de cdmbio { 5138) 2174
Disponibilidades no inicio de periodo 227616 419 963
Disponibilidades no fim do periodo 209 210 227616

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 17
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5. ANEXO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE
DEZEMBRO DE 2023

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 18 ﬂ
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BPI GESTAO DE ATIVOS Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - BPI Global Equities

INTRODUCAOQ

A constituicdo do Fundo de Investimento Aberto de Poupanga Reforma - BPI Refarma Global Equities
PPR/OICVM (OIC) foi autorizada pela Comissdo de Mercado de Valores Mobilidrios em 16 de setembro
de 2019, tendo iniciado a sua atividade em 7 de novembro de 2019. E um organismo de investimento
coletivo aberto, constituido por tempo indeterminado, e tem como finalidade a realizacdo de Planos
Poupanga Reforma. Para o efeito, estd autorizado a investir na generalidade dos instrumentos
financeiros disponiveis no mercado, seguindo uma politica de aplicacdes baseada em critérios de

diversificagdo do risco e potencial de valorizagdo a prazo, privilegiando ativos com elevada liquidez.

O OIC é administrado, gerido e representado pela BPI Gestdo de Ativas - Sociedade Gestora de Fundos
de Investimento Mobilidrio, S.A. (Sociedade Gestora). As fungdes de banco depositario sdo exercidas

pelo CECABANK, Sucursal em Portugal.

As notas que se seguem respeitam a numeracgao sequencial definida no Plano de Contas dos Organismos
de Investimento Coletivo. As notas cuja numeragdo se encontra ausente n&o s&o aplicaveis, ou a sua

apresentacdo ndo é relevante para a leitura das demonstra¢des financeiras anexas.

1. CAPITAL DO OIC

O capital do OIC estd formalizado através de unidades de participacdo desmaterializadas, em regime
de co-propriedade aberto aos participantes titulares de cada uma das unidades, com um valor inicial
de subscri¢do de cinco Euros cada. O valor de subscrigdo e de resgate das unidades de participagdo é
calculado com base no valor do capital do OIC por unidade de participacdo, no segundo dia Util apds a

solicitagdo de subscricdo ou resgate, respetivamente.

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023, o movimento ocorrido no capital do OIC foi o

seguinte:
(Valores em Euro)
Distribuigdo Resultados
Descrigdo 31.12.2022 Subscri¢Ges Resgates de Outros do 31.12.2023
Resultados Exercicio
Valor base 3228821 894 360 { 711 645) 3411536
Diferenga p/Valor Base 477 696 192 927 { 147070) 523553
Resultados distribuidos - -
Resultados acumulados 744 132 { 797 551) { 53419)
Resultados do periodo { 797 551) 797 551 555 219 555219
Total 3 653 098 1087 287 { 858 715) - = 555 219 4 436 889
Ne de Unidades participagdo 645 764 178872 { 142 329) 682 307
Valor Unidade participa¢do 5.6570 6.0785 6.0333 6.5028
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 19
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O valor liquido global do OIC, o valor de cada unidade de participagdo e o niumero de unidades de

participagdo em circulagdo foram os seguintes:

Data Valor UP VLGF N ey
circulagio
Ano 2023 311223 6.5028 4436 889 682 307
30-09-23 6.0029 3628658 604 481
30-06-23 6.1647 4066633 659 659
31.03-23 5.8691 3808662 648931
Ano 2022 311222 56570 3653098 645 764
30-09-22 5.6501 3728720 659935
30-06-22 56330 3934942 698551
31-03-22 6.4392 4279845 664 651
Ano 2021 311271 6.9087 4228791 612 099
30-09-21 63728 2735413 429 230
30-06-21 6.1824 2556 687 413543
31-03-21 5.7657 2048325 355261

De acordo com o regulamento de gestdo do OIA, os participantes, no ambito das condi¢des gerais,

podem exigir o reembolso das unidades de participagdo nas seguintes situacdes:

- Reforma por velhice, desde que sejam decorridos cinco anos apos o inicio da subscrigéo;

- Desemprego de longa duragéo;

- Incapacidade permanente para o trabalho, qualquer que seja a sua causa;

- Doenga grave;

- A partir dos 60 anos de idade, desde que a subscrigdo se tenha iniciado ha pelo menos cinco anos;

- Utilizacdo para pagamento de prestacdes de crédito a aquisigdo de habitagdo propria e permanente.

Em 31 de dezembro de 2023, os participantes do OIC podem agrupar-se de acordo com os seguintes

escaldes:

Escaldes

N.2 participantes

Ups>= 25%
10%<= Ups < 25%
5%<=Ups < 10%

2%<=Ups < 5% 6
0.5%<=Ups < 2% 49
Ups<0.5% 391

TOTAL 446

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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2. VOLUME DE TRANSACOES

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as transacdes de valores mobiliarios efetuadas

pelo OIC tiveram a seguinte composigdo:

(Valores em Euro)

Descriio Caompra (1) Vendas (2} Total {1) + (2}
Bolsa Fora de Balsa Bolsa Fora da Bolsa Boalsa Fora de Bolsa

AgBes 3 340070 - 315333 - 3655403
Contratos de Futuros 1802962 - 1919092 - 3722053
Exchanged Traded Fund 1223347 = 2816 505 - 4039 852 -
Outros ativos 2 160 868 - 343788 - 2504 656
Unidades de Participagdo de Fundos Harmonizados 563 910 - 1687 708 - 2251618

Total 9091 158 . 7082425 - 16 173 583

3. CARTEIRA DE T{TULOS E DISPONIBILIDADES

Em 31 de dezembro de 2023, esta rubrica tem a seguinte composicdo:

(valores em Euro)

e i Prego de . . ' Valor da )
Descri¢do dos titulos St Mais valias | Menos valias ) Juros carridos SOMA
aquisigao carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.8.V. Estados Membros UE
-Acgbes

ASML HOLDING NV 103 873 1108 - 104 982 - 104 982
ATLAS COPCP AB-A SHS 99 334 15861 - 115194 - 115194
COLOPLAST-B 58897 - (9 280} 49617 - 49617
EVOLUTION GAMING GROUP 74 363 - (9573) 64791 - 64791
HERMES INTERNACIONAL 81378 6887 - 88 265 - 88 265
INDITEX SA 97 392 26 852 - 124244 - 124244
L-OREAL SA 86071 8 565 - 94 637 - 94 637
LOUIS VUITTON (LVMH) 97 386 - (5 686) 91700 - 91700
NOVO NORDISK A/S- B 71687 20 669 - 92357 - 92 357

770381 79943 {24 539) 825 785 - 825 785

M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-AcgBes
ACCENTURE PLC- A 92 677 5133 - 97 810 - 97 810
ADOBE SYSTEMS INC 66 367 17319 - 83 686 - 83 686
ALPHABET INC-CLC 109 258 8970 - 118228 - 118228
AMPHENOL CORPORATION-A 76 795 17043 - 93 837 - 93837
APPLE INC 103 535 7278 - 110814 - 110814
AUTOMATIC DATA PROCESSING 78 566 5767 - 84333 - 84333
BOOKING HOLDINGS INC 62948 23726 - 86 674 - 86674
BROWN FORMAN CORPORATION 47 069 - {4 593) 42 476 - 42 476
CADENCE DESIGN INC 92 406 17774 - 110180 - 110180
COLGATE-PALMOLIVE CO 55 803 2 050 - 57 853 - 57853
COPART INC 102 558 14 466 - 117024 - 117 024
COSTCO WHOLESALE CORP 71517 18087 - 89 604 - 89 604
EDWARDS LIFESCIENCES CORP 77093 - (11 608) 65 485 - 65 485
FACEBOOK INC-A 72912 22225 - 95137 - 95137
FASTENAL COMPANY 93 095 11534 - 104 628 - 104 628
HOME DEPQOT {USD) 79021 6911 - 85932 - 85932
HOYA CORP 78421 1514 - 79934 - 79934
IDEXX LABORATORIES INC 80211 7693 - 87 904 - 87 904
INFOSYS LTD- ADR 56 784 5226 - 62010 - 62 010
Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023 21
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{valores em Euro)

L ) Precode . , . Valor da }
Descrigdo dos titulos 2 = Mais valias | Menas valias ) Juros corridos SOMA
aquisi¢ao carteira
1.VALORES MOBILIARIOS COTADOS
M.C.0.B.V. Estados Ndo Membros UE
-Acgbes
INTUIT INC 75160 20998 - 96 158 96 158
JOHNSON&JOHNSON 49 485 - (265} 49221 49221
KEYENCE CORP 61012 - (6176) 54 836 54 836
KLA CORPORATION 96 888 25684 - 122573 122573
LILLY (ELI} & CO. {(USD} 65579 26211 - 91790 91790
MASTERCARD INC. 82782 13327 - 96 109 96 109
METTLER TOLEDO INT, 81337 - {7 791) 73546 73 546
MICROSOFT CORP 109 081 12408 - 121 490 121490
MOODYS CORPORATION 88871 12568 - 101 440 101 440
MSCI INC 75 407 9057 - 84 464 84 464
NESTLE SA 70254 (8 757) 61497 61497
NIKE INC-CL B 71526 - (7072) 64 454 64 454
OTIS WORLDWIDE CORP 65993 6069 - 72062 72062
PEPSICO INC 72428 - (3 263) 69 166 69 166
PHILIP MORRIS INTERNATIONAL INC 48 895 1168 - 50 062 50062
PROCTER & GAMBLE CO 71397 - (50) 71347 - 71347
ROCHE HOLDING AG-BR 67271 - {13 072) 54 200 - 54200
TEXAS INSTRUMENTS INC. (USD) 81232 - (2 713) 78 520 - 78 520
UNITEDHEALTH GROQUP INC 78 957 2515 - 81472 - 81472
UNITED PARCEL SERVICE B 59791 - (6432) 53359 - 53358
VISA INC CLASS A 71509 12133 - 83 642 83642
VOYAGER DIGITAL 3131 - (3129) 2 2
ZOETIS INC 89915 7609 - 97 524 97524
3134938 342 463 (74 920) 3402 481 3402 481
3. UNIDADES DE PARTICIPAGAO
0IC domiciliados em Portugal
BPI IMPACTO CLIMA AGOES CLASSE M 283 30 313 313
283 30 - 313 313
TOTAL 3905 602 422 436 (99 459) 4228579 - 4228579

O movimento ocorrido nas rubricas de disponibilidades durante o periodo findo em 31 de dezembro de

2023, foi o seguinte:

(valores em Euro)

Descrigda 31.12.2022 Aumentos Redugdes 31.12.2023
Depdsitos a ordem 227616 9734361 9752 768 209 210
TOTAL 227616 9734361 9752 768 209 210

4, BASES DE APRESENTACAQ E PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As Demonstracdes Financeiras foram preparadas com base nos registos contabilisticos do OIC, mantidos

de acordo com o Plano de Contas dos Organismos de Investimento Coletivo, estabelecido pela Comissdo

do Mercado de Valores Mobilidrios, e regulamentagdo complementar emitida por esta entidade, no

ambito das competéncias que Ihe estdo atribuidas através do Decreto-Lei n® 27/2023, de 28 de abril,

a qual aprova o novo Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo.
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As politicas contabilisticas mais significativas, utilizadas na preparacdo das demonstracdes financeiras,

foram as seguintes:

a)_Especializacdo de periodos

O OIC regista as suas receitas e despesas de acordo com o principio da especializagdo de periodos,
sendo reconhecidas a medida que sdo geradas, independentemente do momento do seu recebimento

ou pagamento.

Os juros de aplicacdes sdo registados pelo montante bruto na rubrica “Juros e proveitos equiparados”.

Os juros corridos relativos a titulos adquiridos sdo registados na rubrica “Juros e custos equiparados”,
atendendo a que a periodificagdo dos juros a receber é efetuada desde o inicio do periodo de contagem

de juros dos respetivos titulos.

b) Carteira de titulos

As compras de titulos sdo registadas na data da transagdo, pelo valor efetivo de aquisi¢do.

Os valores mobilidrios em carteira sdo avaliados ao seu valor de mercado, ou presumivel de mercado,

de acordo com as seguintes regras:

i) Os ativos da carteira do OIC sdo valorizados diariamente a precos de mercado, de acordo com
as regras referidas nas alineas seguintes. O momento de referéncia da valorizagdo ocorre pelas
17 horas de Lisboa para a generalidade dos instrumentos financeiros (valores mobiliarios,
mercado monetario, 23 Exchange-traded fund (ETF's) e derivados) e pelas 22 horas de Lisboa
para unidades de participagdo, agles, ETF's, instrumentos financeiros derivados sob acdes e/ou

indices de acdes admitidos a negociacdo no continente americano;

No que respeita a valorizagdo de titulos de divida, se em casos excecionais nao for possivel obter
pregos pelas 17 horas de Lisboa, serd considerado o prego divulgado posteriocrmente o mais

préoximo possivel daquele momento de referéncia;

ii) Os valores mobilidrios admitidos a cotacdo ou negociagdo em mercados regulamentados s&o
valorizados diariamente, com base na ultima cotacgdo disponivel no momento de referéncia. Caso
ndo exista cotacdo nesse dia ou cujas cotacdes ndo sejam consideradas pela Sociedade Gestora
como representativas do seu presumivel valor de realizagdo, utiliza-se a lltima cotagdo de fecho

disponivel, desde que se tenha verificado nos 15 dias anteriores:
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iii) As acbes ndo admitidas a cotagdo ou negociagdo em mercados regulamentados, sdo valorizados
com base em valores de oferta de compra, difundidos por um “market maker” da sua escolha,
disponibilizados para o momento de referéncia do dia em que se esteja a proceder a valorizag&o
da carteira do OIC.

iv) Os valores representativos de divida ndo cotados, ou cujas cotagdes ndo sejam consideradas
representativas do seu presumivel valor de realizagdo, sdo valorizados diariamente com base na
cotagdo que no entender da Sociedade Gestora melhor reflita o seu presumivel valor de
realizacdo. Essa cotacio é procurada em sistemas internacionais de informagao de cotagdes tais
como o Financial Times Interactive Data, o ISMA — International Securities Market Association,
a Bloomberg, a Reuters ou outros que sejam considerados crediveis pela Sociedade Gestora.
Alternativamente, a cotacdo pode ser obtida junto de “market makers” da escolha da Sociedade

Gestora, ou através de modelos tedricos de avaliagdo de obrigagdes;

v) As unidades de participacdo em fundos de investimento s&o registadas ao custo de aquisi¢do e
valorizadas com base no ultimo valor conhecido e divulgado pela respetiva entidade gestora ou,

se aplicavel, ao Ultimo preco de mercado onde se encontrarem admitidas a negociacdo;

vi) Os outros valores representativos de divida, incluindo papel comercial e os depésitos a prazo,
na falta de precos de mercado, sdo valorizados com base no reconhecimento didrio do juro

inerente a operagéo.

As mais e menos-valias apuradas de acorda com os critérios de valorizagdo descritos anteriormente sdo
reconhecidas na demonstracdo dos resultados do periodo nas rubricas "Ganhos ou Perdas em operagoes

financeiras”, por contrapartida das rubricas “Mais-valias” e "Menos-valias” do ativo.

Os dividendos sio registados quando atribuidos/recebidos na rubrica “Rendimento de titulos”, da

demonstragdo dos resultados.

Para efeitos da determinacdo do custo dos titulos vendidos é utilizado o critério do custo médio.

¢) Valorizacdo das unidades de participacio

O valor de cada unidade de participacdo é calculado dividindo o valor do capital do OIC pelo nimero de
unidades de participagdo em circulacdo. O capital do OIC corresponde ao somatério das rubricas

unidades de participac8o, variagdes patrimoniais, resultados transitados e resultado liquido do periodo.

A rubrica “Variacdes patrimoniais” resulta da diferenga entre o valor de subscrigdo ou resgate e o valor
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base da unidade de participacdo, na data de subscricdo ou resgate. A diferenga apurada é repartida

entre a fracdo imputavel aos periodos anteriores e a parte atribuivel ao periodo.

d) Comissdo de subscricdo

O OIC estd isento de comissdo de subscricdo,

e) Comissdo de resgate

A partir de janeiro de 2020, deixou de ser cobrada comissdo de resgate.

Excecionalmente, podera ser cobrada uma comissdo de resgate de 1% até 90 dias decorridos sobre a

data de subscricdo, em fungao da salvaguarda do interesse dos demais participantes no QIC.

f) Comissdo de gestdo

A comissdo de gestdo corresponde a remuneracdo da sociedade responsavel pela gestdo do patrimonio
do OIC. De acordo com o regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo ¢é calculada, diariamente, por
aplicagdo de uma taxa anual de 1,910% ao capital do OIC, sendo a sua liquidagdo efetuada

mensalmente. Este custo é registado na rubrica “Comissdes”,

g) Comissdo de depdsito

A comissdo de depdsito corresponde a remuneragdo do banco depositario. De acordo com o
regulamento de gestdo do OIC, esta comissdo é calculada diariamente por aplicagdo de uma taxa anual
de 0,090% ao capital do OIC, sendo a sua liquidacdo efetuada mensalmente. Este custo é registado na

rubrica “Comissoes e taxas”.

h) Taxa de supervisao

A taxa de supervisdo devida a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios constitui um encargo do
OIC, sendo calculada por aplicagcdo de uma taxa sobre o valor global do OIC no final de cada més e

registada na rubrica "Comissfes e taxas”.

A taxa mensal aplicavel ao OIC é de 0,012 %o, com um limite mensal minimo e maximo de 100 Euros

e 12.500 Euros, respetivamente.
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g) Operacdes em moeda estrangeira

Os ativos e passivos em moeda estrangeira sdo convertidos para Euros com base no cdmbio indicativo
para as operagfes a vista (“fixing”) divulgado pelo Banco de Portugal na data de encerramento do
balanco. Os ganhos e perdas resultantes da reavaliagdo cambial sdo registados como proveitos e custos

do periodo, respetivamente.

Os contractos de fixacdo de cdmbio sdo reavaliados com base nas taxas de juro em vigor para as
diferentes moedas e prazos residuais das operagdes, sendo as mais e menos valias apuradas registadas
na demonstracdo dos resultados do periodo em “Ganhos ou Perdas em operag8es financeiras — Em

operagBes extrapatrimoniais”, por contrapartida de “Acréscimos e diferimentos”, ativos e passivos.

h) Operacdes com contratos de “Futuros”

As posi¢Bes abertas em contratos de futuros, transacionados em mercados organizados, sdo refletidas
em rubricas extrapatrimoniais. Estas operagfes sdo valorizadas diariamente com base nas cotag¢des de
mercado, sendo os lucros e prejuizos, realizados ou potenciais, reconhecidos como proveito ou custo

nas rubricas de “Ganhos ou Perdas em operagBes financeiras - Em operagdes extrapatrimoniais”.

A margem inicial é registada na rubrica “Contas de devedores — Devedores por operagdes sobre futuros
- Margem inicial”. Os ajustamentos de cotacles sdo registados diariamente em contas de acréscimos
e diferimentos do ativo ou do passivo e transferidos no dia seguinte para a conta de depdsitos a ordem

associada.

i) Impostos

Os rendimentos obtidos por fundos de poupanca Reforma, de acordo com o Estatuto dos Beneficios
Fiscais (EBF), estdo isentos de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC), desde que

constituidos e operem nos termos da legislacdo nacional.

No que respeita ao Imposto do Selo, a partir de 01 de janeiro de 2019, as comissdes de depdsito e as

comissBes de gestdo passaram a ser tributados a taxa de 4%.
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5. COMPONENTES DO RESULTADO

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2023, as componentes do resultado do OIC tém a seguinte

composicdo:

{Valores em Eura)

Perdas de Capital Juros e Comissbes Suportados
Natureza Menos valias Menos valias Juros vencidos e | Juros e Comissdes
e . Soma = N Soma
potenciais efectivas comissoes decorridos
OPERAGOES "A VISTA"
Acgles 99 459 3818043 3917502 . -
Titulos de Capital - 24994 24994 -
Unidades de participagdo - 1677452 1677452 - = -
Depdsitos - - - 136 - 136
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots - 33 041 38041 =
CotagGes
Futuros - 34874 34874 -
COMISSOES
de Gestfo - - - 66 849 6970 73819
de Depdsito - - 3150 328 3478
Taxa de Supervisao - - - 1200 1200
Taxa de Operagdes de bolsa - - 853 . 853
Taxa de Corretagem - E 1495 - 1495
de Operagdes Extrapatrimoniais - - - 349 - 349
Outras - = * 46 ~ 46
TOTAL 99 459 5593 404 5692 863 74078 7298 81376
{Valores em Euro)
Ganhos de Capital Ganhos de Juros R
Natureza Mais valias ) . . Iuros vencidos e . " ode Soma
potenclais Mais valias efectivas Soma comaies Juros decorridas titulos
(OPERACOES "A VISTA"
Acgdes 422 405 3914 728 4337133 31911 31911
Titulos de Capital - 21550 21550 - -
Unidades de participagdo 30 1843151 1843181 . . 5879 5879
Depésitos - - . 2 167 - 2167
OPERACOES A PRAZO
Cambiais
Spots 41833 41833 B .
Cotagbes
Futuros - 56319 56 319 . - - -
TOTAL 422 436 5877580 6300016 2 167] 37791 39 958
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9. IMPQOSTOS E TAXAS

Os montantes registados nesta rubrica apresentam a seguinte composicdao de acordo com o tipo de

rendimento gerador da tributagéo:

{Valores em Euro)

Descritivo 31.12.2023 31.12.2022
Impostos indirectos:

Imposto do selo 74 67
Imposto do selo - Comissdo Gestdo 3186 3078
Impasto do selo - Comissdo Deposito 139 145
Imposta do selo - Comissdo Research 48 36
3447 3 326

Impostos pagos no estrangeiro:
Dividendos de ac¢des 4413 2603
4413 2603
TOTAL 7 860 5930

11. EXPOSICAO AQ RISCO CAMBIAL

Em 31 de dezembro de 2023, as posicGes cambiais mantidas pelo OIC podem resumir-se da seguinte

forma:
Moedas AVista Abrazo Posi¢3o Global
Forward Futuros Swaps Opgdes Total a prazo
CHF 107 856 = 107 856
AUD 1018 = 1018
IpY 21091909 - 21091909
DKK 1060037 1060037
GBP 550 - 550
uso 3486047 - 3486047
CAD 3949 - - 3949
SEK 2002717 - 2002717
NOK 935 - - 935
Contravalor Euro 3732949 e 3732949
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13. EXPOSICAQ AQ RISCO DE COTACOES

Em 31 de dezembro de 2023, a exposicdo ao risco de cotagdes pode resumir-se da seguinte forma:

(Valores em Euro)

Extra-Patrimoniais
Acgdes e Valores Similares Montante Saldo
Futuros Opgoes
AccOes 4228 266 - - 4228 266
Unidades de participagdo 313 - - 313

14, PERDAS POTENCIAIS EM PRODUTOS DERIVADQS

O calculo da exposigdo global em instrumentos financeiros derivados é efetuado pelo Fundo através da
abordagem baseada no VaR, a qual corresponde, conforme definido pelo Artigo 18° do Regulamento n®
3/2020, a exposicdo global a instrumentos financeiros derivados, considerando para o efeito os

pressupostos previstos no mesmo artigo.

Apresenta-se de seguida o calculo reportado a 31 de dezembro de 2023

Perda Potencial no Inicio do Exercicio Perda Potencial no Final do Exercicio
Valor sujeito a risco (% Valor sujeito a risco (%
Valor Sujeito a Risco Valor Sujeito a Risco
4 VLGF) l VLGF)
Carteira com Derivados 381 266 10.45%
Carteira sem Derivados 367 662 10.08%

Para efeitos da exposigdo global a derivados, o OIC adota a abordagem baseada no VaR absoluto por

ser a abordagem mais consistente em termos de limitar a perda maxima esperada.

O sistema de célculo do VaR recorre as volatilidades e correlaces apurados historicamente para os
diferentes titulos e pregos nos ultimos 365 dias, disponibilizando automaticamente o VaR de cada

carteira para os proximos 30 dias, com um intervalo de confianca de 99%.
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15. CUSTOS IMPUTADOS

Os custos imputados ao OIC durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2023 apresentam a seguinte

composicdo:

(Valares em Eurn)

Custos

Valor

SVLGE

Comissdo de Gestdo
Componente Fixa
Commissao de Deposito
Taxa de Supervisdo
Custos de Auditoria
Custos Research
Qutros custos correntes

77005
3618
1200

99
1211
8838

2.00%
0.09%
0.03%
0.00%
0,03%
0.23%

Total

91971

Taxa de Encargos carrentes

2.38%

De acordo com o artigo 69.° do Regulamento da CMVM n.° 3/2020, a taxa de encargos correntes de

um organismo de investimento coletivo consiste no quociente entre a soma da comisséo de gestdo fixa,

comissdo de depdsito, taxa de supervisdo, custos de auditoria e outros custos correntes de um

organismo de investimento coletivo, num dado periodo, e o seu valor liquido global médio nesse mesmo

periodo. Adicionalmente, o cdlculo da taxa de encargos correntes de um Fundo que preveja investir

mais de 30% do seu valor liquido global noutros fundos inclui as taxas de encargos correntes dos fundos

em que invista. Por outro lado, a taxa de encargos correntes ndo inclui os seguintes encargos: (i)

componente variadvel da comissdo de gestdo; (ii) custos de transagdo ndo associados a aquisigdo,

resgate ou transferéncia de unidades de participagdo; (iii) juros suportados; e (iv) custos relacionados

com a detencdo de instrumentos financeiros derivados.
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Anexo

Modelo de divulgagio periddica para os produtos financeiros referidos no artigo 8. 1, 2 e 2-A, do
Regulamento (UE) 2019/2088 e no artigo 6.°, primeiro paragrafo, do Regulamento (UE) 2020/852

Por «investimento
sustentdvel», entende-
se um investimento
numa atividade
econdémica que contribui
para um objetivo
ambiental ou social,
desde que esse
investimento ndo
prejudique
significativamente
qualquer objetivo
ambiental ou social e que
as empresas beneficidrias
do investimento
respeitem praticas de
boa governagdo.

A taxonomia da UE é
um sistema de
classificacdo, previsto
no Regulamento (UE)
2020/852, que
estabelece uma lista de
atividades econémicas
sustentaveis do ponto
de vista ambiental. O
referido regulamento
ndo inclui uma lista de
atividades econdmicas
socialmente
sustentdveis. Os
investimentos
sustentdveis com um
objetivo ambiental
podem estar

e
harmonizados ou ndo {%}”
P . .

Os indicadores de
sustentabilidade
medem a forma como
sda realizadas as
caracteristicas
ambientais ou sociais
promovidas pelo
produto financeiro.

Nome do Produto: BP| Reforma Global Equities PPR/OICVYM Fundo de Investimento Aberto de

Poupancga Reforma

Identificador da entidade juridica: 213800RXN2CMHX5RME46
Caracteristicas ambientais e/ou sociais

Este produto financeiro prosseguiu um objetivo de investimento sustentavel?

o0 Sim

Realizou investimentos |

sustentaveis com um objetivo

ambiental: __ %

em atividades econémicas
qualificadas como sustentaveis ‘
do ponto de vista ambiental ao
abrigo da taxonomia da UE

em atividades econdmicas que
ndo sdo gualificadas como
sustentdveis do ponto de vista

ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

Realizou investimentos
sustentdveis com um objetivo

social: __ %

@ % Nao

% Promoveu caracteristicas ambientais/saciais
(A/S) e, embora ndo tivesse como objetivo a
realizagdo de um investimento sustentavel,
dedicou uma percentagem minima de 5% a
investimentos sustentaveis

com um abjetivo ambiental em atividades
econdmicas qualificadas como sustentdveis
do ponto de vista ambiental ao abrigo da
taxonomia da UE

& &m atividades econdmicas que ndo sdo
qualificadas como sustentdveis do ponto de
vista ambiental ac abrigo da taxonomia da
UE

# comum objetivo social

Promoveu caracteristicas (A/S), mas ndo
realizou qualquer investimento sustentavel

Em que medida foram alcangadas as caracteristicas ambientais e/ou sociais
promovidas por este produto financeiro?

Durante o periodo de referéncia, a Sociedade Gestora tomou decistes de investimento
para a gestdo do OIC destinadas a promover caracteristicas ambientais e/ou sociais na
acegdo do Artigo 82 do Regulamento (UE) 2019/2088 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 27 de novembro de 2019.

O OIC investiu predominantemente em ativos que promovem as caracteristicas
ambientais e/ou sociais, quer pela sua natureza ou classifica¢do, quer pela avalia¢do de
desempenho ESG favoravel que a Sociedade Gestora tenha feito dos mesmos.

A avalia¢do favordvel resultou, entre outros fatores, do bom desempenho e/ou da
evolugdo favordvel em aspetos ambientais, sociais e de bom governo, com base quer na
informagdo ndo financeira prestada pelas entidades em que o OIC investe, ou recolhida
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pela Sociedade Gestora, quer em fontes publicas, quer ainda através de diferentes
fornecedores especializados nestas matérias. Esta avaliagdo incorporou ndo sé a
exposicado das entidades aos riscos de sustentabilidade, como também a gestdo que as
entidades tenham feito dos mesmos, em termos absolutos e relativos.

Qual foi o desempenho dos indicadores de sustentabilidade?

Decorrente da estratégia seguida na gestdo do OIC em 2023, tendo em vista a
obtengdo de um nivel de retorno positivo, ajustado pelo risco, constata-se que as
melhorias nos indicadores de sustentabilidade do OIC que ocorreram, resultaram
por um lado da dindmica de melhoria dos indicadores por parte dos emitentes,
fruto da consciencializagdo da importancia das suas praticas e do seu impacto nos
indicadores de sustentabilidade, e por outro dos efeitos da estratégia de
sustentabilidade na selecdo de emitentes, como também do envolvimento
estabelecido com os mesmos.

Os indicadores de promogdo utilizados para avaliar o cumprimento das
caracteristicas ambientais e/ou sociais apresentaram o seguinte desempenho:

Indicadores Percentagem Cobertura
Total a Ativos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 72.85% 98.10%
Investimentos Sustentdveis 8.37% 100.00%
Obrigacbes ESG -
Investimento Direto com Desempenho ESG Favordvel 70.77% 98.00%
Fundos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 0.01% 100.00%
Fundos que tém como Objetivo Investimentos Sustentdveis 0.01% 100.00%
Fundos com Desempenho ESG Favordvel 0.01% 100.00%
Incumprimentos Global Compact 98.00%
Armas controversas 98.00%
Contratos militares / Armas convencionais 98.00%
Carvio térmico 98.00%
Areias betuminosas 98.00%
Controvérsias "muito severas” - 98.00%
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... e em relagdio a periodos anteriores?

Relativamente ao periodo de referéncia anterior, os indicadores de promocgdo

apresentaram o seguinte desempenho:

Incumprimentos Global Compact

Armas controversas

Contratas militares / Armas convencionais
Carvdo térmico

Areias betuminosas

Controvérsias "muito severas"

Indicadores 2023 2022 Var.
Total a Ativos que Promovem Caracteristicas Ambientais ou Sociais 72.85% 88.42% -15.57%
Obrigacdes ESG - L
Investimento Direto com Desempenho ESG Favoravel 70.77% 18.48% 52.29%
Fundos que Promovem Caracteristicas Amhientais ou Sociais 0.01% 18.92% -18.92%
Fundos que tém como Objetivo Investimentos Sustentdveis 0.01% 3.12% -3.11%
Fundos com Desempenho ESG Favoravel 0.01% 69.94% -69.93%

Quais foram os objetivos dos investimentos sustentdveis que o produto financeiro
alcangou em parte e de que forma o investimento sustentdavel contribuiu para

esses objetivos?

O objetivo do Fundo foi investir pelo menos 5% em "investimentos sustentdveis",
conforme definido no artigo 2.17 do Regulamento (UE) 2019/2088 (SFDR), que foi
realizado em empresas cujos rendimentos provinham de, pelo menos, 20% de
atividades, produtos e servigos relacionados com temdticas sustentdveis e/ou
empresas cuja atividade estivesse voltada para a mitigacdo dos principais
problemas sociais e ambientais identificados nos Objetivos de Desenvolvimento

Sustentdvel (ODS) das Nag¢des Unidas.

Consideramos sustentdveis temdticas como: nutri¢io, saneamento, tratamento de
doengas graves, financiamento de pequenas e médias empresas, educacdo,
habitagdo acessivel, energias alternativas ou renovaveis, eficiéncia energética,
construgdo ecoldgica, prevengdo da poluigdo ou dgua sustentdvel, entre outros.

Os 17 ODS sdo objetivos que, entre outros, procuram acabar com a pobreza por
meio de melhorias na salude, educagdo, crescimento econémico e reducdo das
desigualdades, além do enfrentamento das mudangas climdticas, preservando os
oceanos e as florestas do planeta, conforme detalha o site da ONU:

www.un.org/sustainabledevelopment.

Nas obrigacGes, os investimentos sustentdveis foram feitos em obrigacdes verdes,
sociais, sustentdveis e vinculadas a sustentabilidade, de acordo com os padrdes da
Assaociagdo Internacional de Mercados de Capitais {"ICMA") e/ou desenvolvidos
pela UE, e ainda instrumentos de financiamento de curto prazo considerados
verdes ou sustentdveis, por exemplo bilhetes do tesouro (green treasury bills),
papel comercial verde (green comercial paper) ou depdsitos verdes (green
deposits). Essas emissdes tiveram objetivos identificados de acordo com os ODS.

No caso particular dos OICs e ETFs geridos por outras sociedades gestoras, para

além do processo de andlise e selecdo de cada veiculo, foram identificados
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primeiramente as sociedades gestoras cujos valares corporativos estivessem
alinhados com a gestio dos riscos em matérias de sustentabilidade da Sociedade
Gestora, selecionando preferencialmente aquelas que incorporem fatores ESG nos
seus processos de investimento e que desenvolvam mecanismos de envolvimento.

Por que razdio é que os investimentos sustentdveis que o produto financeiro
realizou em parte néo prejudicaram significativamente qualquer objetivo de
investimento sustentdvel do ponto de vista ambiental ou social?

Foram analisados todos os investimentos sustentaveis com vista a que estes ndo se
revelassem prejudiciais a quaisquer outros objetivos ambientais ou sociais de
acordo com a andlise realizada pela Sociedade Gestora, através do
acompanhamento de indicadores ambientais e sociais procurando assegurar o
cumprimento do principio de "ndo prejudicar significativamente” (“do no
significant harm”, DNSH). Neste sentido, o Fundo procurou investir em entidades
que cumpram as legislagdes aplicdveis e que tenham bons padrdes de governance.
Adicionalmente, é aplicada uma estratégia que contempla:

o (Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela
BPI Gestdo de Ativos, procurou-se hdo investir em determinadas atividades
controversas. No caso concreto dos investimentos sustentdveis deste
fundo, aplicam-se restri¢des adicionais, como por exemplo, procura-se ndo
investir em empresas cuja atividade esteja vinculada a produgdo de tabaco.

e Andlise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringiu-se o investimento
nas empresas envolvidas em controvérsias que afetam o campo da
sustentabilidade classificadas como muito graves. Controvérsias sdo
eventos extraordindrios que podem afetar empresas. Para a identificacdo
das mesmas foram usados fornecedores externos especializados.

Como foram tidos em conta os indicadores de impactos negativos nos fatores
de sustentabilidade?

A identificagdo dos principais impactos negativos para os “investimentos

Por principais impactos sustentdveis” realizados por este fundc foi efetuada através da monitorizacio
negativos devem . Lo . . m .

e bl de um conjunto de indicadores ambientais e saciais, listados no anexo 1 do
impactos negativos mais Regulamento Delegado (UE) 2022/1288. Estes permitiram alertar para os
significativos das efeitos negativos que os investimentos sustentdveis efetuados poderiam
decisGes de causar nos fatores de sustentabilidade, conforme explicado mais adiante.

investimento sobre os
fatores de
sustentabilidade nos

Além disso, por meio desse exercicio, a Sociedade Gestora monitorizou se
esses investimentos sustentdveis ndo causaram danos significativos a nenhum

dominios das questdes outro objetivo de investimento sustentdvel ambiental ou social.

ambientais, sociais e

laborais, dojrespeiio Os investimentos sustentdveis foram alinhados com as Diretrizes do OCDE para
pelos direitos humanas . . . L. . - .
e as Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nagdes Unidas
corrupgo e o suborno. sobre Empresas e Direitos Humanos? Informagées pormenorizadas:

Os investimentos sustentdveis estio alinhados com as Diretrizes da OCDE para
Empresas Multinacionais e os Principios Orientadores das Nag¢Bes Unidas sobre
Empresas e Direitos Humanos. A Sociedade Gestora, no seu processo de
andlise e gestdo, considera diversas politicas associadas com a
sustentabilidade que alinham as decisdes que os gestores tomam com estes
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principios, como por exemplo a Politica de Integragdo de Riscos em Matérias
de Sustentabilidade e a Politica Corporativa de Direitos Humanos do
CaixaBank.

A taxonomia da UE estabelece um principio de «ndo prejudicar
significativamente», segundo o qual os investimentos alinhados pela taxonomia
ndo devem prejudicar significativamente os objetivos da taxonomia da UE, sendo
acompanhada de critérios especificos da Unido.

O principio de «ndo prejudicar significativamente» aplica-se apenas aos
investimentos subjacentes ao produto financeiro que tenham em conta os
critérios da Unido aplicaveis as atividades econdmicas sustentdveis do ponto de
vista ambiental. Os investimentos subjacentes a parte remanescente deste
produto financeiro ndo tém em conta os critérios da Unido aplicéveis as atividades
econdmicas sustentdveis do ponto de vista ambiental.

Quaisquer outros investimentos sustentdveis também ndo devem prejudicar
significativamente quaisquer objetivos ambientais ou sociais.

n ) De que forma é que este produto financeiro teve em conta os principais impactos
@ negativos nos fatores de sustentabilidade?

Entendemos por impactos negativos aqueles impactos que podem ter efeitos negativos
nos fatores de sustentabilidade, de acordo com a Declara¢do de Diligéncia Devida
publicada no site da Sociedade Gestora.

O processo de identificagdo dos principais impactos hegativos esteve diretamente
relacionado com os processos de tomada de decisdes de investimento. Primeiramente,
os fatores de sustentabilidade relevantes foram identificados por geografia, inddstria,
setor ou empresa. Para tal, a BPlI Gestdo de Ativos utilizou diferentes andlises de
materialidade desenvolvidas por organizagdes de referéncia, e conta com o apoio de
fornecedores especializados em andlises ESG, bem como de fontes publicas de
informacdo. Os indicadores materiais que integrardo o processo de constru¢do das
diferentes carteiras foram identificados através da selecdo e aloca¢do dos diferentes
ativos de acordo com os procedimentos implementados pela Sociedade Gestora.

Na sua atividade de gestdo, a BPI Gestdo de Ativos efetuou andlises e 0 acompanhamento
dos impactos negativos para a sustentabilidade proveniente dos investimentos realizados
nas diversas carteiras, publicando os indicadores dos principais impactos negativos
considerados pela Sociedade Gestora (“PINS”), de acordo com o formato e conteldo
exigidos pela regulagdo em vigor a cada momento, e aplicando os procedimentos de
diligéncia devida descritos anteriormente.
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A alocagdo dos ativos
descreve apercentagem
dos investimentos em
ativos especificos.

« lista inclui os
westimentos que
onstituem a maior
arte dos investimentos
ssegurados pelo
roduto financeiro
lurante o periodo de
eferéncia, a saber:
11/01/2023 -
1/12/2023

Principais Impactos Negativos:

contra s Ipgiio e o suhorng

Ambientais 15.

Sociais

Indicadores aplicidveis aos investimentos em empresas beneficiarias do

10. Violagbes dos principios UN Glabal Compact
e das Diretrizes da Organizagdo para a

Questdes sociais e laborais Empresas Multinacionais

quimicas e armas bioldgicas)
Indicadores aplicaveis aos investimentos am organizacdes soberanas e supranacionais
Intensidade de emissdo de GEE

16. Paises beneficiarios do investimento
sujeitos a violagdes de cariz social

investimento . fistiica Bl
Indicadores sobre o ¢lima e outres indicadoves ralacionados com o
ambiante —
1, Total das emissdes de GEE 331.699 98.00%
2. Pegada de carbono 78.442 98.00%
3. Intensidade de emissdo de GEE das o
Emissdes de gase empresas beneficidrias do investimento #16.399 98.00%
A s com 4. Exposicio a empresas gue operam no setor o
efeito estufa dos combustiveis fésseis (%) Rt Sa:00%
5. Quota-parte do consumo e produgdo de 8 o
energias ndo renavaveis ER A 09l
6. Intensidade do consumo de energia por setor o
com elevado impacto climatico 0.101 RS
- ) 7. Atividades com impacto negativo em zonas a
Biodiversidade sensiveis do ponto de vista da biodiversidade 0.000 98.00%
Agua 8. Emissdes para 0 meio aquatico 0.000 1.28%
" 9. Récio de residuos perigosos e de residuos o
3e5|du§s » ) radioativos 0.162 36.19%
Indica elacionados com as duestbas socials e laborais, o respeito pelos direitos hunanos @ a luta

0, 0,
Cooperagda e Desenvolvimento Econdmico Q0054 pl b
(OCDE) para as Empresas Multinacionais
11. Falta de processos & mecanisnios de
controlo da canfarmidade cam os principios o o
UNGC ou com as Diretrizes da OCDE para as ek EENRY
12, D|spari(1ade§ salariais entre homens e 11.16% 32.04%
mulheres ndo ajustadas
13. Diversidade de género nos conselhas de o N
administragdo (%) 35.97% 98.00%
14, Exposicdo a armas controversas (minas
antipessoais, munigdes de fragmentagdo, armas 0.00% 98.00%

0.000 B
0.000 5

3 Quais foram os principais investimentos deste produto financeiro?

Investimentos mais avultados Setor % de Ativos Pais
XTRACKERS MSCI WORLD UCITS ETF Funds 8.84% IRELAND
ISHARES CORE MSCI WORLD Funds 6.38% IRELAND
MORGAN ST- GLOBAL BRANDS-Z Funds 5.30% LUXEMBOURG
ISHARES MSCI WORLD MINIMUM VOL.UCITS ETF Funds 5.06% IRELAND
BPI OPPORTUNITIES LUX (1) Funds 4.44% LUXEMBOURG
SPDR S&P GLOBAL DIVIDEND ARISTOCRATS ETF Funds 4.28% IRELAND
INVESCQ S&P 500 EQUAL WEIGHT Funds 4.25% UNITED STATES
BMO INVESTMENTS LUX RESPON. GLOBAL EQTY Funds 4.17% LUXEMBOURG
WELLINGTON FUNDS-GLOBAL EQUITY GROTWH S Funds 3.98% LUXEMBOURG
ISHARES GLOBAL ENERGY ETF Funds 3.98% UNITED STATES

Qual foi a proporgio dos investimentos relacionados com a sustentabilidade?

A propor¢io dos investimentos relacionados com a sustentabilidade foi no dia
de Investimentos

31/12/2023: 72,85% de
Sustentdveis.

Investimentos Promotores e 8,37%

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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Para cumprir a
taxonomia da EU, os
critérios aplicaveis ao
gas féssil incluem
limitagBes das emissdes
e atransigdo para
energias plenamente
renovaveis ou
combustiveis
hipocarbénicos até ao
final de 2035. No que
respeito a energia
nuclear, os critérios
incluem normas
exaustivas em matéria
de seguranca e de
gestdo dos residuos.

As atividades
capacitantes permitem
diretamente a outras
atividades contribuir de
forma substancial para
um objetivo ambiental.
As atividades de
transi¢do sdo atividades
para as quais ainda ndo
existem alternativas
hipocarbdnicas e que,
entre outros,
apresentam niveis de
emissdes de gases com
efeito de estufa que
correspondem ao
melhor desempenho.

Como foram alocados os ativos?

O OIC investiu predominantemente em ativos que promovem as caracteristicas
ambientais e/ou sociais, com um minimo de 50%. A alocacdo dos ativos pode ser
encontrada na tabela apresentada na pergunta “Qual foi o desempenho dos
indicadares de sustentabilidade?”.

Alinhados pela
taxonomia

#1A Sustentaveis &

#1 Alinhados com
caracteristicas
A/S

#1B Outras
caracteristicas
E/S

Investimentos

#2 Qutros

#1 Alinhados com caracteristicas A/S inclui os investimentos do produto financeiro utilizados para
alcangar as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas pelo produto financeiro.

#2 Outros inclui os restantes investimentos do produto financeiro, ndo alinhados com caracteristicas
ambientais ou sociais nem qualificados como investimentos sustentdveis.

A categoria #1 Alinhados com caracteristicas A/S abrange:
- Asubcategoria #1A Sustentdveis abrange os investimentos sustentdveis do ponto de vista ambiental

e social.
- Asubcategoria #1B Outras caracteristicas A/S abrange os investimentos alinhados com

caracteristicas ambientais ou sociais que ndo sdo qualificados como investimentos sustentaveis.

Um minimo 50% do total dos investimentos realizados pelo Fundo foram investimentos “#1
alinhados com caracteristicas A/S” e “#1B Outras caracteristicas E/S” a propor¢do restante
enquadraram-se na categoria “#2 Qutros”. Ndo houve compromisso com investimentos em
“#1A Sustentaveis”.

Em que setores econémicos foram realizados os investimentos?

Os investimentos foram realizados principalmente em QObrigacdes de Governos,
Fundos e ETFs.

(== Em que medida foram os investimentos sustentdveis com um objetivo

. ambiental alinhados com a taxonomia da UE?

No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma propor¢do minima de
investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental alinhados com a taxonomia
da UE.

O produto financeiro investiu em atividades relacionadas com o gds féssil e/ou
a energia nuclear que cumpriam a taxonomia da UE?,

Sim:
Gas fossil Energia nuclear

® Ndo

Relatoério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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As atividades alinhadas Os grdficos que se seguem mostram, a verde, a percentagem dos investimentos que foram alinhados com a
pela taxonomia s3o taxonomia da UE. Uma vez que néo existe uma metodologia adequada para determinar o alinhamento das
expressas em obrigagdes soberanas com a toxonomia*, o primeiro grdfico apresenta o alinhamento da taxonomia no
percentagem: que diz respeito a todos os investimentos do produto financeiro, incluindo as obrigacdes soberanas,
- Volume de negécios, enquanto o segundo grdfico apresenta o alinhamento com a taxonomia apenas em relacGo aos
refletindo a investimentos do produto financeiro que néo sejam obrigagées soberanas.
percentagem das
recelFa.s provenlenltels 1. Investimentos alinhados com a taxonomia, 1. Investimentos alinhados com a taxonomia,
de atividades ecoldgicas incluindo as ohrigagdes soberanas* excluindo as obrigagdes soberanas*
das sociedades
benelictariasdg N ——————— | R =————— sl
investimento. negdcios negaocios
. capEx I [ehlagg==—se—=-_-===—s ==

- Despesas de capital

n
(CapEx), demonstrando Opex optx I
os investimentos

légicos realizados
€cologicos 0% 50% 100% 0% 50% 100%
pelas empresas
beneficiarias do ) o 4 L
. R | Alinhamento com a taxonomia: gas fassil ® Alinhamento com a taxonomia: gas fossil
investimento, p. ex. com
vista é transigéo para ® Alinhados com a taxonomia: energia nuclear ® Alinhados com a taxonomia: energia nuclear
uma economia verde. m Alinhados com a taxonomia {excluindo o gds e energia nuclear) ¥ Alinhad os com a taxonomia (excluindo o gds e energia nuclear)
® N3o zlinhados com a taxanomia M Nio alinhados com a taxonomia

- Despesas operacionais
(OpEx), refletindo as
atividades operacionais
ecoldgicas das empresas
beneficidrias do

*Para efeitos destes grdficos, as «obrigacBes soberanas» consistem em todas as exposicdes a divida soberana

1 as atividades relacionadas com o gds fossil e/ou nuclear sé respeltar3o a taxonomia da UE se contribuirem para
N i limitar as altera¢Bes climdticas («mitigagdo das alteragdes climdticas») e ndo prejudicarem significativamente
investimento. qualquer abjetivo da taxonomia da UE - ver nota explicatlva na margem esquerda. Todos os critérios aplicaveis as
atividades econdmicas nos dominios do gas fdssil e da energia nuclear que cumprem a taxonomia da UE sdo
definidos no Regulamento Delegado (UE) 2022/1214 da Comiss3o.

Qual foi a percentagem dos investimentos em atividades de transicdo e
capacitantes?

No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma propor¢do minima de
investimentos sustentdveis em atividades de transi¢do e capacitantes.

Comparar a percentagem de investimentos alinhados a taxonomia da EU com os
investimentos realizados em periodos de referéncia anteriores?

Nao aplicavel.

Qual foi a percentagem de investimentos sustentdveis com um objetivo

530

investimentas N ambiental ndo alinhados com a taxonomia da UE?
sustentaveis com um
objetivo ambiental No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma proporgdo minima de

que ndo tém em conta
os critérios aplicaveis
as atividades

investimentos sustentdveis com um objetivo ambiental ndo alinhados com a
taxonomia da UE.

econdmicas
sustentaveis do ponto . ] Qual foi a percentagem de investimentos sustentaveis do ponto de vista
de vista ambiental noa \i«,-. ! social?
termos do

to (EU . o = e
5353',38?;" o (EV) No periodo de referéncia, este produto ndo estabeleceu uma proporgdo minima de

investimentos em atividades socialmente sustentaveis.

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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( @‘4| Que investimentos foram incluidos na categoria «Outros», qual foi a sua
&L finalidade, e foram aplicadas salvaguardas minimas em matéria ambiental
ou social?

Dentro dos investimentos incluidos na categoria «#Outros», estdo incluidos
derivados, liquidez e investimentos em ag¢des, obrigagdes e OICs, com o objetivo de
manter niveis de investimento de acordo com a politica de investimento definida,
procurando incluir investimentos que integrem riscos de sustentabilidade para ndo
impactar as caracteristicas ESG que promoveu o OIC e estabelecendo salvaguardas
minimas, de acordo com as politicas e procedimentos em matérias de
sustentabilidade da sociedade gestora.

' Que medidas foram tomadas para alcangar as caracteristicas ambientais e/ou

sociais durante o periodo de referéncia?

A Sociedade Gestora adota na gestdo do OIC, além dos critérios financeiros tradicionais,
critérios ESG com o objetivo de promover caracteristicas ambientais e/ou sociais.

A Sociedade Gestora analisou as caracteristicas ambientais e/ou sociais relevantes das
empresas que compdem o universo de investimento, utilizando critérios gerais, comuns
a todas as empresas e especificos em fungdo do setor, atividade, geografia e tipo de ativo.
Esta andlise foi integrada no processo de investimento do OIC, o que permite identificar
quais empresas, que, além de serem atrativas com base em critérios financeiros, também
apresentaram uma combinagdo de indicadores de sustentabilidade que as tornem
atrativas para investir.

Adicionalmente, foi aplicada uma estratégia que contempla:

e Critérios de exclusdo: de acordo com as politicas definidas ou adotadas pela BP!
Gestdo de Ativos, restringiu-se o investimento em determinadas atividades
controversas.

e Andlise de controvérsias: a Sociedade Gestora restringiu o investimento em
empresas envolvidas em controvérsias que pudessem afetar o campo da
sustentabilidade classificadas como muito graves. Controvérsias sdo eventos
extraordinarios que podem afetar as empresas. Para a identifica¢do das mesmas
foram usados fornecedores externos especializados.

Qual o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

Nao aplicavel.

e De que forma o indice de referéncia difere de um indice geral de mercado?
Os indices de )

referenci.a sdo indices N3o aplicavel.
para aferir se o produto
financeiro assegura a ) 3 i o
cancretizacio das Qual foi o desempenho deste produto financeiro relativamente aos indicadores
caracteristicas de sustentabilidade que determinam o alinhamento do indice de referéncia com

A ay Aoocigts as caracteristicas ambientais ou sociais promovidas?
que promove.

N&o aplicavel.

Relatdrio e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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¢ Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice de
referéncia?

N&o aplicavel.

& Qual foi o desempenho deste produto financeiro comparativamente ao indice
geral de mercado?

N&o aplicdvel.

Relatério e Contas referente ao periodo findo em 31 de dezembro de 2023
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6. RELATORIO DE AUDITORIA
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Grupo :K CaixaBank
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Relatorio de Auditoria

Relato sobre a auditoria das demonstra¢des financeiras

Opinido

Auditamos as demonstragdes financeiras anexas do BPI Reforma Global Equities PPR/QICVM —
Fundo de Investimento Aberto de A¢des de Poupanga Reforma (o “OIC") sob gestao da BPI Gestéao
de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. ("Entidade Gestora"),
que compreendem o Balango em 31 de dezembro de 2023 (que evidencia um total de 4 450 906
euros e um total de capital do OIC de 4 436 889 euros, incluindo um resultado liquido de 555 219
euros), a Demonstragéo dos resultados e a Demonstrac&o dos fluxos de caixa relativas ao ano findo
naquela data, e 0 Anexo as demonstragées financeiras que inclui um resumo das politicas
contabilisticas significativas.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e
apropriada, em todos os aspetos materiais, a posicao financeira do BPI Reforma Global Equities
PPR/OICVM - Fundo de Investimento Aberto de Agées de Poupanca Reforma, gerido pela BPI
Gestao de Ativos - Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A. em 31 de
dezembro de 2023 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela
data de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos
de investimento coletivo em valores mobiliarios.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISA) e demais
normas e orientagdes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estio descritas na secgéo "Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracées financeiras” abaixo. Somos independentes do OIC nos
termos da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do codigo de ética da Ordem dos
Revisores Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos ¢ suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniéo.

Responsabilidades do érgao de gestio e do érgao de fiscalizagio pelas demonstragdes
financeiras

O drgéo de gestéo da Entidade Gestora ¢ responsavel pela;

* preparacdo de demonstragdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada
a posigao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa do OIC, de acardo com
os principios contabilisticos geralmente aceites em Portugal para os Organismos de
investimento coletivo em valores mobiliarios;

* elaboragéo do relatério de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis:

* criagdo e manutengao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragdes financeiras isentas de distorcio material devido a fraude ou a

erro,
Mazais & Associados - Socledads de Revisores Oficials de Contas S A
Sede Social Centro Empresanal Tarres de Lisboa Rua Tomas da Fonseca. Tone G 5 andar 1600-209 Lishosd - Portugal
Inscricdo n? 51 na OROC - Registada na CMVIM sob o 1 © 20161394 - NIPC 502 107 251 - Capital Social 186 580 00 € - CRC
Liskoa
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. adog&o de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

+ avaliaggo da capacidade do OIC de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar duvidas significativas sobre a continuidade das
atividades.

O orgao de fiscalizagio da Entidade Gestora é responsavel pela supervisdo do processo de
preparagéo e divulgacdo da informagéo financeira do OlIC.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranga razoavel sobre se as demonstragbes
financeiras como um todo est&o isentas de distorgdes materiais devido a fraude ou a erro, e emitir
um relatério onde conste a nossa opinido. Seguranca razodvel & um nivel elevado de seguranga,
mas ngo & uma garantia de que uma auditoria executada de acordo com as ISA detetara sempre
uma distorgao material quando exista. As distorgdes podem ter origem em fraude ou erro e sdo
consideradas materiais se, isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que
influenciem decisdes econdmicas dos utilizadores tomadas com base nessas demonstragdes
financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISA, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e tambem:

.+ identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo material das demonstragdes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que
respondam a esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ao
material devido a fraude & maior do que o risco de n&o detetar uma distorgao material devido
a erro, dado que a fraude pode envolver conluio, falsificagéo, omissdes intencionais, falsas
declaragbes ou scbreposigéo ao controlo interno;

«  obtemos uma compreensé&o do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas n&o
para expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade Gestora do OIC;

. avaliamos a adequagao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabillsticas e respetivas divulgagdes feitas pelo Orgéo de Gestdo da Entidade Gestora do
olC;

+  concluimos sobre a apropriagéo do uso, pelo Orgao de Gestédo da Entidade Gestora do OIC,
do pressuposto da continuidade e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer
incerteza material relacionada com acontecimentos ou condigdes que possam suscitar
duvidas significativas sobre a capacidade do OIC para dar continuidade as suas atividades.
Se concluirmos que existe uma incerteza material, devemos chamar a atengao no nosso
relatorio para as divulgagdes relacionadas incluidas nas demonstragées financeiras ou, caso
essas divulgagdes ndo sejam adequadas, modificar a nossa opinido. As nossas conclusdes
s&o baseadas na prova de auditoria obtida até & data do nosso relatério. Porem,
acontecimentos ou condices futuras podem levar a que a Entidade Gestora do OIC
descontinue as suas atividades;
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« avaliamos a apresentagéo, estrutura e conteudo global das demonstragées financeiras,
incluindo as divulgagdes, e se essas demonstracdes financeiras representam as transagdes
€ os acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentagéo apropriada; e

* comunicamos com o0s encarregados da governacdo, incluindo o 6rgdo de fiscalizagdo da
Entidade Gestora do OIC, entre outros assuntos, o ambito e o calendario planeado da
auditoria, e as conclusdes significativas da auditoria incluindo qualquer deficiéncia
significativa de controlo interno identificado durante a auditoria.

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacéo da concordancia da informag&o constante do
relatdrio de gestdo com as demonstragdes financeiras e a prontincia sobre as matérias previstas no
n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares

Sobre o relatorio de gestao

Em nossa opiniéo, o relatorio de gestéo foi preparado de acordo com os requisitos legais e
regulamentares aplicaveis em vigor e a informagéo nele constante é coerente com as demonstragdes
financeiras auditadas e, tendo em conta o conhecimento e a apreciagao sobre o OIC, néo
identificamos incorre¢gdes materiais

Sobre as matérias previstas no n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023

Nos termos do n.° 5 do artigo 27.° do Regulamento da CMVM n.° 7/2023, devemos pronunciar-nos
sobre o cumprimento dos critérios e pressupostos de avaliago dos ativos que integram o patriménio
do OIC.

Sobre as matérias indicadas nao identificamos situaces materiais a relatar.

Lisboa, 8 de margo de 2024
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