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1. INTRODUGCAO - ACOMPANHAMENTO DOS
INVESTIMENTOS

Como parte do seu compromisso de evoluir para uma economia sustentavel, que combina a rentabilidade
de longo prazo com justica social e protecdo ambiental, a BPI Gestdao de Ativos, Sociedade Gestora de
Organismos de Investimento Coletivo, S.A., adiante também designada por BPI Gestdo de Ativos, BPI
GA, “Entidade”, “Sociedade Gestora” ou “Gestora”, estabelece na sua Politica de Envolvimento (adiante
denominada “Politica”) os principios seguidos para a participacdo nas decisdoes das sociedades nas quais
investe, através de acbes de didlogo e mediante o exercicio dos direitos de voto associados a sua
condigao de acionista.

A analise de uma empresa ou investimento deve contemplar ndo s6 aspetos puramente econdémicos,
mas também todos os riscos e oportunidades, incluindo critérios ambientais, sociais e de bom governo
(fatores ASG, ou ESG na designacdo anglo-saxonica). Estas duas dimensdes sdo complementares; as
empresas com politicas sélidas de governance e de sustentabilidade tém uma maior probabilidade de
agir no melhor interesse de todas as partes interessadas e estdo melhor posicionadas para gerir nao
apenas os riscos financeiros, como também os riscos ndo-financeiros.

A presente Politica de Envolvimento estd alinhada com esta abordagem, alinhando-se com o modelo de
Investimento Sustentdvel e Responsavel da BPI GA, desenvolvido com base em trés pilares
fundamentais:

B Incorporacao de aspetos ambientais, sociais e de governo (fatores ASG, ou ESG na designacao
anglo-saxodnica) no processo de analise de investimentos e tomada de decisdo, complementando
os critérios financeiros tradicionais.

B Envolvimento de longo prazo da Sociedade Gestora com as empresas em que investe, com maior
participagao nas decisdes de governo (votagao presencial ou por procuragao/proxy voting).

B Didlogo com empresas admitidas a negociacdo em questdes materiais ou controversas
relacionadas com critérios ESG (conhecido como Engagement).
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Os objetivos prosseguidos pela BPI GA através destas acdes sao, por um lado, promover o didlogo
construtivo em relacdo a aspetos ESG relevantes, contribuindo para a promogao das melhores politicas
e praticas, e o envolvimento de longo prazo nas empresas com maior participacdo nas decisGes de
governo corporativo, melhorando o desempenho financeiro e ndo-financeiro dessas empresas.

2. OBJETIVO

O objetivo desta Politica é estabelecer os principios gerais, critérios e procedimentos em questdes de
envolvimento das carteiras e dos OICs geridas pela BPI GA, em cumprimento dos requisitos
estabelecidos na Diretiva 2017/828 no que diz respeito a promogcao do envolvimento a longo prazo dos
acionistas (em diante a “Diretiva de incentivos ao envolvimento dos acionistas a longo prazo”).

Esta Diretiva visa promover o envolvimento de longo prazo dos acionistas, estruturando as relacoes
entre acionistas e sociedades cotadas em mercados localizados na Unido Europeia cujos emitentes
tenham a sua sede social num Estado-membro, tornando-as mais fluidas, transparentes e eficazes. Entre
outros aspetos, esta Diretiva tem os seguintes objetivos:

B Incentivar o envolvimento das sociedades gestoras no governo das sociedades nas quais estas
investem.

B Melhorar a transparéncia das estratégias de investimento, das politicas de envolvimento e do
processo de exercicio do direito de voto, principalmente nos casos em que se recorre a um
intermediario (proxy-voting). E introduzida a obrigacdo de que as sociedades gestoras
desenvolvam e publiquem uma politica de envolvimento com a qual devam ser coerentes no
exercicio dos direitos de voto, publicando anualmente a forma como foi aplicada a politica de
envolvimento e indicando o sentido do voto nas assembleias gerais (exceto em casos
insignificantes, devido a sua finalidade ou a dimensdo da sua participacao).

3. AMBITO DE APLICACAO

Em geral, esta Politica de Envolvimento é aplicavel a todos os veiculos e carteiras geridas pela Sociedade
Gestora, exceto aqueles que, excecionalmente, tenham decidido reter o exercicio dos direitos de voto e
exercer as proprias atividades de envolvimento.

De acordo com os requisitos estabelecidos na Diretiva de promocdo do envolvimento de longo prazo dos
acionistas, a atuacdo da BPI GA no que diz respeito ao exercicio dos direitos de voto sera especificada
nos instrumentos que relinam simultaneamente as seguintes condigoes:

B Ac0es de sociedades admitidas a negociagdao num mercado regulamentado da Unido Europeia.

B A antiguidade da participacdo dos fundos geridos pela BPI GA seja superior a 12 meses (carater
estavel).

B A participacdo represente no minimo 1% do capital da empresa investida (relevancia
quantitativa).

Sem prejuizo do anterior, a BPI GA, Sociedade Gestora de OICs, no seu compromisso de promover o
exercicio dos direitos dos acionistas, alargou o quadro de atuacdo exigido pela regulamentacao,
exercendo também o direito de voto quando o emitente for uma sociedade cuja sede social é localizada
num Estado-Membro da OCDE, e as respetivas acdes sdo admitidos a negociagdo num mercado
regulamentado que esteja localizado ou que opere num Estado-Membro da OCDE.

Em qualquer caso, a BPI GA pode exercer tais direitos, mesmo que ndao sejam cumpridos os requisitos
acima referidos, desde que seja aconselhavel para os interesses dos acionistas ou participantes nos OICs

4

POLITICA DE ENVOLVIMENTO



BPI GESTAO DE ATIVOS NOVEMBRO 2021

geridos pela BPI GA. Da mesma forma, a Sociedade Gestora reserva-se ao ndo exercicio desses direitos
quando existam motivos que o justifiquem.

No que se refere as agdes de didlogo, a BPI GA pode desenvolvé-las sobre qualquer tipo de ativo emitido
por emitentes publicos ou privados que a Sociedade Gestora considere relevantes em questes ESG.

4. PRINCIPIOS GERAIS

A BPI GA exerce com diligéncia as acoes de didlogo e dos direitos de participacdo e de voto, em exclusivo
beneficio e interesse dos participantes.

Do mesmo modo, a BPI GA tem em consideracdo varias Politicas nesta matéria adotadas pelo Grupo
CaixaBank. O Grupo estd comprometido com diversos padroes e iniciativas internacionais, tais como:

O Global Compact das Nagdes Unidas (UNGC).

Os Principios para Investimento Responsavel (PRI).

Os Principios Orientadores das Nagdes Unidas sobre Empresas e Direitos Humanos.
Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagdes Unidas (ODS/ SDG).

A consideracdo de critérios ESG deve ser aplicada a todos os ativos em carteira e procura uma melhoria
constante a médio-longo prazo da atividade da BPI GA como sociedade gestora.

O conteldo da Politica de Envolvimento estara sujeito a adaptacdo ou modificacdo em conformidade
com as mudangas operacionais ou processuais que possam surgir devido a requisitos regulamentares
subsequentes que possam ser aplicaveis a Sociedade Gestora.

5. QUADRO REGULATORIO DE REFERENCIA

Esta Politica foi elaborada de acordo com as disposicoes aplicaveis, em particular:

1. Diretiva (UE) 2017/828 do Parlamento e do Conselho, de 17 de maio de 2017, que modifica a
Diretiva 2007/36/CE relativa ao exercicio de certos direitos dos acionistas de sociedades cotadas,
no que diz respeito ao envolvimento a longo prazo dos mesmos, e da sua transposicdo em
Portugal.

2. Regulamento (EU) 2019/2088 sobre a divulgacdo de informacdes relacionadas com a
sustentabilidade no setor dos servigos financeiros.

3. Regulamento de Execucgdo (EU) 2018/1212 da Comissao, de 3 de setembro de 2018, através do
qual sdo estabelecidos requisitos minimos de execucdo das disposi¢des da Diretiva 2007/36/CE
do Parlamento Europeu e do Conselho, no que é relativo a identificacdo dos acionistas, a
transmissao de informacdo e a facilidade do exercicio dos direitos dos acionistas.

4. A Leino 50/2020, de 7 de agosto, que transpde para a ordem juridica portuguesa a Diretiva (UE)
2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho de 17 de maio de 2017, relativa a direitos dos
acionistas de sociedades cotadas no que concerne ao seu envolvimento a longo prazo.

5.0 Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei n.© 16/2015,
de 24 de fevereiro, republicado pelo Decreto-lei n.0 56/2018, de 9 de julho e alterado pela Lei
n.% 35/2018, de 20 de julho e pela Lei n.° 50/2020, de 7 de agosto.
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6. ACOES DE DIALOGO (ENGAGEMENT) COM
EMPRESAS, COMUNICACAO COM PARTES
INTERESSADAS E COOPERACAO COM OUTROS
ACIONISTAS

A BPI GA, de acordo com os principios de acao definidos pelo Grupo, entende a sustentabilidade como
um motor de mudancga a longo-prazo nos mercados, paises e empresas que afeta o desempenho futuro
e, em Ultima instancia, melhora o processo de investimento dos nossos clientes. Por isso, realiza as suas
atividades de engagement ou didlogo com emissores de valores mobilidrios listados, em matérias ESG,
com base na conviccao de que um didlogo construtivo pode melhorar os comportamentos em relagédo
aos fatores ambientais e sociais, bem como melhorar a gestdo de riscos ou do prdprio governo
corporativo.

A BPI GA entende como engagement a interacdo por meio do didlogo com os emissores publicos e
privados nos quais investe, para compreender o modo como o0s riscos ESG sdo geridos e como
aproveitam as oportunidades de negdcio associadas aos desafios da sustentabilidade.

Este processo de didlogo ativo inicia-se no momento em que é identificada uma necessidade de
envolvimento, ou seja, com um objetivo especifico de melhoria, podendo os objetivos das diferentes
agoes de didlogo variar em fungdo da necessidade identificada. Em suma, procura-se uma mudanga no
comportamento das empresas em determinados assuntos materiais, persistindo em aspetos relevantes.

Do mesmo modo, a Sociedade Gestora tem geralmente uma vocagao de investimento de longo prazo,
pelo que promovera o didlogo com as empresas ou emitentes de produtos financeiros, publicos ou
privados, como principal mecanismo para melhorar a sustentabilidade das entidades e entidades nas
quais investe.

A BPI GA, de acordo com a sua responsabilidade fiduciaria, e com o objetivo de ser um detentor ativo
dos investimentos que realiza, estabelece mecanismos para iniciar agoes de didlogo com o objetivo de
modificar possiveis comportamentos identificados que:

B Possam infringir os valores da BPI GA.

B Permitam o alinhamento com as oportunidades e riscos estratégicos identificados pela BPI GA e
pelo Grupo CaixaBank, como as alteracdes climaticas, os objetivos do Acordo de Paris através do
seu apoio a Task Force on Climate-Related Financial Disclosures (TFCD), bem como as
oportunidades e riscos expressos nos Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS).

B Possam ter um impacto negativo na sociedade, no meio ambiente, bem como em sua reputagao
ou solvéncia.

B Impliqguem manter, através de fundos de investimento geridos por outras entidades, posicoes em
empresas excluidas pela BPI GA.

B Permitam a representacdo dos interesses expressos pelos clientes e stakeholders, sempre que
estes ndo contrariem nenhum dos principios gerais anteriores.

A BPI GA pode estabelecer acdes de didlogo diretamente com os emitentes e empresas através das
proprias equipas da Sociedade Gestora, em colaboragdo com outros investidores, ou através de um
terceiro em sua representacao. A BPI GA tem em consideracao os seguintes aspetos para garantir um
acompanhamento adequado das acbes de diadlogo:

B Definir os objetivos dos didlogos e as circunstancias sob as quais uma estratégia de progressao
(“escalation”) sera implementada, especificados em agdes ou processos a serem implementados
no caso desses mesmos envolvimentos nao serem conclusivos.

B Elaborar um inventario dos temas ou aspetos que serdo tidos em consideragdo no relacionamento
com as empresas nhas quais investe e que, concretamente, serdo considerados e revistos
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previamente as reunifes e conversas com as empresas relevantes. Em particular, terda em
consideracao, entre outros: estratégia de investimento, desempenho financeiro e ndo financeiro
do investimento, riscos, estrutura de capital, governo corporativo e impactos sociais e
ambientais.

B Estabelecer diretrizes para a governance do processo de envolvimento, tais como:

o Determinar as pessoas de contacto relevantes na empresa.

o Contactar as pessoas relevantes para explicar o objetivo da Sociedade Gestora. o
Certificar-se de que todos os topicos incluidos no inventario sdo abordados nas reunides.

o Recolher as respostas das empresas de forma a realizar uma andlise dos pontos fortes e
fracos em relacao ao objetivo da Sociedade Gestora e partilhar feedback.

o Realizar monitorizacao e avaliacdo internos.

B Redefinir e ajustar as metas de envolvimento apds cada reunidao, caso seja necessario. A BPI GA
procedera a reavaliacdo periddica dos indicadores considerados, bem como de outras informagoes
pertinentes relacionadas com a empresa, de forma a deliberar sobre a realizacdo ou ndo do
desinvestimento, em fungao do grau de cumprimento dos objetivos estabelecidos pela Sociedade
Gestora.

B Avaliar potenciais conflitos de interesse: a BPI GA tem uma Politica que constitui um quadro geral
para a gestdo de eventuais conflitos de interesse, bem como um manual que a desenvolve, de
forma a garantir, entre outros, os interesses dos clientes.

7. EXERCICIO DOS DIREITOS DE VOTO (PROXY-
VOTING)

A BPI GA exerce o direito de voto em consonancia com a sua visdo de investimento sustentavel e
responsavel, abordando questdes de responsabilidade social e desenvolvimento sustentavel, bem como
aspetos de bom governo, dado serem essenciais na avaliacdo de uma empresa.

Assim, através do exercicio dos direitos de voto, a Sociedade Gestora pretende influenciar as politicas
corporativas para melhorar as deficiéncias detetadas em questdes ESG.

A qualidade das informagdes sobre o bom governance da empresa, as suas mudancgas, o seu
posicionamento em relacdo as boas praticas de mercado, e o seu relacionamento com as partes
interessadas ou grupos de interesse, sdao elementos essenciais. Assim, estdao totalmente integrados nas
decisdes de voto adotadas pela BPI GA.

A Sociedade Gestora exercera o direito de voto com base na avaliagdo do desempenho de médio e longo
prazo das empresas em que investe, tendo em consideracdo as questdes ambientais (por exemplo,
poluicdo, utilizagdo sustentavel de recursos, alteragdes climaticas e protecdo de biodiversidade), social
(por exemplo, igualdade de género) e de bom governo (por exemplo, politicas de remuneragdo), em
linha com sua adesdo aos Principios para o Investimento Responsavel (PRI).

Especificamente, a BPI GA seguird os seguintes principios ao exercer o seu direito de voto:

B A informagao financeira justa, completa e transparente é essencial para o exercicio dos direitos
de voto. A qualidade insuficiente da informacdo pode levar a abstencdo ou voto contra.

B Serd favoravel a distribuicdo de resultados, quando a situacdo financeira da empresa for favoravel
ao longo do tempo.

B Quanto a composicao dos Conselhos de Administracdo, favorece a existéncia de uma maioria de
administradores independentes, bem como a exigéncia de competéncias, experiéncia e dedicacdo
dos seus membros.

B Em relagdo a eleicdo dos auditores, serd a favor daqueles que tenham demonstrado eficiéncia
suficiente no cumprimento das suas obrigagoes.

B Em relagdo a politica de remuneragao, exigird que haja uma proporcao adequada entre as
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componentes fixa e variavel, com vinculo entre a remuneragdo e os objetivos de desempenho.
B Em relacdo a estrutura de capital, considera que serdo favoraveis a iniciativas que proporcionem
maior liquidez ao valor ou que aumentem o seu volume de negécio.

A BPI GA exerce diretamente os direitos de participacdo/presenca e de voto dos valores mobiliarios
cotados, ou por procuracdao ou delegacdo num intermediario, sendo o sentido do voto indicado na
delegacdo ou procuragcao em qualquer caso obrigatoério, previamente decidido pela BPI GA.

A Sociedade Gestora conta com uma entidade consultora especializada na preparacdo de recomendacodes
de voto sobre as matérias que uma determinada empresa pretenda submeter a votacdo na sua
Assembleia Geral para formar uma opinido com base numa perspetiva mais ampla e, assim, exercer os
referidos direitos em linha com o que se encontra referido nesta declaragao.

A BPI GA exerce diligentemente os seus direitos de participacdo e de voto em exclusivo beneficio e
interesse dos participantes e acionistas, tendo em conta a natureza de cada uma das deliberagoes
submetidas a apreciacdo da Assembleia Geral dos Acionistas, e com base na informagao publicamente
disponivel ou que tenha sido colocada a disposicao dos acionistas devido a realizagdo da Assembleia
Geral.

Em qualquer caso, a decisdo quanto ao sentido de voto serd tomada com total independéncia e
objetividade em relacao ao Grupo. O CaixaBank, enquanto entidade-mdae do Grupo de que a BPI Gestao
de Ativos faz parte, ratificou a 11 de outubro de 2018 a relagdo de independéncia que deve existir em
todos os momentos entre o CaixaBank como entidade mae, o CaixaBank Asset Management, bem como
qualquer outra entidade que se encontre sob seu controlo, como é o caso da BPI Gestdo de Ativos,
relativamente ao exercicio dos direitos de voto inerentes aos valores mobilidrios que integram as
carteiras dos OICs geridos pela Sociedade Gestora.

A BPI GA, no cumprimento da regulamentacdo e no sentido de reforcar o principio da transparéncia, irad
refletir no relatério anual de cada um dos OICs que gere, um resumo da execucdo politica em relacdo
ao exercicio dos direitos de voto inerentes a todos os valores mobilidrios integrados no conjunto dos
OICs geridos e o sentido de voto exercido.

8. GESTAO DE CONFLITOS DE INTERESSE

O exercicio de acbes de didlogo e direitos de voto pode, ocasionalmente, dar origem a conflitos de
interesse em relacao aos participantes dos OICs geridos pela Sociedade Gestora. Caso isso ocorra, a BPI
GA dispGe de uma Politica de Conflitos de Interesses que define, entre outros aspetos, os principios e
procedimentos gerais de atuacao em questdes de conflitos de interesse.

A BPI GA, em linha com o estabelecido na referida Politica Corporativa, compromete-se a assegurar que
os potenciais conflitos de interesse sejam geridos de forma eficaz para que nao prejudiquem os
interesses dos seus participantes, em particular:

B Estabelecendo os mecanismos que permitam que o sentido de voto seja exercido com total
independéncia e objetividade, gracas a uma estrutura organizacional adequada que permita uma
atuagdo com independéncia e neutralidade nas suas fungodes e responsabilidades.

B Implementando uma estratégia de investimento sustentavel de longo prazo que vise sempre o
interesse dos participantes da Sociedade Gestora.

Para fins ilustrativos, uma série de circunstédncias que podem dar origem a potenciais conflitos de
interesse sao identificados abaixo:

B Parceiros comerciais da BPI GA ou de terceiros que possam ser emitentes de valores mobilidrios
ou promotores de acordos acionistas.
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B Colaboradores da Sociedade Gestora que possam fazer parte dos conselhos de administragao das
sociedades cotadas que integrem os OICs e outras carteiras geridas pela BPI GA.

B Acionistas significativos da BPI GA que podem ser emitentes de titulos detidos em OICs e outras
carteiras geridas pela Sociedade Gestora.

B Membros do Conselho de Administracao da BPI GA que desempenhem fungdes de alta diregao
em empresas publicas detidas em OICs e outras carteiras geridas pela Sociedade Gestora.

9. GOVERNO, VIGENCIA E PUBLICACAO

O Conselho de Administracdo é responsavel pela aprovacdo da Politica de Envolvimento. Qualquer
modificacdo e / ou atualizacdo da mesma é aprovada pela Comissdo Executiva e ratificada pelo Conselho
de Administragao.

A Politica de Envolvimento da BPI GA é valida por tempo indeterminado, sem prejuizo das modificages
e atualizagdes que venham a ser necessarias, seja devido as revisdes periddicas a que sera submetida,
seja quando for necessario adaptar-se ao governance, aos requisitos em vigor, bem como as
recomendacgoes setoriais que se considerem relevantes.

Uma vez aprovada esta Politica, serd disponibilizada a todos os colaboradores da BPI GA através dos
meios habituais. Da mesma forma, a Politica serd publica e estara disponivel no site da Sociedade
Gestora.

Sem prejuizo do anterior, de forma a garantir a adocdo das medidas corretivas com a agilidade
necessaria, serao aprovadas pela Comissdo Executiva as modificacdes meramente tipograficas ou
linguistica.
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