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Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados

Sf—:‘gynd’o o Destat_ls, 0s precos de_ importagdo da Alemanha gal UEM R. Unido EUA
diminuiram em Maio a um ritmo mais lento do que o esperado.
O indice de precos de importagdo registou uma queda de 5.5% em O/N -0.420% -0.420% 0.452% 0.405%
Maio face ao ano anterior, portanto, mais lento do que o declinio de 1 mas ~0.300% -0.300% 0.404% 0.485%
6.6% em Abril, que foi a maior queda desde Outubro de 2009. Para o
més de Maio, 0os economistas esperavam uma queda em torno de
5.8%. Esta variacdo em Maio foi em grande parte motivada por uma 6 meses -0.180% -0.180% 0.269% 1.130%
queda de 26.5% yoy nos precos da energia. Excluindo a energia, os
precos de importacdo cairam 2.7%. Em termos mensais, 0s pregos de
importagdo aumentaram 0.9% em Maio, revertendo uma queda de 5 anos 1.965% -0.558% 0.449% 1.013%

o . ; ) .
0.1% no més anterior. Este comportamento foi acima das 44 anos 3.144% -0.111% 0.961% 1.463%
expectativas dos economistas 0s quais esperavam uma subida de - -

0, ~ d l 60/ M . Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
0.6%. Quanto as exportagéo, os pregos desceram 1.6% yoy em Maio  gjoomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convencao Actual/360, com
e subiram 0.2% em relagdo ao més anterior. excepcéo das da libra esterlina, em que a publicagéo na Bloomberg é com base na convengao Act/365,

mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields

. . . . das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
A economia dos EUA cresceu acima das estimativas NO  puplicadas neste quadro nao sao as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

primeiro trimestre de 2016. Segundo o Departamento de
Comeércio, o ritmo de crescimento do PIB foi revisto em alta
para os 1.1% em relacdo a estimativa anterior de 0.8%b. Este
crescimento compara com um ritmo mais axelerado de 1.4%
observado no quarto trimestre de 2015 e do aumento de 1.0%

es‘pelfado pelos econprplstas. Este desempenh(z mais fqrte rgflectlu Dow Jones 17.290 0.87% -0.78% -3.66%
principalmente as revisfes em alta das exportacdes e do investimento

fixo ndo residencial, embora tenham sido parcialmente S&P 500 2,018 0.89% -1.26% -3.96%
contrabalangadas por uma revisdo em baixa dos gastos com

3 meses -0.270% -0.270% 0.317% 0.499%

1 ano -0.070% -0.070% 0.226% 1.370%

- Nasdaqg 100 4,262 1.45% -7.21% -4.95%

consumo, o qual aumentou apenas 1.5% em comparagdo com o
aumento relatado anteriormente de 1.9%. Nikkei 225 15,323 0.09% -19.49% -26.00%
Euro Stoxx 50 2,759 2.27% -15.57% -23.82%

O Conference Board revelou num relatério que a confianga do
consumidor nos EUA registou melhorias acima do esperado no PSI 20 4,358 2.31% -17.97% -25.30%
més de Junho. O |'n_dice de confia}nga do cor?sumidor subiu para _os IBEX 35 7.835 2.48% 117.91% 231.10%

98.0 em Junho, depois de uma revisdo em baixa para 92.4 em Maio.
Para 0 mesmo periodo, os economistas esperavam que o indice se DAX 9,447 1.93% -12.06% -17.80%
situasse nos 93.3. CAC 40 4,089 2.61% -11.82% -19.18%
FTSE 100 6,140 2.64% -1.63% -9.08%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY

Var. diaria (pb): -14.6 -16.3 -11.6 -10.3 2 anos -0.218% 0.735% 0.567% -0.150%
5 anos -0.092% 0.978% 0.640% -0.164%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.395% 1.346% 1.010% -0.063%
Pontos base 2000 | 15 anos 0.692% 1.573% 1.209% 0.031%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variagéo Analise técnica
. - Volatilidade alt. Tendéncia o =
FxngBoE e DI NG00 0dis | esarega 1OV iaOnes  Recomendaees
diaria
EUR/USD 1.1073 1.1057 0.32% 1.85% 14.1% “r 1.0968 - 1.111 neutral
USD/JPY 102.41* 102.66 0.66% -14.64% 16.6% <« 131.37 - 103.57 neutral
EUR/JPY 113.40 113.52 1.00% -13.09% 26.1% <« 111.36 - 115.46 neutral
EUR/GBP 0.8272 0.8311 -0.35% 13.04% 25.2% <« 0.8254 - 0.8379 neutral
EUR/CHF 1.0845 1.0841 0.56% -0.33% 5.6% <« 1.0761 - 1.0924 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sd@o da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Variagdo

Dia
anterior

Fecho

Inicio Ano Fixing BCE
Europa

1,1045 0,21% 1,74% 1,1073
Tendéncia Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
«» fraca 1,0968 1,1110
1,0909 1,1129
Recomendagdes - No contexto de grande
volatilidade, aguarda-se uma acgdo de

consolidagdo dos actuais niveis. Mantenha-se
para ja neutral.

Variagdo
Dia
anterior

Fecho
Europa

0,8299

Tendéncia
diaria

Inicio Ano Fixing BCE

-0,49%  12,88% 0,8272

Forca Analise Técnica

tendéncia Suportes Resisténcias

23 ‘o4 11 18 2s : 2
| abril 2016 |

<> fraca 0,8254 0,8379
0,8126 0,8400
Recomendagbes - No contexto de grande
volatilidade, aguarda-se uma acgdo de

consolidagdo dos actuais niveis. Mantenha-se
para ja neutral.

Variagdo

Dia o
. Inicio Ano
anterior

Fecho dia
anterior

4.260,1

Fecho
Europa

4.368,3 2,54%  -17,18%

Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
- fraca 4.252,0 4.400,0
4.175,0 4.466,0

!'.,_\1 THONSON BEUTERS

IBEX 35

Recomendagdes - Apos a abrupta queda dos
ultimos dias, podem surgir oportunidades de
compra. Seja comprador se os valores de
suporte apontados ndo forem postos em
causa.

Variagdo
Dia
anterior

o Fecho dia
Inicio Ano .
anterior

7.645,5

Fecho
Europa

7.841,0  2,56% -16,85%

Tendéncia Forga Analise Técnica
CEE tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 7.743,0 8.053,0
7.646,0 8.107,0

Recomendacdes - Apos a abrupta queda dos
ultimos dias, podem surgir oportunidades de
compra. Seja comprador se os valores de
suporte apontados ndo forem postos em
causa.




