
Portugal UEM R. Unido EUA

0/N -0.375% -0.375% 0.455% 0.415%

1 mês -0.400% -0.400% 0.341% 0.509%

3 meses -0.290% -0.290% 0.277% 0.564%

6 meses -0.200% -0.200% 0.226% 1.060%

1 ano -0.045% -0.045% 0.192% 1.575%

5 anos 1.933% -0.497% 0.389% 1.114%

10 anos 3.053% -0.017% 0.834% 1.572%

21-Jul Var. diária YTD Var. 12 meses

Dow Jones 18,512 -0.45% 6.24% 3.31%

S&P 500 2,167 -0.29% 6.01% 2.24%

Nasdaq 100 4,649 -0.18% 1.21% -0.55%

Nikkei 225 16,810 0.77% -11.68% -19.34%

Euro Stoxx 50 2,968 0.05% -9.15% -18.63%

PSI 20 4,626 0.47% -12.93% -20.63%

IBEX 35 8,584 0.09% -10.06% -25.09%

DAX 10,156 0.14% -5.46% -12.48%

CAC 40 4,376 -0.08% -5.62% -14.30%

FTSE 100 6,700 -0.43% 7.33% -1.02%

Espanha Portugal Itália Grécia EUR USD GBP JPY

Var. diária (pb): -2.7 -1.3 1.0 -0.5 2 anos -0.217% 0.953% 0.524% -0.145%

5 anos -0.120% 1.157% 0.605% -0.158%

10 anos 0.353% 1.477% 0.917% -0.015%

15 anos 0.680% 1.677% 1.113% 0.165%

21-Jul Var. diária YTD Var. 12 meses

Ouro ($/t oz) 1330.3 1.09% 25.33% 20.80%

Brent ($/bbl) 46.4 -1.65% 24.44% -18.67%

País/região Esperado Último

Zona Euro 52.5 53.1

EUA 51.5 51.3

Fixing BCE Fecho
Dia 

anterior
Início do 

ano

Tendência  
estratégia 

diária

EUR/USD 1.1015 1.1010 -0.03% 1.42% 14.5%  neutral

USD/JPY 106.26* 105.78 -0.97% -12.05% 15.5%  compre

EUR/JPY 117.05 116.48 -1.06% -10.83% 26.8%  neutral

EUR/GBP 0.8360 0.8331 -0.02% 13.32% 25.2%  neutral

EUR/CHF 1.0872 1.0868 -0.04% -0.08% 6.9%  neutral

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo não coincidir com a posição do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilização desta publicação ou seus conteúdos . O BPI e seus colaboradores poderão deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação
é permitida, sujeita a indicação da fonte.

Comentário de Mercado

Recomendações

Variação

Spreads  das obrigações do tesouro face ao Bund  (10 anos)

Cotações

Evento

Volatilidade últ. 
30 dias

* Câmbio implícito

Análise técnica

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Taxas de juro nos principais mercados

Commodities

Nota: cotações registadas à hora de fecho dos mercados europeus.  

Taxas Swap

Principais índices accionistas

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuídas publicadas pela 
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estão cotadas com base na convenção Actual/360, com 
excepção das da libra esterlina, em que a publicação na Bloomberg é com base na convenção Act/365, 
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se às yields 
das obrigações do tesouro da Alemanha no mercado secundário. A partir de 31-Mar-2015 as taxas 
publicadas neste quadro não são as taxas de referência (Euribor e Libor).

Pedidos iniciais e continuados de sub.desemprego - EUA

0.8258 - 0.8484

Informação cambial

Prev. diária suporte / 
resistência

PMI Compósito (Jul)

PMI Ind. Transf. (Jul)

1.0841 - 1.0926

1.0968 - 1.1085

105.04 - 107.7

115.43 - 118.68
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22 de Julho

O Banco Central Europeu optou por manter inalteradas as
principais taxas de juro de política monetária, em linha com o
que era expectável. Mario Draghi reforçou que as taxas deverão
permanecer nos níveis actuais ou ainda em níveis mais baixos por um
longo período de tempo. Adicionalmente, foi confirmado que o
programa de compra de activos atingirá, mensalmente, EUR 80 mil
milhões até ao final de Março do próximo ano ou para além desse
prazo, caso a instituição monetária considere necessário. Foram ainda
tecidas algumas considerações quanto ao Brexit, com Mario Draghi a
destacar a resiliência com que os mercados financeiros da Zona Euro
enfrentaram a incerteza e volatilidade observadas no imediato. Em
causa poderão ter estado as declarações dos bancos centrais sobre a
disponibilidade de fornecer liquidez ao mercado caso se viesse a
considerar necessário, as políticas monetárias em curso e um
enquadramento regulatório e de supervisão robustos. Nota final para
o destaque dado a algumas dificuldades que podem afectar a
dinâmica económica na área do euro, nomeadamente os potenciais
efeitos da saída do Reino Unido da União Europeia, incertezas ao nível
geopolítico, desaceleração económica nos mercados emergentes,
ajustamento nos balanços em alguns sectores e lenta implementação
de reformas estruturais. 

Nos EUA, o indicador avançado de actividade reverteu em
Junho a queda observada no mês precedente. De facto, o
indicador aumentou em 0.3% mom no mês passado, o que contraria
a queda de 0.2% registada em Maio. A melhoria dos indicadores
relativos aos pedidos iniciais de subsídio de desemprego, licenças de
construção e indicadores financeiros foram os factores apontados para
esta melhoria. Adicionalmente, os pedidos iniciais de subsídio de
desemprego caíram em 1,000 para 253 mil na semana
terminada em 16 de Julho. Desfavoravelmente comportou-se o
indicador de sentimento empresarial da Fed de Filadélfia, que
caiu para terreno negativo em Julho (-2.9 vs +4.7 em Junho).
Nota final para o aumento registado nas vendas de habitações
existentes no mês de Junho (+1.1% mom), em linha com as
reduzidas taxas de juro do crédito à habitação que se observaram
nesse mês.
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Pedidos contin. subs. Desemp. (var. sem., milhares)

Pedidos iniciais subs. Desemp. (var.sem., milhares) Fonte: Bloomberg


