
Portugal UEM R. Unido EUA

0/N -0.420% -0.420% 0.457% 0.415%

1 mês -0.400% -0.400% 0.307% 0.476%

3 meses -0.280% -0.280% 0.248% 0.574%

6 meses -0.200% -0.200% 0.208% 1.205%

1 ano -0.075% -0.075% 0.168% 1.595%

5 anos 1.881% -0.495% 0.347% 1.135%

10 anos 3.030% -0.041% 0.810% 1.565%

25-Jul Var. diária YTD Var. 12 meses

Dow Jones 18,468 -0.56% 5.98% 5.12%

S&P 500 2,165 -0.48% 5.90% 4.08%

Nasdaq 100 4,655 -0.23% 1.35% 2.15%

Nikkei 225 16,620 -0.04% -12.68% -19.10%

Euro Stoxx 50 2,973 0.03% -9.01% -17.41%

PSI 20 4,654 0.08% -12.41% -19.63%

IBEX 35 8,576 -0.28% -10.15% -24.17%

DAX 10,198 0.50% -5.07% -10.13%

CAC 40 4,388 0.16% -5.37% -13.24%

FTSE 100 6,710 -0.30% 7.49% 1.98%

Espanha Portugal Itália Grécia EUR USD GBP JPY

Var. diária (pb): 1.1 -1.0 1.3 0.4 2 anos -0.212% 0.985% 0.505% -0.155%

5 anos -0.116% 1.185% 0.575% -0.175%

10 anos 0.340% 1.477% 0.882% -0.038%

15 anos 0.663% 1.664% 1.082% 0.145%

25-Jul Var. diária YTD Var. 12 meses

Ouro ($/t oz) 1320.9 -0.11% 24.45% 20.19%

Brent ($/bbl) 44.6 -2.39% 19.64% -18.34%

País/região Esperado Último

EUA 52.1 51.4

EUA - 51.2

EUA 95.5 98.0

Fixing BCE Fecho
Dia 

anterior
Início do 

ano

Tendência  
estratégia 

diária

EUR/USD 1.0982 1.0987 0.13% 1.21% 14.5%  neutral

USD/JPY 106.21* 105.87 -0.18% -11.97% 15.5%  neutral

EUR/JPY 116.64 116.32 -0.14% -10.95% 26.8%  neutral

EUR/GBP 0.8367 0.8363 -0.14% 13.75% 25.2%  neutral

EUR/CHF 1.0839 1.0833 -0.02% -0.40% 6.9%  venda

Fontes: Reuters, Bloomberg

1.0803 - 1.0859

1.0909 - 1.104

105.41 - 107.47

115.43 - 118.45

Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos)

0.8318 - 0.8419

Informação cambial

Prev. diária suporte / 
resistência

PMI Serviços (Jul)

Conf. Consumidor (Jul)

PMI Compósito (Jul)

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Taxas de juro nos principais mercados

Commodities

Nota: cotações registadas à hora de fecho dos mercados europeus.  

Taxas Swap

Principais índices accionistas

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuídas publicadas pela 
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estão cotadas com base na convenção Actual/360, com 
excepção das da libra esterlina, em que a publicação na Bloomberg é com base na convenção Act/365, 
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se às yields 
das obrigações do tesouro da Alemanha no mercado secundário. A partir de 31-Mar-2015 as taxas 
publicadas neste quadro não são as taxas de referência (Euribor e Libor).

Esta publicação destina-se exclusivamente a circulação privada. A informação nela contida foi obtida de fontes consideradas fiáveis, mas a sua precisão não pode ser totalmente garantida. As recomendações
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opiniões expressas são da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo não coincidir com a posição do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, não se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilização desta publicação ou seus conteúdos . O BPI e seus colaboradores poderão deter posições em qualquer activo mencionado nesta publicação. A reprodução de parte ou totalidade desta publicação
é permitida, sujeita a indicação da fonte.

Comentário de Mercado

Recomendações

Variação

Spreads  das obrigações do tesouro face ao Bund  (10 anos)

Cotações

Evento

Volatilidade últ. 
30 dias

* Câmbio implícito

Análise técnica
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26 de Julho

Os dados da execução orçamental continuam a mostrar uma
evolução favorável das contas públicas até Junho, com o défice
a ficar pelos EUR 3.838 mil milhões, uma melhoria de EUR 971
milhões comparativamente ao mesmo período do ano anterior.
Apesar da receita efectiva estar ainda a crescer significativamente
abaixo do esperado no Orçamento de Estado, ao subir 2.9% (previsão
de 5.0% implícita no OE16), a quase estagnação das despesas ao
aumentarem apenas 0.2% (previsão de 5.6%) está a permitir esta
melhoria em contabilidade pública. As transferências correntes por
parte do Estado e a despesa com investimentos são as duas
componentes que estão a justificar a ausência de crescimento da
despesa, ao evoluírem bastante abaixo do que era previsto. No caso
das primeiras, um desvio de mais de EUR 550 milhões face ao que
seria de esperar nesta altura prende-se com dois factores. Por um
lado, uma diferente calendarização das transferências para a União
Europeia, um desvio que deverá deixar de acontecer no resto do ano;
por outro lado, existe um desvio positivo que poderá continuar,
relacionado com menores gastos em subsídios de desemprego, face
ao planeado pelo Executivo. Quanto aos gastos com o Investimento
público, será difícil prever a evolução desta folga positiva (na ordem
dos EUR 600 milhões), já que, se por um lado, o perfil intra-anual
destas despesas é imprevisível, por outro, o Governo poderá adiar
alguns investimentos se necessitar de cobrir um potencial desvio
orçamental. É de ressalvar, no entanto, que as principais dificuldades
para a execução orçamental se poderão fazer sentir na segunda
metade do ano, devido a uma maior pressão nos gastos com pessoal
(pelo maior grau de reposição dos cortes dos salários na função
pública e eventuais gastos suplementares devido à reposição das 35
horas semanais) e uma possível perda de receita com a
implementação do IVA a 13% na restauração a partir deste mês.

O indicador Ifo de sentimento económico na Alemanha
registou uma ligeira queda para os 108.3 pontos em Julho,
menor do que a descida esperada para os 107.5 depois de
conhecidos os resultados do referendo britânico. A descida foi
causada essencialmente por piores expectativas em relação ao futuro
económico.
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