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Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados
Os dados mais re_centes aponta_m para um impacto limitado do al UEM R. Unido EUA
choque do Brexit na economia americana. Apesar de uma
desaceleracéo provavel da actividade dos servicos em Julho, ©0/N -0.415% -0.415% 0.450% 0.415%
indicada pelo indicador PMI, a confianca dos consumidores 41 meas ~0.410% -0.410% 0.281% 0.476%
americanos manteve-se praticamente alterada durante este
més. O indicador preliminar da Markit que avalia a actividade
econdémica no sector dos servigos registou 50.9 pontos em Julho, 0.5 6 meses -0.200% -0.200% 0.173% 1.110%
abaixo do nimero do més anterior, o que faz antever uma expanséo
modesta do sector. Ainda assim, este numero foi acompanhado de um
aumento da confianca dos empresarios dos servigos para o nivel mais 5 anos 1.875% -0.488% 0.358% 1.146%
alto deste ano, depois de um minimo registado em Junho. ASS|m, € 10 anos 3.038% -0.027% 0.821% 1.573%
tendo em conta o forte desempenho do sector manufactureiro (53.9 - -

L L .. Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
pontos no indicador preliminar de Julho), o PMI composito acelerou Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
ligeiramente em 0.3 pontos para os 51.5, uma aceleragéo que faz excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
prever ainda um ritmo de crescimento modesto. Noutro relatério, a mas transfo_rmada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas Eje juro de longo prazo referem-se as yields

R L N das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
Conference Board informou que o seu indice de confianga dos puplicadas neste quadro nao séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).
consumidores sofreu apenas um ligeiro revés, ao fixar-se nos 97.3

pontos neste més (97.4 em Junho), o que surpreendeu as — - —
expectativas de uma forte queda para cerca de 95 pontos, depois do Principais indices accionistas
resultado do referendo britédnico no més anterior.
pASEN]T]| Var. a YTD Var. 12 meses

Em \_]unho, a _venda de novas hablta(;oe§ na economia e 18.417 -0.41% 5.69% 4.83%
americana subiu 3.5% mom para 592 mil casas, o que

configura o ritmo mais elevado desde Fevereiro de 2008. Em S&P 500 2,164 -0.21% 5.87% 4.05%
termos homoélogos, as vendas aumentaram 25.4%, ndmeros que, em

3 meses -0.290% -0.290% 0.220% 0.581%

1 ano -0.080% -0.080% 0.144% 1.605%

! drmen . > 9 Nasdaq 100 4,659 -0.14% 1.44% 2.24%
conjunto com a venda de casas ja existentes também em maximos de
véarios anos, ddo uma boa perspectiva para a continuacdo do Nikkei 225 16,383 -1.43% -13.93% -20.26%
crescimento da procura doméstica americana. Finalmente, o indice de  g,ro Stoxx 50 2,981 0.28% _8.75% _17.18%
precos S&P Case-Shiller mostrou um aumento homoélogo dos precos
das casas de 5.2% em Maio, uma ligeira desaceleracgigo em PSI 20 4,677 0.48% -11.98% -19.24%
comparacgdo com a subida de 5.4% no més anterior. IBEX 35 8,571 -0.05% 210.19% 24.21%
A expectativa é de que hoje ndo sejam anunciadas alteracdes DAX 10,254 0.55% -4.55% -9.63%
na taxa de juro de referéncia americana apds a reunido da cac 40 4,399 0.25% 5.13% _13.02%
Reserva Federal.
FTSE 100 6,734 0.35% 7.87% 2.34%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
0.3

Var. diaria (pb): -1.8 -0.6 -0.2 2 anos -0.211% 0.983% 0.495% -0.155%
5 anos -0.118% 1.184% 0.581% -0.178%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.346% 1.477% 0.899% -0.043%
Pontos base 1400 15 anos 0.668% 1.667% 1.096% 0.135%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variagéo Analise técnica
. - Volatilidade alt. Tendéncia o =
FxngBoE e DI NG00 0dis | esarega 1OV iaOnes  Recomendaees
diaria
EUR/USD 1.0997 1.0982 -0.07% 1.16% 14.5% <« 1.0951 - 1.104 neutral
USD/JPY 104.27* 104.72 -0.98% -12.93% 15.5% <« 102.89 - 104.57 neutral
EUR/JPY 114.67 115.02 -1.08% -11.94% 26.8% <« 113.77 - 116.1 neutral
EUR/GBP 0.8371 0.8363 0.00% 13.75% 25.2% <« 0.8318 - 0.8469 neutral
EUR/CHF 1.0870 1.0899 0.59% 0.20% 6.9% - 1.0814 - 1.0945 compre

* Cambio implicito
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