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A confianca dos consumidores aleméaes esta a diminuir
ligeiramente, depois da decisdo do Reino Unido de deixar a
Uni&o Europeia. O indicador de confianca dos consumidores da Gfk ~ 0/N -0.390% -0.390% 0.454% 0.415%
para Agosto, baseado num inquérito a cerca de 2000 alemées, baixou 1 mas ~0.400% -0.400% 0.262% 0.700%
0.1 pontos para 10.0 em relagédo ao indicador para Julho. De acordo
com a Gfk, os comerciantes da maior economia europeia esperam
agora um crescimento menor da economia no futuro préximo devido 6 meses -0.230% -0.230% 0.167% 1.125%
ao resultado do referendo britanico. Ainda sobre o impacto desta
decisdo, ha bastante divisdo na opinido publica alemé: de acordo com
um inquérito adicional por parte da mesma empresa, 51% dos 5 anos 1.810% -0.513% 0.308% 1.131%
alemées_ sente~que o Brexit devel_’é condiciona}r_ negativamente a 10 anos 2. 096% -0.079% 0.738% 1.546%
economia alema, contra 40% que dizem o contrario. Por outro lado, - -

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela

ha apenas 40% que acham que este evento tera consequéncias no Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
emprego alemao, enquanto 52% pensa que isto ndo acontecera. excepgdo das da libra esterlina, em que a publicacdo na Bloomberg é com base na conveng&o Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
L. R . i das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
O crédito as empresas e familias continuou a aumentar Na publicadas neste quadro n&o s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Zona Euro no més passado, retirando alguma da pressédo sobre
o BCE para reavaliar a sua politica monetaria. Tanto os
empréstimos as familias como o crédito as empresas subiram 1.7%
yoy em Junho, depois de terem também ambos aumentado 1.6% no
més de Maio. Além disso, de acordo com o BCE, a moeda em

circulagdo (medida pelo |nd,|cador M3, que ]nc!un moeda, dep03|to§ a Dow Jones 18.450 -0.13% 5.88% 5.79%
ordem e a prazo e outros titulos bastante liquidos) acelerou também

de maneira ligeira, aumentando 5.0% yoy em Junho, depois de uma S&P 500 2,163 -0.29% 5.82% 4.61%
subida de 4.9% em Maio. Estes dados trazem algum animo aos

3 meses -0.310% -0.310% 0.211% 0.587%

1 ano -0.075% -0.075% 0.136% 1.615%

! =l o - Nasdaq 100 4,692 0.42% 2.14% 3.82%
decisores de politica monetéria, podendo indicar um aumento
sustentado da actividade econémica e do crédito que possa trazer a  Nikkei 225 16,665 1.72% -12.45% -18.11%
inflagéo para pouco abaixo dos 2%, que & o objectivo de politica do  gyro Stoxx 50 2,999 0.69% -8.20% _14.62%
BCE.
PSI 20 4,709 0.74% -11.38% -17.06%
Nos Es_tados Unidos,_ _as encomendas _Cor~e de !:)ens de capital IBEX 35 8,661 1.18% _9.25% _22.29%
(exclui compras militares e de aviacdo), tidas como um
indicador do futuro investimento em equipamento das DAX 10,320 0.70% -3.94% -6.66%
empresas, subiram apenas 0.2% mom em Junho, depois de um  cac 40 4,447 1.19% _4.10% _9.75%
decréscimo de 0.5% em Maio. Sexta-feira sdo esperados os dados
FTSE 100 6,750 0.39% 8.14% 3.77%

do PIB do 2° trimestre, que deverdo revelar um crescimento de 2.6%
qoq anualizado.

Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
1.0 1.5 1.6

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Var. diaria (pb): 4.3 2 anos -0.216% 0.964% 0.481% -0.170%
5 anos -0.138% 1.158% 0.545% -0.198%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.300% 1.449% 0.839% -0.060%
Pontos base 1400 15 anos 0.616% 1.637% 1.035% 0.118%
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Informacao cambial

Cotacgdes Variagéo Analise técnica
. - Volatilidade alt. Tendéncia o =
FxngBoE e 0 "M% 0dias | esarega TSV iaOnes  Recomendaees
diaria
EUR/USD 1.0991 1.0990 0.04% 1.23% 14.5% <« 1.095 - 1.1029 neutral
USD/JPY 105.75* 105.68 0.99% -12.13% 15.5% - 103.98 - 107.47 compre
EUR/JPY 116.23 116.17 1.12% -11.06% 26.8% - 114.9 - 117.91 compre
EUR/GBP 0.8388 0.8381 0.17% 14.00% 25.2% <« 0.8318 - 0.8469 neutral
EUR/CHF 1.0928 1.0917 0.13% 0.37% 6.9% - 1.0875 - 1.1014 compre

* Cambio implicito
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