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Comen de Mercado Taxas de juro nos principais mercados

. . ~ . ) al UEM R. U [e} EUA
A confianga dos empresarios alemées subiu mais do que o
esperado em Setembro, segundo o inquérito divulgado pelo ©0/N -0.410% -0.410% 0.212% 0.575%
Ifo, sugerindo que os executivos da maior economia da Europa 1 mas ~0.410% _0.410% 0.212% 0.570%

estdo mais optimistas depois do sentimento no més passado
ter estado debilitado/ influenciado com as preocupacgdes sobre
o Brexit britanico. De facto, o instituto de estudos econdémicos Ifo, 6 meses -0.200% -0.200% 0.155% 1.410%
baseado em Munique, indicou que o seu indice de confianca aos
empresarios, baseado no inquérito mensal a cerca de 7.000
empresas, subiu para 109.5 em Setembro, o nivel mais elevado desde 5 anos 2.037% -0.565% 0.194% 1.128%
Maio de 2014. A leitura foi m'ais forte que o consenso_do n_uercado aue 15 anos 3.389% -0.108% 0.709% 1.596%
apontava para 106.4. Também o valor de Agosto foi revisto em alta - -

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela

de 106.2 para 106.3. Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,

A agéncia de notacdo financeira Fitch prevé gue o crescimento  Mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
9 ¢ p q das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas

econdémico de Angola desca de 3.3% em 2015 para 0% este publicadas neste quadro néo séo as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

ano, antecipando também que o pais cres¢ca menos de 4% ao

ano até final da década. No relatério que da conta da descida do

rating para ‘B, a Fitch preve que Angola cresga 0% este ano,
acelerando para 3.5% e 3% nos dois anos seguintes, e sempre abaixo

de 4% até ao final da década. No relatério desta avaliagéo, a agéncia 26-Set Var. d
recorda que Angola continua a sofrer um severo choque petrolifero,
tendo em conta que 95% das exportacdes angolanas sdo petréleo e
que metade das receitas fiscais do pais provém dessas vendas, as S&P 500 2,154 -0.50% 5.38% 11.53%
quais cairam fortemente desde o final de 2014, com a baixa da

3 meses -0.290% -0.290% 0.181% 0.865%

1 ano -0.080% -0.080% 0.129% 1.660%

YTD Var. 12 meses

Dow Jones 18,126 -0.74% 4.02% 11.10%

e i A Nasdaq 100 4,819 -0.83% 4.90% 14.06%
cotacgédo internacional do barril de crude.
Nikkei 225 16,545 -1.25% -13.08% -7.47%
Nos EUA, a venda de novas habitagbes caiu 7.6% em AJOsto, gyro Stoxx 50 2,984 -1.60% _8.68% _4.16%
menos que os -8.3% previstos pelos analistas, para uma taxa
anual ajustada sazonalmente de 609 mil unidades. Mesmo PSI 20 4,559 -0.37% -14.19% -9.89%
assim,' em termos hqmélogos, as ve_ndas aumentaram 20.6%. IBEX 35 8,725 S1.11% -8.58% -8.34%
Também o pre¢co médio das casas baixou 5.4% face ao mesmo
periodo do ano passado, para $284 mil. DAX 10,424 -1.91% -2.97% 7.59%
CAC 40 4,415 -1.65% -4.79% -1.47%
FTSE 100 6,823 -1.25% 9.31% 11.69%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigagdes do tesouro face ao Bund (10 anos) Taxas Swap

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY

Var. diaria (pb): -1.8 3.8 0.3 0.1 2 anos -0.234% 1.002% 0.421% -0.070%

5 anos -0.153% 1.162% 0.479% -0.078%

10 anos 0.269%  1440%  0.739% 0.050%

Pontos base 15 anos 0.587% 1.618% 0.909% 0.238%
500 1200

800 26-Set Var. di YTD Var. 12 meses
300 500 Quro ($/t 0z) 1341.3 0.27% 26.37% 17.00%
A Brent ($/bbl) 47.6 3.64% 27.58% -2.14%
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100 Principais eventos 7/ indicadores para o dia de hoje

200

Pais/regiao Evento Esperado Ultimo

Soet-ls Nov-15 Jan-16  Mar-16 Mai-16 Jul-16 Set-16 ° Zona Euro M3 (y/y %) Agosto 4.9 4.8

Espanha Portugal Italia Irlanda Grécia (ELD) EUA PMI SerViQOS (ind') Set P 51.2 51.0

Fonte: Bloomberg | | jA PMI compésito (ind.) Set P - 51.5

Cotacgdes Variagéo Analise técnica
. - Volatilidade alt. Tendéncia o =
fngece ke O 90 Udodis e TV ggouponies  Recemendacces
diaria

EUR/USD 1.1262 1.1263 0.34% 3.75% 7.2% - 1,1222 -1,1285 compre
USD/JPY 100,44* 100.38 -0.59% -16.54% 12.4% v 100,07 - 101,24 venda
EUR/JPY 113.11 113.08 -0.24% -13.43% 10.6% «» 112,04 - 113,61 neutral
EUR/GBP 0.8709 0.8679 0.29% 18.05% 7.9% - 0,8631 - 0,8724 compre
EUR/CHF 1.0905 1.0893 0.01% 0.15% 3.8% <« 1,0824 - 1,0959 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sd@o da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.




Analise Técnica 26-setembro
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anterior

Fecho

Inicio Ano Fixing BCE
Europa

1,1271 0,41% 3,82% 1,1262
Tendéncia Forga Analise Técnica
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Recomendagdes - Surgiu uma maior definigdo
de curto prazo, desenhando-se uma subida e
aproximagdo a pontos de resisténcia. Seja
comprador de euros contra ddlares, se os
valores de suporte indicados ndo forem postos
em causa.
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RecomendagGes - Em breve serd testado o
ponto de resisténcia 0.8724. Seja comprador
de euros contra libras se os valores de suporte
apontados ndo forem postos em causa.
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Tendéncia Forga Analise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
- fraca 4.520,0 4.612,0

4.508,0 4.626,0
Recomendagdes - Depois de um ligeiro

movimento de correcgdo, poderd prosseguir o
dinamismo de subida de curto prazo. Seja
comprador se os valores de suporte apontados
ndo forem postos em causa.

Variagdo

Dia -
: Inicio Ano
anterior

Fecho dia
anterior

Fecho
Europa

8.688,9 -1,53%  -7,86% 8.823,6
Tendéncia Forca Analise Técnica

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 8.630,0 8.824,0
8.603,0 8.894,0

Recomendagbes - Depois de um ligeiro

movimento de correcgdo, podera prosseguir o
dinamismo de subida de curto prazo. Seja
comprador se os valores de suporte apontados
ndo forem postos em causa.



