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China: notas sobre o saldo comercial de Setembro

A China reportou um superavite comercial de USD 41.99 mil milhdes (MM) em
Setembro, que compara com USD 59.63 MM ha um ano atras e com USD 52.05 MM
em Agosto, quando o valor médio esperado pelos analistas rondava os USD 53.00
MM. O superavite de Setembro é o mais baixo desde Marco, com as exportagcoes a
baixarem mais que as importagées. Também na comparagcao entre o saldo
comercial acumulado no periodo Janeiro-Setembro de 2016 em relacdo ao periodo
homadlogo, verifica-se uma diferenca significativa: o valor acumulado em 2016 é de
USD 415.5 MM versus USD 418.6 MM em 2015. Face a esta evolugao, que sugere um
cenario de abrandamento econdmico, a reaccdao dos mercados foi negativa, com o
yuan a sofrer uma expressiva depreciacio face as restantes moedas,
nomeadamente em r_elagao ao SIOI'_-’"" China - Evolugao do saldo comercial
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Entretanto, pelo terceiro més consecutivo, as reservas cambiais da China contrairam. De
facto, em Setembro, registou-se uma diminuicao de USD 18.8 mil milhdes, para o valor total
de USD 3.17 bilides (o valor mais baixo desde Marco de 2011). Segundo calculos do Institute
of Internacional Finance (IIF), flutuacdes cambiais benéficas (apreciacdes do iene e do euro
contra o ddlar) fizeram aumentar o stock de reservas em USD 4.4 MM, mas intervengdes
directas do banco central no mercado cambial (a favor do yuan) levou a venda de USD 23.2
MM. Nos ultimos trés meses tém sido intensificadas estas vendas, embora o yuan mantenha
a tendéncia de depreciacao.

Esta semana (dia 19, quarta-feira) serd divulgada a variacdo do PIB no 3° trimestre. As
previsdes apontam para que o valor anual seja semelhante ao verificado no 2° trimestre,
6.7%. Recorde-se que para a totalidade de 2016, espera-se uma taxa de crescimento a
variar entre 6.5% e 7.0%.
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Analise Técnica

Principais factores de mercado

O indicador de actividade econémica em Portugal aumentou 0.5%, em Setembro, o que representa uma aceleragéo do
ritmo de crescm)ento,Ja que no més anterior o aumento tinha sido de 0.4%, de acordo com os indicadores coincidentes
de conjuntura divulgados pelo Banco de Portugal. Ja o indicador de consumo registou um comportamento oposto, tendo
abrandado o ritmo de crescimento de 1.8%, em Agosto, para 1.7% em Setembro. No caso da economia, o indicador
aponta para que esta esteja a recuperar, depois da travagem brusca observada no inicio do_ano. Em Setembro do ano
passado, o indicador _de actividade econOmica registou um aumento de 1.4%, Ja em relagdo ao consumo, a leitura é
oposta, estado a verificar-se abrandamentos consécutivos no consumo das familias.

Em Espanha, indice de pregos ao consumidor subiu 0.2% em Setembro, em termos homodlogos, apds oito meses
consecutivos de declinio. Este aumento, que compara com a diminuigao de 0.1% em Agosto resultou do aumento dos
precos dos combustiveis e da energia (que tinham estado a decrescer desde Julho de 2015).

Nos EUA, as vendas a retalho em Setembro aumentaram 0.6%, de acordo com o esperado, depois do valor de Agosto
ter sido revisto em alta de -0.3% para -0.2%. Também os_stocks das empresas, em Agosto foram de acordo com as
expectativas, aumentaram 0.2%, lﬂu_e compara com a variagao nula de Julho, Ja o indice de confianga dos consumidores
norte-americanos, calculado pela Universidade de Michigan, ficou muito aquém do previsto - perante o valor de 91.2 de
Setembro e dos 91.9 esperados, foi divulgado 87.9 para o indice de Outubro. Este valor reflecte algum pessimismo que
pode resultar da aproximagao das eleigdes presidenciais norte-americanas.

Fecho

14 Suportes Resisténcias Tendéncia Comentario técnico

-out

EUR/USD 1,0991 1,0950 1,1060 - O mercado insiste em procurar novos
10909 11070 minimos de curto prazo.

USD/JPY 104,01 102,78 105,50 «» Evolugdo estadvel (e contida/limitada por
102,65 106.53 intervengdes do BoJ).

FUTURO EUR 3M 100,305 100,295 100,325 - Assiste-se ao inicio de uma dinédmica de
100,290 100,330 subida.

FUTURO BUND 10Y 163,52 163,15 163,96 «» Mercado a evoluir junto de valores minimos
162,79 164,18 de curto prazo.

b1 18.163,59 18.099 18.283 «» Estd em curso uma acgdo de consolidag&o
17.960 18.399 dos actuais patamares.

NASDAQ " 4.809,51 4.760 4.846 «» Estd em curso uma acgdo de consolidag&o
4.746 4.886 dos actuais patamares.

EUROSTOXX 50 3.025,19 2.975 3.051 N Tentativa de teste a pontos de resisténcia
2.954 3.063 de curto prazo.

IBEX 35 8.767,90 8.609 8.846 - Tentativa de teste a pontos de resisténcia
8.543 8.865 de curto prazo.

PSI 20 4.622,49 4.559 4.637 N Tentativa de teste a pontos de resisténcia
4.519 4.664 de curto prazo.

™) Abertura

Fonte: Bloomberg, BPI
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Politica Monetaria e Taxas de Curto Prazo

Quadro de politica monetaria

B Lo Préxima reunido Previsdes BPI (final de periodo)
Nivel actual Ultima alteracao

Data Previsao 4°T 16 1°T 17 2°T 17 3°T 17
BCE 0.00% 10 Mar 16 (-5 bp) 20-Out 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fed 0.375% 16 Dez 15 (+25/+25 bp) 02-Nov 0.375% 0.625% 0.625% 0.875% 0.875%
BoJ* - 19 Dez 08 (-20 bp) 01-Nov - - - - -
BoE 0.25% 4 Ago 16 (-25 bp) 03-Nov 0.25% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10%
BNS** -0.750% 15 Jan 15 (-50 bp) 15-Dez -0.750% - - - -

* A partir de Abril de 2013, o Banco do Japéo passou a adoptar como principal instrumento de politica monetaria o controlo da base monetaria em vez da taxa de juro.
** O nivel actual e as previsdes BPI referem-se ao valor médio do objectivo do SNB para a Libor 3 meses do CHF.

Taxas de curto-prazo

3 meses 6 meses 12 meses
Euro UsD GBP Euro uUsD GBP Euro uUsD GBP

14-Out-16 -0.28% 0.65% 0.23% -0.20% 0.93% 0.19% -0.08% 1.38% 0.15%
Variacéo (em pb)

-1 semana 2.00 0.50 0.73 -1.50 1.00 1.59 -5.50 - 1.90

-1 ano -24.00 45.50 -25.64 -27.50 62.00 -27.30 -21.50 - -30.95
PrevisGes™*:

1 més -0.30% 0.90% 0.25% -0.20% 1.00% 0.35% -0.03% 1.20% 0.65%

6 meses -0.30% 1.15% 0.20% -0.20% 1.25% 0.30% -0.03% 1.45% 0.60%

12 meses -0.26% 1.25% 0.20% -0.16% 1.35% 0.30% 0.03% 1.55% 0.60%

* As taxas publicadas neste quadro sdo taxas multicontribuidas; ** As previses sé@o para a as taxas Euribor e Libor produzidas pelo BPI.

Taxas a 3 meses (%0) Estrutura das taxas de curto prazo (%0)
1.4
1.0 1.2
1.0
0.8
0.8
0.6 0.6
0.4 / 0.4 p—— S
0.2 0.2
0.0 0.0
-0.2 0.2 \_//
-0.4
-0.4 0.6
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 e
O/N 1w iM 3M 6M 12M
Euribor Libor USD Libor GBP Libor JPY Euribor =====Libor USD Libor GBP Libor JPY
Nota: a Libor do JPY no prazo overnight, devido a auséncia de informacéo, refere-se ao prazo
spot next (contratos com entrega no dia seguinte)
Futuros
Futuros de taxas a 3 meses (%6) Evolucéo histérica dos futuros a 3 meses (%0)
1.5
e 1.2
1 / 1.0
0.8
0.6
0.5 0.4
0.2
0.0
0 -0.2
-0.4
0.5 0.6
Mar-17 Dez-17 Set-18 Out-14 Jun-15 Fev-16 Out-16

e=====Libor USD Euribor === _ibor GBP

Euribor Libor USD == _ibor GBP

Fonte: Bloomberg, BPI
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Divida Publica

Taxas de juro: economias avancadas

Taxas a 5 anos (%)

2.0

Taxas a 10 anos (%0)

3.0
1.5 2.5
1.0 2.0
1.5
0.5
. 1.0
0.0
0.5 ~
-0.5 ~
0.0 ’Zvdkv’
-1.0 -0.5
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
Alemanha EUA Reino Unido Japéo Alemanha EUA Reino Unido Japao
a5 Curvas de rendimento® (26)
3.0
2.5
2.0
1.5
1.0
0.5 ___’//\
0.0 . ——
-0.5
O/N 1w iMm 3M 6M 12M 2Y 3Y 5Y Y 10y 30Y
Alemanha —EUA —Japao Reino Unido
D Com base em yields de obrigagdes do Tesouro e taxas EURIBOR/LIBOR até um ano.
Alemanha EUA Reino Unido Portugal
Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més Var. 1 més
Actual Actual Actual Actual
(p.b.) (p.b.) (p.b.) (p.b.)
2 anos -0.66% -1.3 0.83% 7.7 0.22% 6.1 0.29% -15.9
5 anos -0.48% 1.0 1.26% 5.6 0.46% 15.0 1.81% -10.3
10 anos 0.06% 3.7 1.76% 6.0 1.10% 22.3 3.30% 3.3
30 anos 0.68% 6.0 2.51% 5.8 1.77% 21.3 4.25% 11.2
Spreads
Periféricos da Zona Euro Mercados emergentes
2 - JP Morgan EMBI (face aos EUA; pontos base
450 (face a Alemanha 10-yr; pontos base) 600 9 ( P ) 900
400 500
350
300 400 600
250 300
200
150 F 2 = 2 ”“ 200 300
100 100
50
o 0 0
out-15 Fev-16 Jun-16 Out-16 out-14 Abr-15 out-15 Abr-16 out-16
EMBI Plus Brasil
Portugal Espanha Italia Irlanda México Argentina (ELD)

Fonte: Bloomberg
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Divida Corporate

Spreads de divida corporate face ao swap

Curvas de risco de crédito - EUR

Spreads face ao Swap - High Yield

160 (p.b.) 175 (p.b.)
140 170
120 165
100 160
155
80
150
60
145
40 140
20 135
0 130
AAA AA A BBB out-14 Abr-15 out-15 Abr-16 out-16
14-Out -7 dias o _12 meses Europa us
Spreads face ao Swap - EUR Spreads face ao Swap
160 (p-b-) (p-b.)
140
140
120
120
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 0
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
AAA AA A = BBB ) ) ) .
Sector Financeiro Sector Nao-Financeiro
14-Out Variacéo (b.p.) Ultimos 2 anos
-7 dias -1 més -3 meses YTD -12 meses Maximo Médio Minimo
AAA 35.5 -0.6 -2.7 -5.1 -17.9 -26.6 51.4 35.5 17.4
AA 38.6 0.1 -1.5 -5 -21.4 -27 62.5 36.6 14.9
A 60.5 -0.1 -0.6 -8.6 -23.7 -30.7 84.5 52.6 27
BBB 97.5 -0.1 -0.7 -10.6 -46 -46.4 149 92.5 61.5
Financeiras 78.2 0.1 3.3 -14.1 -8.9 -18.1 100.2 66.1 41.2
Industria 73.1 -0.2 -3.4 -6.8 -47.0 -47.1 118.7 69.2 41.7
Total 74.3 -0.1 -0.9 -9.3 -30.9 -35.1 108.8 68.0 41.6
Swap spreads
UsD EUR o Evolugdo dos SWAP Spreads - 10 anos (p.b.)
14-Out -
12.5 40.6 50
Variacao (em p.b.) 40
-1 semana -0.3 0.2 30
YTD -8.0 -0.2 20
-12 meses -12.0 -1.8 10
0
Méx. altimos 12 meses 16.5 54.7 -10
Min. Gltimos 12 meses -17.3 18.7 -20
-30
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
EUR UsbD

Fonte: Bloomberg
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Mercado Cambial

Taxas de cambio

Variagéao (20) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homologa Max. Min.
EUR vs...
usD E.U.A. 1.0996 -1.54% -2.29% 1.20% -3.92% 1.16 1.05
GBP R.U. 0.901 0.09% 5.98% 22.23% 21.52% 0.94 0.70
CHF Suica 1.09 -0.53% -0.58% 0.18% -0.06% 1.12 1.06
USD vs...
GBP R.U. 1.22 -2.04% -7.47% -17.16% -21.02% 1.55 1.18
JPY Japéo 103.99 0.91% 1.46% -13.49% -12.75% 123.77 98.92
Emergentes
CNY China 6.73 0.49% 0.89% 3.72% 5.97% 6.73 6.31
BRL Brasil 3.20 -0.88% -4.02% -19.31% -16.78% 4.17 3.07
Taxas de cambio efectivas nominais
Variagao (%0) Ultimos 12 meses
spot -1 semana -1 més YTD Homéloga Max. Min.
EUR 98.9 -0.61% 0.36% 3.23% 0.82% 99.52 93.36
UsD 122.6 0.78% 1.85% -0.11% 3.00% 125.98 117.84
Taxa de cambio EUR vs... Taxa de cambio USD vs...
1.30 0.95 1.65 130
s 1
1.20 0.85 1.50 110
1.15 0.80 1.45 100
o 1R -
. . 80
e o
1.00 0.60 1.20 60
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
EUR/USD EUR/GBP (ELD) USD/GBP USD/JPY (ELD)

Taxa de cambio USD vs Emergentes...
(base moével 2 anos = 100)

130 W
115
100

Out-14 Dez-14 Fev-15 Abr-15 Jun-15 Ago-15 Out-15 Dez-15 Fev-16 Abr-16 Jun-16 Ago-16 Out-16

Brasil India e———=RUssia Turquia China
Taxas de cambio forward
EUR vs... USD vs... GBP vs..

usD GBP DKK NOK CHF JPY CHF usD
Taxa spot 1.100 0.901 7.441 9.034 1.088 103.990 0.990 1.221
Tx. forward 1M 1.101 0.902 7.441 9.045 1.088 103.881 0.988 1.221
Tx. forward 3M 1.104 0.903 7.441 9.070 1.087 103.582 0.984 1.223
Tx. forward 12M 1.118 0.910 7.436 9.168 1.083 102.220 0.968 1.229
Tx. forward 5Y 1.209 0.951 - 9.812 1.063 93.340 0.875 -

Fonte: Bloomberg
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Commodities

Energia & metais

Precos de referéncia: energia

Precos de referéncia: metais

100 1,400 350
90 1,350
300
80 1,300
70 1,250 250
60 1,200
50 1,150 200
40 1,100 150
30
1,050
20 1,000 100
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 '
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
WTI (USD/bbl.) Brent (USD/bbl.) Ouro (USD/onca troy) Cobre (ELD: USD/onca troy)
Variacao (%0) Futuros
14-Out
-7 dias -1 més -6 meses 1 més 1 ano 2 anos
Energia
WTI (USD/bbl.) 50.1 0.6% 13.5% 11.9% 53.8 55.3 56.8
Brent (USD/bbl.) 51.7 -0.5% 11.6% 13.7% 59.0 61.3 62.5
Gas natural (USD/MMBtu) 3.28 2.7% 10.4% 30.0% 2.9 3.0 3.0
Metais
Ouro (USD/ onga troy) 1,255.7 0.2% -5.1% 6.6% 1158.8 1152.1 1161.9
Prata (USD/ onca troy) 17.5 0.2% -8.2% 8.4% 15.9 16.0 16.3
Cobre (USD/MT) 210.9 -2.5% -2.2% -3.8% 238.9 235.9 236.3
Agricultura
Precos de referéncia: trigo e milho Precos de referéncia: café e soja
600 460 160 1200
440
cso 150 1150
420 1100
500 a0 140 1050
380 130 1000
450
360 120 950
400 340 900
320 110 850
350 300 100 800
out-15 Jan-16 Abr-16 Jul-16 out-16 Out-15 Jan-16 Abr-16 Jul-16 Out-16
Trigo (USD/bu.) Milho (ELD: USD/bu.) Soja USD/bu.(ELD) Café USD/Ib
Variacao (%0) Futuros
14-Out
-7 dias -1 més -6 més 1 més 1 ano 2 anos
Milho (USD/bu.) 367.5 - 8.0% -7.1% - 429.5 433.5
Trigo (USD/bu.) 513.5 8.1% 5.9% -13.4% - 542.8 556.0
Soja (USD/bu.) 875.3 1.1% -0.5% 2.0% 885.0 908.0 911.0
Café (USD/Ib.) 133.5 4.7% 4.1% 20.1% - 150.2 155.2
Acucar (USD/Ib.) 14.4 -1.9% 10.8% 51.6% - 13.9 14.3
Algoddo (USD/Ib.) 61.2 5.5% 4.7% 17.8% 62.1 61.8 61.8

Fonte: Bloomberg



BP[ Semanal dos mercados financeiros

14 de Outubro de 2016

Mercado de Accoes

Principais indices bolsistas

o Maximo 12 meses Minimo 12 meses Variacao
Pais Indice Valor Actual
Data Nivel Data Nivel Semanal Homologa YTD
Europa
Alemanha DAX 10,580 30-Nov 11,431 11-Fev 8,699 0.9% 6.7% -1.5%
Franca CAC 40 4,471 6-Nov 5,012 11-Fev 3,892 0.5% -3.0% -3.6%
Portugal PSI 20 4,622 4-Nov 5,625 24-Jun 4,175 2.8% -12.6% -13.0%
Espanha IBEX 35 8,768 4-Nov 10,632 27-Jun 7,580 1.7% -12.6% -8.1%
R. Unido FTSE 100 7,014 11-Out 7,130 11-Fev 5,500 -0.4% 11.9% 12.4%
Zona Euro DJ EURO STOXX 50 3,025 30-Nov 3,524 11-Fev 2,673 0.8% -5.2% -7.4%
EUA
S&P 500 2,138 15-Ago 2,194 11-Fev 1,810 -0.8% 7.2% 4.6%
Nasdag Comp. 5,224 22-Set 5,343 11-Fev 4,210 -1.3% 9.2% 4.3%
Dow Jones 18,170 15-Ago 18,668 20-Jan 15,451 -0.4% 7.4% 4.3%
Asia
Japao Nikkei 225 16,856 1-Dez 20,012 24-Jun 14,864 -0.3% -7.8% -11.4%
Singapura Straits Times 2,023 7-Set 2,074 12-Fev 1,818 -1.5% -0.4% 3.1%
Hong-Kong Hang Seng 23,233 9-Set 24,364 12-Fev 18,279 -3.0% 0.7% 6.0%
Emergentes
México Mexbol 47,738 15-Ago 48,956 20-Jan 39,924 0.3% 8.3% 11.1%
Argentina Merval 17,270 14-Out 17,438 20-Jan 9,200 0.7% 58.8% 47.9%
Brasil Bovespa 61,843 14-Out 62,039 20-Jan 37,046 2.0% 32.4% 42.7%
Russia RTSC Index 983 10-Out 1,019 21-Jan 607 -1.9% 13.9% 29.9%
Turquia SE100 77,554 20-Abr 86,931 21-Jan 68,230 -0.5% -2.3% 8.1%
EUA Europa
125 (base moével 2 anos = 100) (base movel 2 anos = 100)
120 140
115 130
110 120
105
100 110
95 100
90
85 90
80 80
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
Dow Jones IA — S &P 500 NASDAQ DAX ====CAC UKX
Ibéria Mercados emergentes
120 (base movel 2 anos = 100) 150 (base mdvel 2 anos = 100)
110
100 125
920
100
80
70 75
60
50 50
Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16 Out-14 Abr-15 Out-15 Abr-16 Out-16
PSI20 IBEX MEXBOL BOVESPA WIG s MERVAL

Fonte: Bloomberg
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Calendario de Indicadores Econdmicos

Data Hora Cédriggig:is/ Indicador Periodo (g?olsrigzl:;) Anterior
17-Out 9:00 IT Balanca comercial (EUR milhdes) Ago - 7795.0
10:00 EU IPC (m/m %) Set 0.4 0.4
10:00 EU IPC (y/y %) Set F 0.4 0.4
10:00 EU IPC core (y/y %) Set F 0.8 0.8
14:15 us Producao industrial (m/m %) Set 0.2 -0.4
14:15 us Taxa de utilizacdo da capacidade instalada (%) Set 75.6 75.5
18-Out 11:00 PT indice de precgos no produtor (m/m %) Set - -0.4
11:00 PT Indice de pregos no produtor (y/y %) Set - -3.0
13:30 us IPC (m/m %) Set 0.3 0.2
13:30 us IPC (y/y %) Set 1.5 1.1
13:30 us IPC core (y/y %) Set 2.3 2.3
19-Out 12:00 us Pedidos de crédito a habitacdo (w/w %) 14 Out - -6.0
13:30 us Inicio construgdo novas habitacdes (m/m %) Set 2.7 -5.8
13:30 us Licencas construgdo de habitagdes (m/m %) Set 1.1 0.7
20-Out 7:00 DE indice de pregos no produtor (m/m %) Set 0.2 -0.1
7:00 DE Indice de pregos no produtor (y/y %) Set -1.2 -1.6
9:00 EU Balanca corrente (EUR mil milhdes) Ago - 31.5
9:00 ES Balanca comercial (EUR milhdes) Ago - -557.8
9:30 IT Balanca corrente (EUR milhdes) Ago - 9418.1
12:45 EU Reunido BCE: taxa refi (%) 20 Out 0.0 0.0
13:30 us Ped. iniciais subs. Desemp. (var.sem., mil.) 15 Out 250.5 246.0
13:30 us Ped. contin. subs. Desemp. (var. sem., mil.) 8 Out - 2046.0
13:30 us Ind.sentim.empresarial - Fed Filadélfia (indice) Out 6.0 12.8
15:00 us Vendas de habitagBes existentes (m/m %) Set 0.4 -0.9
15:00 us Indicador avancado de actividade (m/m %) Set 0.2 -0.2
PT Balanca corrente (EUR milhdes) Ago - 1017.6
21-Out 10:00 EU Divida publica (% do PIB) 2015 - 90.7
15:00 EU Ind. de confianga do consumidor (indice) Out A -8.0 -8.2
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Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo
apenas os seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer
afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante da
utilizagdo desta publicagdo ou seus conteldos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter posicGes em qualquer activo
mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
Por opgdo prépria, os autores ndo escrevem segundo o novo Acordo Ortografico. Os nimeros sdo apresentados na versdo anglo-
saxonica, ou seja, utilizando a virgula como separador de milhares e o ponto como separador decimal e utilizando a designagdo
de "milhar de milhdo" para 10°9.

BANCO BPI S.A.

Rua Tenente Valadim, 284 4100 - 476 PORTO
Telef.: (+351) 22 207 50 00; Telefax: (+351) 22 207 58 88

Largo Jean Monnet, 1 - 99 1269-067 LISBOA
Telef.: (+351) 21 724 17 00; Telefax: (+351) 21 353 56 94
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