CONDICOES FINAIS
26 de Janeiro de 2017
Banco BPI, S.A.
(constituido com responsabilidade limitada na Republica Portuguesa)
Emisséo de até 20,000,000.00
BPI RENDIMENTO FIXO 2 ANOS
ao abrigo do EUR 7,000,000,000
Euro Medium Term Note Programme

para a emissdo de Obriga¢des Sénior, Subordinadas, Perpétuas Subordinadas e Valores Mobiliarios com Juros
Condicionados

A versdo portuguesa das Condic@es Finais corresponde a uma tradugdo da versao original em lingua inglesa das
Condices Finais da emisséo, pelo que ndo é assinada, prevalecendo em caso de conflito a verséo inglesa das
Condic6es Finais.

PARTE A- TERMOS CONTRATUAIS

Considera-se que os termos utilizados no presente documento estdo definidos como tal para efeitos dos Termos e
Condigdes das Obrigagdes Sénior e Subordinadas (“Condig¢des™) estipuladas no Prospecto datado de 14 de Marco de
2016, o qual em conjunto com a Adenda datada de 14 de Abril de 2016, com a Adenda datada de 22 de Abril de 2016,
com a Adenda datada de 4 de Maio de 2016, com Adenda datada de 29 de Julho de 2016, com Adenda datada de 8 de
Novembro de 2016 e com Adenda datada de 6 de Janeiro de 2016, constitui um prospecto de base para efeitos da
Directiva do Prospecto (Directiva 2003/71/CE), tal como alterada a cada momento, que engloba as alterages
efectuadas pela Directiva 2010/73/CE (Directiva que altera a Directiva do Prospecto). O presente documento (incluindo
eventuais anexos) constitui as Condic8es Finais das Obrigagdes nele descritas para efeitos do Artigo 5.4 da Directiva do
Prospecto e deve ser lido juntamente com o Prospecto. Todas as informacBes sobre o Emitente, e a oferta das
Obrigaces s estdo disponiveis a partir da combinacéo das presentes Condicdes Finais e do Prospecto. O Prospecto
encontra-se disponivel para consulta no site da Bolsa do Luxemburgo (www.bourse.lu), em www.ir.bpi.pt e para
entrega na Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Portugal. As Condi¢des Finais encontram-se disponiveis para consulta no
site da CMVM (www.cmvm.pt) e para entrega na Rua Tenente Valadim, 284, Porto, Portugal. Sera anexado as

CondicGes Finais 0 Sumario da Emisséo.

1 €)] NUmero de Série: 1097
(b) Numero de Tranche: Né&o aplicavel
(c) Data de Fungibilidade das Obrigacdes: Né&o aplicavel
2 Divisa(s) Especificada(s): EUR
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Montante Nominal Global:

(@) Série: Até EUR 20,000,000.00

(b) Tranche: Néo aplicavel

Preco de Emissdo: 100% do Montante Nominal Global

@ Denominacdo Especificada: EUR 1,000.00

(b) Montante de Calculo: EUR 1,000.00

@ Data de Emisséo: 15 de Fevereiro de 2017

(b) Data de Inicio de Contagem de Juros: Data de Emissdo

Data de vencimento: 19 de Fevereiro de 2019

Taxa de Juro: 0.15% Taxa Fixa

Diferimento de Juros: Né&o aplicavel

Reembolso/Pagamento: Reembolso ao par

Opcbes de Reembolso Antecipado (Put/Call N&o aplicavel

Options):

€)] Estatutos das Obrigac6es: Obrigacdes Sénior

(b) Data de Aprovacéo para a Emisséo de

Obrigagdes: Conselho de Administragéo: 27 Janeiro 2016

Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo: 2
Fevereiro 2016

Meétodo de Distribuicdo: Néo-sindicado

DISPOSICOES RELATIVAS A JUROS A PAGAR
Disposicdes Relativas a Obrigacdes de Taxa Fixa: Aplicavel
(@)  Taxa de Juro (Sujeita a impostos segundo a
lei portuguesa): 0.15% ao ano pago semestral e postecipadamente
(b) Disposicdes de Ajustamento: N&o Aplicavel

(c) Data(s) de Pagamento de Juros: Semestral, em 15 de Agosto e 15 de Fevereiro de cada
ano, desde 15 de Agosto de 2017 (inclusive) até ao
penultimo cupdo (inclusive) e na Data de Vencimento.

(d)  Fraccdo de Contagem de Juros: 30/360

(e)  Data(s) de Calculo: Né&o aplicavel
Disposicdes Relativas a Obrigagdes de Taxa N&o aplicavel
Variavel:

Disposicdes Relativas a Obriga¢es Cupéo Zero: Né&o aplicavel

DISPOSICOES RELATIVAS AO REEMBOLSO

17

18

Opcéao de Reembolso por parte do Emitente Né&o aplicavel
(Issuer Call):
Opcéao de Reembolso por parte do Investidor Né&o aplicavel
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(Investor Put):

Montante Reembolso Final: 100% do Montante de Calculo
Montante de Reembolso Antecipado a pagar no

reembolso por razdes fiscais ou regulamentares ou

em caso de incumprimento, se for o caso, ou numa

situacdo de ilegalidade, e/ou método de calculo do

mesmo (se exigido ou se diferir do estipulado na

Condicdo 6 (f) relativamente aos Termos e

Condicoes das ObrigacGes Sénior e Subordinadas

e Condicdo 6 (e) relativamente aos Termos e

CondigBes das Perpétuas Subordinadas e Valores Conforme estipulado na condigio 6 (f) do Programa
Mobiliarios com Juros Condicionados): EMTNP (Termos e Condigdes)

DISPOSICOES GERAIS APLICAVEIS AS OBRIGACOES

21

22

23

24

25
26
27

Forma dos Titulos: Valores mobiliarios nominativos escriturais (obrigacdes
Interbolsa)

Centros  Financeiros Adicionais ou outras
disposicOes particulares relativas a Datas de

Pagamento: Né&o aplicavel
DISTRIBUICAO
@) Se sindicada, nome e endereco dos Né&o aplicavel
Managers:
(b) Data do Contrato de Subscricao: Né&o aplicavel
(c) Manager Estabilizador (se existente): Né&o aplicavel
Se ndo-sindicada, nome e endereco do Dealer Banco BPI, S.A.
relevante: DF — Gestéo de Activos e Passivos
Largo Jean Monnet, 1, 4° andar, 1269-067 Lishoa
Comissao total e concessdo: Né&o aplicavel
Restri¢des a venda nos EUA: TEFRA ndo aplicavel
Oferta ndo isenta: O Banco BPI, S.A. e outras partes autorizadas pelo

Emitente e pelo Dealer (designados, em conjunto, por
Intermediarios Financeiros) poderdo fazer uma oferta
das Obrigaces, excepto de acordo com o Artigo 3 (2)
da Directiva do Prospecto, em Portugal (além da
jurisdicdo em que o Prospecto foi aprovado e publicado)
(a “Jurisdigdo da Oferta Publica”) a qualquer pessoa
durante o Periodo de Subscri¢cdo como definido infra

OBJECTIVO DAS CONDICOES FINAIS

Estas CondigOes Finais incluem as condi¢Bes finais necessarias para a emissdo e oferta publica em Portugal das
Obrigacdes descritas no presente documento de acordo com o Programa EMTNP de EUR 7.000.000.000 do Banco BPI,

SA.

RESPONSABILIDADE
O Emitente assume a responsabilidade pela informag&o contida nas presentes Condi¢des Finais.



3.

PART B — INFORMACAO DIVERSA

ADMISSAO A COTACAO E N4o aplicavel.

NEGOCIACAO

NOTAGOES

Notagdes: As Obrigacdes a emitir ndo foram objecto de notacdo, nem é

expectavel que o sejam.

INTERESSES DE PESSOAS SINGULARES E JURIDICAS ENVOLVIDAS NA EMISSAO

Excepto no que diz respeito a comissdes a pagar ao Dealer, tanto quanto é do conhecimento do Emitente, nenhuma pessoa
envolvida na emissdo das ObrigagGes tem qualquer interesse relevante na oferta.

RAZOES PARA A OFERTA, ESTIMATIVA DO PRODUTO LIQUIDO E DESPESAS TOTAIS

(i Razdes da oferta Prossecuc¢do do objecto social
(ii) Estimativa do  produto Montante Nominal Global das Obrigagdes
liquido:
TIR
Taxa Interna de Rendibilidade: Considerando o Pre¢o de Emissdo de 100% do Montante de
Caélculo, na Data de Emissdo, a yield expectavel é de 0.15%
por ano.

A Taxa Interna de Rendibilidade (“TIR”) é de 0.108%,
correspondente, na Data de Emissdo, a TIR de um
investimento nas Obrigacbes ao Preco de Emisséo,
assumindo que as ObrigacBGes sdo detidas por investidor
residente em territorio portugués, tributado a uma taxa de
IRS de 28%, que serdo mantidas até ao vencimento e
reembolsadas a 100% do valor nominal e que os cupdes
recebidos sdo reinvestidos a uma taxa de juro equivalente a

TIR
HISTORICO DE TAXAS DE JURO
Né&o aplicavel.
INFORMACOES OPERACIONAIS
Cddigo ISIN: PTBBPJOMO0024
Cddigo Comum: 155818336
Outros sistemas de compensagao que NUmero de Identificagdo Central de Valores Mobiliarios
ndo o Euroclear Bank S.AJ/N.V, BBPJOM
Clearstream Banking, société
anonyme ou Interbolsa e
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respectivo(s) namero(s) de
identificacdo relevante(s):

Entrega:

Nomes e enderecos do(s) Agente(s)
Pagador(es), se existir(em):

Elegibilidade para Eurosistema:

TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

Periodo de Oferta:
Preco de Venda:

Pormenores do montante minimo
e/ou maximo da proposta:

Descricdo da possibilidade de
reduzir as subscri¢bes e modo de
refinanciamento do montante em
excesso pago pelos proponentes:

Detalhes do método e prazos para
liquidagao e entrega das
Obrigagoes:

Modo e data em que os resultados da
Oferta séo publicados:

Procedimento para o exercicio de
direitos de rateio, negociacdo de
direitos de preferéncia e tratamento dos
mesmos em caso de ndo exercicio:

Processo  para  notificagdo  aos
proponentes do montante atribuido e
indicacdo se a negociacdo pode ter
inicio antes da realizagdo da
notificacdo:

Montante das despesas e impostos
especificamente cobrados ao
subscritor ou investidor:

Nome e morada, tanto quanto é do
conhecimento do Emitente, dos locais
nos diferentes paises onde ocorre a
oferta.

Sistema de Liquidacdo Real Time

Néo aplicavel

Nao

De 30 de Janeiro de 2017 a 13 de Fevereiro de 2017
100%
Montante minimo: EUR 1,000.00

Montante méximo: depende do montante disponivel no
momento da subscri¢do

O montante subscrito por cada investidor podera ser
cancelado ou reduzido durante o periodo de subscrigdo por
ordem do investidor ao intermediario financeiro (se
reduzido, sujeito ao Montante Minimo de proposta)

As Obrigagdes serdo emitidas na Data de Emissdo contra
pagamento ao Emitente do montante de subscricéo

Os resultados da Oferta serdo divulgados ao publico no site
da CMVM e serdo disponibilizados nos escritérios do Banco
BPI

Nao aplicavel

Nao aplicavel

Ao subscritor ndo seré cobrada qualquer despesa ou imposto
na subscri¢do

Néo aplicavel



Os sumadarios sdo compostos por requisitos de divulga¢do conhecidos como “Elementos”. Estes elementos encontram-se

SUMARIO

numerados nas Seccdes A - E (A.1 - E.7).

O presente sumario contém todos os Elementos que devem ser incluidos num sumario para este tipo de valores
mobiliarios e Emitente. Uma vez que nem todos os Elementos tém de ser incluidos, poder&o existir alguns hiatos na

sequéncia da numeracéo dos Elementos.

Ainda que seja exigivel a incluséo de um determinado Elemento no sumario devido ao tipo de valores mobiliarios e

Emitente, é possivel que ndo possa ser fornecida nenhuma informacao relevante no que diz respeito a esse Elemento.
Nesse caso, serd incluida no sumdrio uma breve descri¢do do Elemento com a mengdo de “Ndo aplicavel ”.

Este sumario contém espacos por preencher e expressfes entre paréntesis rectos em relacdo ao Programa e ao

Sumario Especifico do Emitente.

Al Introducao:

A2 Autorizacao:

B.1 Designacao legal

do Emitente:
Designacéo
comercial do
Emitente:

B.2 Sede, Forma

Legal, Legislacdo e

Sec¢do A — Introducdo e Adverténcias

Adverte-se que:

0 presente sumario deve ser lido como uma introducdo ao Prospecto;

qualquer decisdo de investimento nas Obrigagdes, pelo investidor, deve basear-
se numa andlise do Prospecto no seu conjunto;

sempre que for apresentada num tribunal uma accdo relativa & informacéo
contida no Prospecto, o investidor reclamante poderd, nos termos da legislagdo
nacional dos Estados-Membros, antes do inicio do processo judicial, ter de
suportar os custos de traducdo do Prospecto; e

S0 pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham apresentado o
presente sumario, incluindo qualquer traducdo do mesmo, mas apenas se 0
sumario for enganador, inexacto ou inconsistente quando lido em conjunto com
as outras partes do Prospecto ou ndo fornecer, quando lido em conjunto com as
outras partes do Prospecto, informacdo fundamental de forma a auxiliar os
investidores na sua decisdo de investir nas Obrigacdes.

N&o aplicavel. Esta Oferta ao publico sera feita somente pelo Banco BPI, S.A.
(Emitente e Dealer para estes fins) e, portanto, 0 Emitente ndo consente que outras
entidades utilizem o Prospecto Base no ambito desta Oferta ao publico de
Obrigacoes.

Sec¢do B — Emitentes

Banco BPI, S.A. (doravante “Banco BPI1”, “BPI”, o “Emitente” ou “Banco”)

BPI

O BPI foi constituido sob a forma de sociedade anénima, no Porto, Portugal, e esta
registado e constituido de acordo com a lei Portuguesa. O BPI tem a sua sede no



B.4b

B.5

B.9

B.10

B.12

Pais
Constituicao
Emitente:

de
do

Informacdo sobre

tendéncias

O Grupo:

Previsao de Lucro:

Reservas
Relatério
Auditoria:

do
de

Porto, Portugal.

Né&o aplicavel. Ndo sdo conhecidas quaisquer tendéncias, incertezas, exigéncias,
compromissos ou quaisquer outros eventos que razoavelmente poderdo causar uma
alteracdo material das perspectivas do Emitente para o presente ano financeiro.

Ver o quadro infra com a descricdo do grupo encabecado pelo Banco BPI, S.A.
(“Grupo” ou “Grupo BPI”):

Banco BPI

Capital 80.6% - (19.4%
alocado™) - { - ! .
Banca de Participagoes Banca | Banca
Investimento  financeiras e comercial Gestdo de Seguros | comercial
Private Equity domeéstica Activos . Internacional
Banco 100% 100% 100% Nao-vida 35% Banco de 50.1%
Portugués de BPI Private Fundos de e vida-risco [l Fomento
i i Banco BPI investimento |
Investimento Equity (Allianz 65%) [l (Angola)
+ Particulares, o,  Seguros de « Particulares,
empresariose  Fundos de UGt gu 50% | empresarios e
negécios p crédito | negocios
pensoes (Euler Hermes 50%) |
« Empresas | +Empresas
+ Private 100% | - Investimento
Banking Seguros o '
de vida de | BCI 30%
capitalizagédo i (Mogambique)
Portugal Portugal Portugal Portugal Portugal Angola
Espanha Emigrantes Mogambique

Sucursal de Franga
Franga sucursal de Madrid

Africa do Sul Suiga

1) Alocacdo média de capital a 30 de Setembro de 2015. No calculo do capital
alocado exclui-se a reserva de justo valor (liquida de impostos diferidos) relativa a
carteira de activos financeiros disponiveis para venda.

No dia 5 de Janeiro de 2017, o Banco BPI informou o mercado que, em execugdo do
Contrato de Compra e Venda de Acc¢des cuja celebracdo foi divulgada ao mercado no
passado dia 7 de Outubro, concretizou em 5 de Janeiro de 2017 a transmissao, em
favor da Unitel, S.A. (Unitel), de uma participacdo social representativa de 2% do
capital social e direitos de voto do Banco de Fomento Angola, S.A. (BFA). Em
consequéncia da concretizacdo desta transmissdo, as participacdes do Banco BPI e da
Unitel no BFA passaram a ser de, respectivamente, 48.1% e de 51.9%.

Né&o aplicavel. O Emitente néo faz previsdes de lucros.
N&o aplicavel. Os relatorios de auditoria relativos as contas consolidadas do Banco

BPI para os anos findos em 31 de Dezembro de 2013, 31 de Dezembro de 2014 e para
31 de Dezembro de 2015, ndo apresentaram quaisquer reservas.

Informacédo Financeira Fundamental Seleccionada:



Balangos Consolidados em 30 de Setembro de 2015 e 2016 e em 31 de Dezembro de 2015 e 2016 (Resumo)

(Montantes expressos em M.€)

30 de Setembro de 2016 30 de Setembrode 31 de Dezembro de 31 de Dezembro de 2014 -

- Resultados ndo 2015 - Resultados ndo = 2015 - Relatério e Relatério e Contas
auditados auditados Contas auditado auditado
Total do activo 387183 40 891,3 40 6733 42 6289
Total do passivo 35 906,3 382415 378378 40 099,9
Capitais proprios atribuiveis aos accionistas do BPI 2 386,2 22633 24069 21109
Total dos capitais préprios 28120 26498 28355 2529,2
Total do passivo e dos capitais proprios 387183 40891,3 406733 42 6289

Demonstracdes de Resultados Consolidados em 30 de Setembro de 2015 e 2016 e em 31 de Dezembro de 2015 e 2016 (Resumo)

(Montantes expressos em M.€)

Margem financeira estrita

Margem financeira

Comissdes liquidas

Resultados em operacdes financeiras
Rendimentos e encargos operacionais
Produto bancério

Custos de estrutura

Resultado antes de impostos
Resultado consolidado do Grupo BPI

31 de Dezembro de 2015 - 31 de Dezembro de 2014 -

30 de Setembro de 2016 - 30 de Setembro de 2015 -

Resultados ndo auditados | Resultados ndo auditados Relatorlq e Contas Relatorlq e Contas
auditado auditado
5255 466,2 624,6 4853
555,6 4935 6634 514,5
2349 2371 3247 3122
1384 1536 194,6 249
(39,7) (17.3) (32,6) (28,2)
908,0 8945 11819 857,7
505,9 5025 (670,6) (671,5)
3216 2749 3729 (358)
182,9 151,0 2364 (163,6)

N&o existiram alteragBes materiais e adversas nas perspectivas do BPI e do Grupo BPI desde 31 de Dezembro de

2015.

N&o aplicavel. Ndo existiram alterac@es significativas na posicéo financeira ou comercial do BPI e do Grupo BPI

desde 30 de Setembro de 2016.

B.13  Acontecimentos
recentes:

B.14  Dependéncia de
Outras Entidades
do Grupo:

B.15  Principais
actividades do
Emitente:

Né&o aplicavel. Desde a publicagdo dos resultados consolidados ndo auditados a 30 de
Setembro de 2016, ndo se verificaram eventos recentes relativos ao Emitente que
sejam materialmente relevantes para a avaliacdo da solvabilidade do Emitente.

O BPI é a sociedade-md@ do Grupo BPI e os seus resultados financeiros estdo
parcialmente dependentes dos fluxos de dinheiro e dos dividendos provenientes das
suas subsidiérias.

Ver ponto B.5 supra.

A actividade do Grupo BPI encontra-se dividida em duas &reas geograficas
principais: (i) Actividade Domeéstica, incluindo Banca Comercial Doméstica, Banca
de Investimento e Capital de Risco e Investimentos Financeiros, e (ii) Actividade de
Banca Comercial Internacional. A Actividade de Banca Comercial Doméstica
corresponde a actividade bancéria levada a cabo com sociedades, particulares e outras
entidades em Portugal e inclui a prestacdo de servigos bancarios a residentes no
estrangeiro, nomeadamente a comunidades emigrantes e no d&mbito da Sucursal de
Madrid. A Actividade de Banca Comercial Doméstica encontra-se fundamentalmente
organizada em duas areas de negdcio: Actividade com Particulares e Pequenos
Negécios Bancarios e Actividade Corporate, Institucional e Empresas Publicas e
Project Finance. A Actividade de Banca Comercial Internacional respeita a
actividade levada a cabo no &mbito de uma participacdo de 50.1 por cento no Banco
de Fomento Angola (“BFA”) e de uma participagdo de 30 por cento no Banco
Comercial e de Investimentos, em Mogambique (“BCI”).



B.16

B.17

Accionistas em
posicéo de
controlo:

Notacles de Risco
Atribuidas ao
Emitente ou aos
seus titulos de
divida:

A 30 de Junho de 2016 o capital do Banco BPI era detido por 18 795
Accionistas. Destes, 18 337 eram particulares detendo 10,5% do capital,
enquanto 458 pertenciam as classes dos investidores institucionais e das
empresas e detinham os remanescentes 89,5% do capital.

Accionistas N.° de accdes % capital detido!
CaixaBank, S.A. 657 964 542 44.097%*
Santoro Finance — Prestacdo de 270 643 372 18.576%?
Servigos, S.A.

Allianz SE 122 744 370 8.425%3
Violas Ferreira Financial, S.A. 39 063 392 2.681%*
Banco BIC, S.A. 33283372 2.284%

! Participagdo detida a 30 de Junho de 2016 de acordo com a comunicagdo enviada
pelo CaixaBank ao Banco BPI e objecto de divulgacéo ao mercado em 1 de Julho de
2016. A participacdo detida através da Caixabank, S.A., é ainda imputavel, a 30 de
Junho de 2016, a Criteria CaixaHolding, S.A.U., detentora de 46,91% do CaixaBank
(sendo a participagdo de 52,06% se ndo se considerar a carteira de ac¢des proprias do
CaixaBank), a qual é por sua vez dominada pela Fundacién Bancaria Caixa
d’Estalvis i Pensions de Barcelona, “La Caixa”, titular de 100% dos respectivos
direitos de voto, nos termos do artigo 20.%, n.° 1, alinea b), do CVM.

2 Participagdo directamente detida pela Santoro Finance — Prestagdo de Servigos, SA
("Santoro Finance™), e imputavel, nos termos da alinea b) do n.° 1 do artigo 202 do
CVM, a Santoro Financial Holdings, SGPS ("Santoro"), por deter a totalidade do
capital da Santoro Finance, e & Senhora Engenheira Isabel José dos Santos, na
qualidade de accionista da Santoro Financial Holdings, SGPS.

3 Participacdo indirecta detida por subsidiarias dominadas pela Allianz SE, holding
do Grupo Allianz, e imputével aquela entidade nos termos da alinea b) do n.° 1 do
artigo 202 do CVM: participacao directa de 8.275% detida pela Allianz Europe Ltd.
(detida a 100% pela Allianz SE) e participacdo directa de 0.150% detida pela
Companhia de Seguros Allianz Portugal (detida a 65% pela Allianz SE).

4 Participacdo imputavel a HVF — SGPS, S.A. que detém integralmente o capital da
Violas Ferreira Financial, S.A. Inclui 227 273 ac¢des detidas por Edgar Alves
Ferreira (0.016% do capital do Banco BPI), Vogal do Conselho de Administracéo da
sociedade HVF — SGPS, S.A. e da Violas Ferreira Financial, S.A.

5 Participacdo de acordo com o0 comunicado enviado pelo Banco BIC ao Banco BPI
no dia 26 de Fevereiro de 2016 e comunicado ao mercado na mesma data. Inclui
27,646,900 accdes detidas directamente pelo Banco BIC, S.A. (1.90% do capital do
Banco BPI) e, nos termos do disposto na alinea d) do n°1 do artigo 20 do CVM,
inclui 5,634,822 ac¢6es detidas por Fernando Leonidio Mendes Teles (0.387% do
capital do capital do Banco BPI) e 1,650 ac¢es detidas por Fernando José Aleixo
Duarte, respectivamente, Presidente do Conselho de Administragdo e Administrador
do Banco BIC. De acordo com o comunicado emitido a 2 de Marco de 2016, o Banco
BIC informou que a ultrapassagem do limite de 2% ocorreu no dia 11 de Abril de
2013, na sequéncia da aquisi¢do de 612,182 ac¢Bes do Banco BPI pelo Banco BIC.
Em resultado dessa aquisi¢do, o Banco BIC passou a ser titular de 26,569,873 ac¢des
do Banco BPI (1.912% do capital). De entre os seus administradores, o Presidente do
Conselho de Administracdo, Fernando Leonidio Mendes Teles, era nessa data titular
de 1,752,722 ac¢des do Banco BPI (0.126% do capital).

O Programa foi classificado com a notacdo Ba3 relativamente a Obrigacdes Sénior
com maturidade superior a um ano, Not Prime relativamente a Obrigagdes Sénior
com maturidade de um ano ou inferior a um ano e B2 relativamente a Obrigacdes
Subordinadas e B3 em relagdo a Obrigages Perpétuas Subordinadas pela Moody’s
Investors Service Espafia, S.A. (“Moody's”), (as Obrigacdes Perpétuas Subordinadas



com Juros Condicionados serdo classificados pela Moody’s huma base emissdo a
emissdo), e BB relativamente a Obriga¢des Sénior com uma maturidade superior a
um ano, e B relativamente a Obrigacfes Sénior com uma maturidade de um ano ou
inferior, pela Fitch Ratings Espafia S.A.U. (“Fitch”) (as Obrigacdes Subordinadas,
Perpétuas Subordinadas e as Obrigagdes Perpétuas Subordinadas com Juros
Condicionados serdo classificados pela Fitch numa base emissdo a emissao), e BB-
relativamente a ObrigagBes Sénior com uma maturidade superior a um ano, B
relativamente a Obrigacfes Sénior com uma maturidade de um ano ou menos, B-
relativamente a ObrigacBes Subordinadas pela Standard and Poor’s Credit Market
Services Europe Limited (“Standard & Poor's”) (as Obrigagdes Perpétuas
Subordinadas e as Obrigacdes Perpétuas Subordinadas com Juros Condicionados
serdo classificadas pela Standard & Poor's numa base emissdo a emissao).

As obrigacfes emitidas ao abrigo do Programa (“Obriga¢des”) poderdo ser ou ndo
objecto de notacdo de risco (rating). As notagbes de risco do Programa ndo sdo
imediatamente aplicaveis a qualquer das series de Obrigacdes emitidas nos termos do
mesmo. As notagdes de cada série de ObrigacOes estdo sujeitas a revisdo satisfatdria
dos documentos das séries, e as caracteristicas de cada série ao abrigo do Programa
poderdo resultar numa notacdo de risco diferente e, em conformidade, sempre que
uma série for classificada, essa notacdo de risco ndo sera necessariamente a mesma
atribuida as Obrigacdes a serem emitidas ao abrigo do Programa. Um notacdo de
risco ndo constitui uma recomendagdo para comprar, vender ou deter ObrigacGes e a
agéncia de notagdo de risco poderd em qualquer altura suspender, baixar ou retirar a
notacéo de risco.

A notacdo de risco deverd ser atribuida por uma agéncia de notagao de risco com sede
na Unido Europeia e registada de acordo com o Regulamento 1060/2009/EC do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de Setembro de 2009, sobre as agéncias de
notacdo de risco, tal como alterado nos termos do Regulamento 513/2011/EU do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 11 de Maio de 2011 (“CRA Regulation”),
excepto se a notagdo de risco for atribuida por agéncia de notagdo de risco que
operava na Unido Europeia antes de 7 de Junho de 2010 e que tenha apresentado um
pedido de registo de acordo com a “CRA Regulation” e esse pedido ndo tenha sido
recusado. A Fitch Ratings Limited, a Standard & Poor’s € a Moody’s encontram-se
sedeadas na Unido Europeia e estdo registadas em conformidade com o “CRA
Regulation”. A lista completa das Agencias de Rating registadas de acordo com o
“CRA Regulation” podera ser consultada no site da European Securities Market
Authority.

As Obrigagdes a emitir ndo serdo objecto de notagéo de risco.

Os ratings do emitente em qualquer momento estdo disponiveis para consulta no
http://bpi.bancobpi.pt/index.asp?rildArea=AreaDivida&riChglng=1&rilLang=en&ril
d=IRatings&rildTopo=. Os ratings de longo prazo / curto prazo actualmente atribuido
ao Banco BPI sdao Ba3/Not Prime (Outlook estdvel) pela Moody’s, BB/B (Outlook
estavel) pela Fitch e BB-/B pela Standard & Poor’s (Outlook negativo).

Secgdo C — As Obrigac6es
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Cl1

Cz2

C5

C8

Tipo, Classes de
Valores Mobiliarios
e NUmero  de
Identificacdo do
Valor Mobiliario:

Moeda da Emissao
dos Valores
Mobiliarios:

Restricbes a Livre
Circulagéo:

Direitos Inerentes
aos Valores
Mobiliarios,
Incluindo a
Classificacdo e as
LimitagBes a esses
Direitos:

Obrigacbes com Taxa Fixa: As ObrigacBes podem pagar juro a uma taxa fixa (as
“Obrigacdes com Taxa Fixa”) com ou sem disposi¢des de ajustamento (Reset
Provisions) aplicaveis.

ObrigacGes com Taxa Variavel: As Obrigacfes podem pagar juro a uma taxa
variavel (as “Obrigacfes com Taxa Variavel”).

Obrigacbes de Cupdo Zero: As Obrigacdes de Cupdo Zero serdo oferecidas e
vendidas a desconto do seu montante nominal e ndo vencerdo juros (as “Obrigacdes
de Cupao Zero”).

As Obrigacdes sdo Obrigacdes de Taxa Fixa.
NUmero(s) de Identificacdo do Valor Mobiliario:
Cadigo ISIN: PTBBPJOMO0024

Caédigo Comum (Common Code): 155818336

As Obrigacdes sao denominadas em EUR.

O Emitente e os Dealers acordaram certas restricdes a ofertas, vendas e entregas de
Obrigac0es e na distribui¢do de material da oferta. Existem restri¢des a oferta, venda
e entrega de ObrigacBes nos Estados Unidos da América, no Reino Unido, em
Portugal, Franga, Japdo e no Espa¢o Econémico Europeu.

Nenhum Obrigacionista poderd transferir Obrigacdes ou quaisquer posicGes
referentes as ObrigacGes, excepto quando em conformidade com a Lei Portuguesa e
seus regulamentos. As Obrigacdes apenas poderao ser transferidas de acordo com os
procedimentos estabelecidos no Cédigo dos Valores Mobiliérios e os regulamentos
emitidos pela Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (“CMVM”) ou pela
Interbolsa, conforme o caso, e ainda pelo Membro Afiliado da Interbolsa relevante
através do qual as Obrigaces sdo detidas.

Negative Pledge: Os termos das Obrigagdes Sénior incluirdo uma disposi¢do que
cria uma obrigacdo de ndo constituicdo de garantias (negative pledge), no que
respeita ao endividamento que seja representado por obrigacdes, titulos de divida ou
outros titulos, ndo se incluindo accbes preferenciais ou outros titulos de capital)
excluindo-se, no entanto, as Obrigacdes Hipotecarias.

Estatuto das obrigacdes:

Importante: em resultado de leis ou regulamentos aplicaveis, incluindo
quaisquer Directivas ou Regulamentos da Unido Europeia, que venham
estabelecer um regime juridico da recuperacao e liquidacdo de instituicdes de
crédito (homeadamente a Directiva 2014/59/EU do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de Maio de 2014 que estabelece um enquadramento para a
recuperacdo e a resolugdo de instituices de crédito e de empresas de
investimento), ou qualquer implementacdo daqueles em Portugal, o valor
nominal das Obrigacdes podera ser obrigatoriamente reduzido, ou as
Obrigacdes poderdo ser convertidas em instrumentos mais subordinados,
incluindo acc¢des ordinarias do Emitente.

Estatuto das Obrigac6es Sénior:

As ObrigacBes Sénior constituirdo obrigacbes directas, incondicionais, ndo
garantidas e ndo subordinadas do Emitente e serdo graduadas pari passu entre si e
(salvo no que diz respeito a certas obrigacdes que a lei exija que sejam preferidas)
pari passu com as demais obrigacbes do Emitente, presentes e futuras, ndo

11



C9

Direitos Inerentes
aos Valores
Mobiliarios
(Continuacéo),
Incluindo
Informagdo sobre
Juros, Maturidade,
Rendibilidade e o
Representante dos
Titulares

garantidas (sujeito ao acima referido) e ndao subordinadas, que estejam em divida.

Situagdes de Incumprimento:

No caso de Obrigacdes Sénior, qualquer titular de uma Obrigacdo pode, mediante aviso
escrito, declarar-se titular de qualquer Obrigacéo por si detida para que seja imediatamente
exigivel e paga juntamente com quaisquer juros acrescidos (i) se o Emitente ndo efectuar
0 pagamento do capital e dos juros devidos referentes as Obrigacdes e caso a recusa de
pagamento se verifique pelo periodo de sete dias, no caso do capital, e por 14 dias em
relacdo ao juros; ou (ii) se o Emitente deixar de desempenhar, observar ou cumprir com
quaisquer outras das suas obrigacdes referentes as ObrigacOes (excepto quando esse
incumprimento seja insusceptivel de sanacdo, ndo sendo nesse caso necessario qualquer
comunicacdo por escrito) e esse incumprimento se prolongue pelo periodo de 30 dias
apds o aviso escrito desse incumprimento dado pelo Emitente ao titular da Obrigacéo; ou
(iii) em caso de faléncia ou processo de insolvéncia iniciado junto do tribunal contra
0 Emitente, ou suspensdo do pagamento ou ofertas, bem como existéncia de acordos
gerais para beneficio dos credores do Emitente; ou (iv) se existir qualquer outra
ordem dada por um tribunal competente ou declaracdo de dissolu¢do do Emitente,
excepto em situagdes especificas; ou (v) no caso do reembolso, de qualquer divida
por empréstimo em dinheiro pelo Emitente, ser objecto de vencimento antecipado
por razfes de incumprimento e esse vencimento antecipado néo tenha sido suspenso
ou anulado ou se o Emitente incumpriu o pagamento de qualquer montante em
dinheiro referente a empréstimos ou a garantias concedidos ou a indemnizagdes.

Lei aplicavel: As ObrigacGes, e as obrigacOes delas emergentes, serdo reguladas e
serdo interpretadas de acordo com a Lei Portuguesa.

Ver C.8 para uma descricdo dos direitos inerentes as Obrigagdes, graduagdo e
limitacdes.

Juros:

Obrigacdes de Taxa Fixa: Os juros fixos serdo pagos na data ou datas a acordar
entre o Emitente e o0 Dealer relevante e aquando do reembolso, e serdo calculados
com base na frac¢do de contagem de juros (a “Frac¢do de Contagem de Juros” -
Day Count Fraction), conforme acordado entre o Emitente e o Dealer relevante. Se
as disposicGes de ajustamento forem aplicaveis, os juros fixos serdo ajustados numa
ou duas ocasifes conforme especificado nos termos das Condigbes Finais
aplicaveis.

Obrigactes de Taxa Variavel: As Obrigacdes relativamente as quais a taxa de juro
for variavel serdo pagas numa base acordada entre o Emitente e o Dealer relevante.
A Margem, se for o caso, relativa a essa taxa variavel, serd acordada entre o
Emitente e o Dealer relevante para cada Tranche de ObrigacGes de Taxa Variavel.
Os Periodos de Juros das Obrigacfes de Taxa Varidvel serdo um, dois, trés, seis ou
doze meses, ou outro(s) periodo(s) a acordar entre o Emitente e o Dealer relevante.

Obrigacfes Subordinadas: Se, nos termos das Condi¢des Finais das Obrigacdes
Subordinadas aplicaveis, o Emitente determinar que ndo se encontra em condicdes
de cumprir com as suas obriga¢des no &mbito das Obrigagdes Subordinadas, podera
diferir o pagamento de juros pagaveis em qualquer Data de Pagamento de Juros
conforme previsto na Condicao 4 (d) (Diferimento de Pagamentos).

Juros: As Obrigacgdes vencem juros a partir de 15 de Fevereiro de 2017 a uma taxa
fixa de 0.15% ao ano pagavel semestral e postecipadamente em 15 de Agosto e 15
de Fevereiro de cada ano, desde 15 de Agosto de 2017 (inclusive) até ao penultimo
cupdo (inclusive) e na Data de Vencimento (inclusive).

Disposicdes de ajustamento: N&do Aplicavel
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Maturidades: As maturidades que possam ser acordadas entre 0 Emitente e o Dealer
relevante estdo sujeitas as maturidades minimas ou maximas, conforme permitido ou
exigido pela entidade reguladora ou pelas leis ou regulamentos aplicaveis ao
Emitente ou a Moeda Especificada relevante, excepto (i) no caso das ObrigacGes
Subordinadas em que a maturidade minima serd de cinco anos; e (ii) no caso das
Obrigacdes Perpétuas Subordinadas e das Obrigacdes Perpétuas Subordinadas com
Juros Condicionados em que ndo existe qualquer maturidade.

Data de Maturidade: Excepto se previamente reembolsadas, ou compradas e
canceladas, as Obrigacgdes serdo reembolsadas em 19 de Fevereiro de 2019.

Reembolso: Excepto no que diz respeito a ObrigacOes Perpétuas Subordinadas e a
Obrigacdes Perpétuas Subordinadas com Juros Condicionados, que ndo terdo uma
maturidade designada, as Obrigacbes ndo podem ser reembolsadas antes da
maturidade indicada (excepto por razdes fiscais ou regulatorias (sujeito, no caso das
Obrigacdes Subordinadas e das ObrigacBes Perpétuas Subordinadas com Juros
Condicionados, a terem obtido o acordo prévio da autoridade de supervisdo
prudencial competente) ou na sequéncia de uma Situacdo de Incumprimento) ou
serdo reembolséveis por opcdo do Emitente (sujeito, no caso das Obrigacdes
Subordinadas e das ObrigacOes Perpétuas Subordinadas com Juros Condicionados, &
obtencdo de prévio consentimento da autoridade de supervisdo prudencial
competente) e/ou dos Obrigacionistas (excepto no que diz respeito a Obrigacdes
Subordinadas e a ObrigacBes Perpétuas Subordinadas com Juros Condicionados)
mediante notificacdo irrevogavel no prazo minimo de 15 dias e maximo de 30 dias
(ou outro periodo de notificagdo (se for o caso) conforme indicado nas Condigdes
Finais aplicaveis) aos Obrigacionistas ou ao Emitente, conforme o caso, numa data
ou datas especificadas antes dessa maturidade indicada e ao preco acordado.

As Obrigacdes Subordinadas e as ObrigagGes Perpétuas Subordinadas com Juros
Condicionados ndo poderdo ser reembolsados por opg¢éo dos titulares de qualquer
dessas ObrigacGes, e apenas pelo Emitente mediante consentimento prévio da
autoridade de supervisao prudencial competente.

As Obrigacfes Subordinadas e as Obrigagdes Perpétuas com Juros Condicionados
ndo poderdo ser reembolsados antes de decorridos cinco anos a contar da Data de
Emissdo das mesmas, excepto em casos especificos e depois de obtido o
consentimento do da autoridade de supervisdo prudencial competente.

Montante do Reembolso Final: Excepto se previamente reembolsadas ou compradas
e canceladas, cada Obrigagdo serd reembolsada a 100% do seu valor nominal.

Reembolso motivado por impostos: salvo o disposto em “Reembolso por Op¢io”
supra, o reembolso antecipado apenas serd permitido se o Emitente estiver ou for
obrigado ao pagamento de determinados montantes adicionais relativos as
Obrigacbes como resultado de qualquer alteragdo no direito tributario do pais da
residéncia fiscal do Emitente (depois de autorizado pelo Banco de Portugal no caso
das Obrigagdes Subordinadas e das ObrigacGes Perpétuas Subordinadas com Juros
Condicionados).

Rendibilidade (Yield): A rendibilidade de cada Tranche de Obrigacfes sera
calculada numa base anual ou semestral com recurso ao Preco de Emissao relevante
na Data de Emissdo relevante.

Rendibilidade (yield): Baseada no Pre¢o de Emisséo de 100%, na Data de Emissdo,
a rendibilidade antecipada das Obrigaces é de 0.15% por cento ao ano.

Representante dos Obrigacionistas: Os titulares das Obrigacfes poderdo nomear
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C.10

cl1

D.2

Componentes
Derivados no
Pagamento de
Juros:

Admissao a
Negociacdo das
Obrigacfes num
mercado
regulamentado:

Riscos Especificos
do Emitente:

um representante comum.

Ver C.9 supra.

Nédo aplicavel. Os pagamentos de juros relativos as ObrigacBes ndo implicardo
qualquer componente de instrumentos derivados.

Foi requerida a admissao a negociacgao das Obrigacoes pelo periodo de doze meses a
partir da presente data, no mercado regulamentado do Luxembourg Stock Exchange.
O Programa permite também que as ObrigagGes sejam emitidas no pressuposto de
que ndo serdo admitidas a negociacdo e/ou a cotacdo por qualquer autoridade
competente, bolsa de valores e/ou mercado de cotacdes ou que serdo admitidas a
negociacdo e/ou cotacdo por quaisquer outras autoridades competentes, bolsas de
valores e/ou mercado de cotagdes, conforme acordado com o Emitente.

N&o aplicavel: O Emitente ndo pretende fazer qualquer pedido para admissdo das
Obrigaces a negociacgdo e/ou cotagdo por qualquer autoridade competente, bolsa de
valores e/ou mercado de cotagdes.

Sec¢do D — Riscos

Factores que podem influenciar a capacidade do Emitente para cumprir as suas
obrigacOes ao abrigo das Obrigagdes por si emitidas:

Condicdo financeira do Emitente: As ObrigacBes sdo obrigaces do Emitente e
consequentemente se a sua condicdo financeira estiver deteriorada 0s
Obrigacionistas podem sofrer consequéncias directas e materialmente adversas.

Volatilidade nos Mercados Financeiros Globais: o actual ambiente econdmico
constitui fonte de desafios para o BPI e poder afectar adversamente o seu negocio, a
sua situacao financeira e os seus resultados operacionais.

Crise na Zona Euro: A instabilidade que afectou a divida soberana da zona euro
desde 2010 diminuiu e o premium do risco dos mercados periféricos (Portugal,
Espanha, Italia, Grécia e Irlanda) regressou a niveis similares aos existentes antes da
crise da divida. No caso de existir uma evolugdo negativa nos mercados financeiros,
a capacidade do Emitente de aceder ao mercado de capitais e obter o financiamento
necessario para suportar o seu negocio em termos aceitaveis podera vir a ser afectada
adversamente.

Situacdo Econdmica e Financeira em Portugal: A situacdo econdmica e financeira
portuguesa, em especial tendo em conta os desenvolvimentos que estiveram por base
ao Programa de Assisténcia Econdémica e Financeira da UE/FMI/BCE no periodo
entre 2011-2014, afectaram negativamente a situagdo financeira, comercial e 0s
resultados comerciais do Emitente. De igual forma, qualquer deterioracéo futura das
condicBes econdmicas poderdo afectar severamente o Emitente. Tendo em
consideragéo que uma parte substancial das actividades do Emitente é desenvolvida
em Portugal, o Emitente depende da evolucdo da economia portuguesa, que por sua
vez ¢ afectada pela evolucéo das condicdes economicas e financeiras na Zona Euro.

Mercado bancario e concorréncia: A intensa concorréncia em todas as areas de
actuacdo do BPI pode ter um efeito negativo nos resultados operacionais do
Emitente.

Exposicdo do Banco BPl a adversidades politicas, governamentais ou aos
desenvolvimentos econdmicos relacionados com a sua expansdo internacional: O
BPI continua a apostar na sua expansdo internacional, com especial énfase em
Angola e em Mocambique, onde as operacfes levadas a cabo pelo BPI se encontram
sujeitas ao risco de desenvolvimento de politicas governativas ou econdmicas
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adversas aos objectivos do BPI e que consequentemente afectem a sua condicéo
financeira.

Regulacéo do sector financeiro: O Banco BPI, S.A. opera num sector altamente
regulamentado, sendo a sua actividade bancaria sujeita a extrema regulamentacéo
por parte de diversas instituicbes como o Banco Central Europeu, o Banco de
Portugal, Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios e a Autoridade de
Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensfes. A referida regulamentacdo respeita,
entre outros aspectos, a liquidez, adequacdo do capital, investimentos permitidos,
questBes de ética, prevencdo do branqueamento de capitais, privacidade, emissdo,
oferta e colocacdo de valores mobiliarios (incluindo instrumentos de divida),
questbes de intermediacdo financeira, manutencdo e divulgacido de informacéo,
préticas de marketing e de venda.

O cumprimento dos requisitos de capital, presentes e futuros, estabelecidos pelas
autoridades Europeias e pelo Banco de Portugal podera levar o Grupo BPI a ter de
atrair capital adicional e/ou a enfrentar consequéncias adversas: Em 30 de Junho
de 2016, de acordo com o Relatério & Contas do 1° semestre de 2016, o capital
common equity Tier | (CET 1) calculado de acordo com as regras da CRD IV / CRR
aplicaveis em 2016 totalizava 2.6 m.M.€, o que correspondia a um racio de 11.0%. O
capital CET1 na actividade doméstica ascendia a 1.8 m.M.€ e correspondia a um
racio de 11.1% e na actividade internacional ascendia a 0.8 m.M.€ e correspondia a
um récio de 10.7%.

O capital CET 1 fully implemented (isto é, sem beneficiar do faseamento previsto
nessas regras) ascendia a 2.4 m.M.€ e o racio era de 10.1%. Na actividade doméstica
o racio CET 1 era de 10.4% e na actividade internacional era de 9.6%.

Requisitos relativos aos réacios de liquidez: O cumprimento, pelo BPI, do Récio de
Cobertura de Liquidez, cuja implementacdo gradual espera-se que aconteca a partir
de 2015, assim como do Ré&cio de Financiamento Estavel Liquido, a ser
implementado em 2018, podera levar & constitui¢do de portef6lios com activos de
elevada liquidez mas com baixa rentabilidade e com um aumento dos custos de
financiamento. Estas altera¢des poderdo ter um impacto negativo nos resultados das
operacdes do BPI.

Riscos relativos as regras respeitantes a formacdo de imparidades e provisdes:
Qualquer alteracdo destas regras poderd ter um efeito adverso nos resultados das
operacGes do BPI.

Riscos de compliance: o BPI esta sujeito as regras legais aplicaveis a prevengdo do
branqueamento de capitais e do financiamento de terrorismo. Uma possivel violaco,
ou suspeita de violacdo destas regras poderd implicar sérias consequéncias de
reputacdo, legais e financeiras, o que poderd ter um efeito adverso nos negdcios,
condices financeiras e resultados das operacdes do BPI.

Criacao do mecanismo de proteccdo de depdsitos de ambito europeu: A criagéo de
um mecanismo de Proteccdo de Depositos de ambito europeu podera resultar em
custos acrescidos para o BPI.

Recuperacdo e resolucdo de instituicdes de crédito: Nos termos da Directiva
2014/59/EU, de 15 de Maio de 2014 e do Regulamento UE n.° 806/2014, de 15 de
Julho, que estabelecem o regime legal aplicavel a recuperacdo e liquidacdo de
instituicBes de crédito e fundos de investimento, o valor nominal das ObrigacGes a
emitir ao abrigo do presente Prospecto podera ser obrigatoriamente reduzido ou as
Obrigagdes poderdo ser convertidas noutro instrumento mais subordinado, como
accOes ordinarias do Emitente se o Emitente for sujeito a uma medida de resolugéo.
Adicionalmente, e nos termos da mencionada Directiva, as institui¢des financeiras
serdo obrigadas a cumprir com um requisito minimo de fundos préprios e
responsabilidades elegiveis (MREL) capazes de serem resgatados. O requisito sera
correspondente a percentagem estabelecida pela autoridade de resolugdo nacional
numa base individual a partir de 1 de Janeiro de 2016) das responsabilidades totais e
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fundos proprios da instituicdo financeira. Tendo em vista o cumprimento deste racio,
podera ser requerida ao Banco BPI a emissdo de responsabilidades adicionais
susceptiveis de resgate.

AlteracGes da legislacéo fiscal ou de outras leis ou regulamentos: O BPI podera ser
afectado adversamente por alteracGes da legislacdo fiscal ou de outras leis ou
regulamentos em vigor em Portugal, na UE, em Angola e noutros paises em que
opera ou que pode vir a operar no futuro.

Risco relativo a legislacao sobre activos por impostos diferidos: a Lei n.° 61/2014,
de 26 de Agosto veio estabelecer um sistema opcional que permite a conversdo dos
activos por impostos diferidos para créditos fiscais, gerados nos periodos fiscais a
partir de 1 de Janeiro de 2015, ou registados nas contas dos contribuintes para os
periodos fiscais anteriores a esta data onde (i) os contribuintes tenham registado uma
perda liquida nos seus relatérios anuais, apos aprovacao pelos 6rgdos de gestdo, nos
termos da lei aplicavel; ou (ii) o contribuinte sujeita-se, por vontade prépria, a um
processo de liquidacdo, é declarado insolvente por um Tribunal ou, quando
aplicavel, quando a autorizacdo relevante seja revogada pela autoridade de
supervisdo competente. Tendo em consideracdo o ponto (i), a conversdo dos activos
por impostos diferidos para créditos fiscais depende, no entanto, da criacdo de uma
reserva especial num montante igual aos activos por impostos diferidos convertidos
acrescido de 10 por cento, assim como da emissdo de direitos de conversdo (que
consistem em instrumentos que conferem o direito de adquirir participacdes no
capital social do contribuinte) a favor do Estado Portugués

Riscos associados a implementacéo das suas politicas de gestédo de risco: Embora o
BPI tenha implementado politicas de gestdo de risco para cada um dos riscos a que
esta exposto, tais politicas poderdo ndo ser totalmente eficazes.

Risco de crédito: Riscos decorrentes de alteracGes na qualidade do crédito e da
capacidade de recuperacdo dos créditos e outros montantes devidos pelos muturios
e contrapartes sdo inerentes a uma ampla gama das actividades do BPI e poderéo ter
um efeito significativamente adverso sobre a sua situagdo financeira e sobre os
resultados das operacdes.

Risco de mercado: O desempenho dos mercados financeiros pode depreciar o valor
dos investimentos e das carteiras de negociagdo do BPI. No entanto, é dificil prever
com precisdo alteragdes nas condi¢cBes econémicas ou de mercado e antecipar 0s
efeitos que tais mudancas poderdo ter sobre a situacdo financeira do BPI.

Risco de infra-estrutura: O BPI enfrenta o risco de falhas no seu sistema informatico
e de telecomunicacdes, apesar dos esfor¢os de manutencdo destes equipamentos em
boa ordem.

Risco operacional: Qualquer falha na execucéo das politicas de controlo e de gestdo
de risco do BPI podera afectar adversamente a situacédo financeira do BPI.

Risco relacionado com as transaccfes de mercado da sua propria carteira: O BPI
efectua transacges no mercado utilizando a sua propria carteira e como resultado da
revisdo periddica, o BPI poderd ser forcado a reconhecer perdas nas suas
demonstragdes de resultados futuras.

Risco de liquidez: Uma falta de liquidez nos mercados financeiros podera aumentar
os custos de financiamento e limitar a capacidade de o BPI aumentar a sua carteira
de créditos e a quantidade total dos seus activos, o que podera ter um efeito material
adverso sobre a actividade, situacéo financeira e resultados operacionais do BPI.

Risco de contraparte: No exercicio da sua actividade, o Emitente estabelece relagdes
contratuais com clientes, fornecedores, instituicdes financeiras e outras contrapartes
gue expGem o Emitente a riscos de incumprimento por parte dos terceiros com quem
se relaciona.

Risco de cobertura de riscos financeiros: Se algum dos instrumentos ou estratégias
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D.3

Riscos Especificos
das Obrigacoes:

do BPI, destinadas a cobertura de riscos se revelar ineficiente, o BPI podera incorrer
em perdas que poderdo ter um efeito adverso no negdcio, nas condicdes financeiras e
nos resultados operacionais do BPI.

Risco reputacional: O ndo cumprimento das leis, regulamentos ou cédigos aplicaveis
poderéa resultar em sérios danos na sua reputacgdo, para além de coimas e/ou danos
pecunidrios substanciais.

Risco de alteracdes regulatérias: O Emitente estd sujeito a legislacdo relativa a
servicos financeiros, regulamentos e a diversas ac¢des administrativas e politicas em
cada local onde opera. Altera¢cdes na supervisao e regulamentacdo, em especial em
Portugal, podem afectar significativamente a actividade do Emitente.

Risco cambial em operac0es internacionais: As operagdes internacionais encontram-
se sujeitas a risco cambial, reflectindo-se este principalmente, para efeitos de
consolidacéo, nos resultados e no balango das subsidiarias do Grupo. O Grupo BPI
gere o risco cambial na medida e da forma que considera adequado ao longo do
tempo. No entanto, tal ndo garante uma cobertura total do risco cambial associado as
suas operacdes internacionais.

Risco estratégico: O Banco BPI encontra-se sujeito a risco estratégico. Existe a
possibilidade do resultado das decisbes estratégicas seguidas diferir
significativamente dos objectivos propostos.

Risco de alteracdo na estrutura organizativa das parcerias: Existem certas
actividades levadas a cabo pelo Grupo BPI que sdo parcialmente executadas através
de parcerias com outras empresas que ndo se encontram sobre o controlo do Grupo
BPI, em particular, as actividades de bancassurance. Estas actividades encontram-se
parcialmente dependentes de tais parceiros que o Grupo nédo controla.

Risco relativo a oferta publica de aquisi¢io pelo CaixaBank: O banco Caixa Bank,
SA publicou no passado dia 18 de Abril de 2016 o anuncio preliminar relativo ao
lancamento de uma Oferta Publica Geral Voluntaria de Aquisi¢do (”Oferta”) sobre as
acgdes do Banco BPI.

A Assembleia Geral de Accionistas do Banco BPI realizada no passado dia 21 de
Setembro de 2016 aprovou a supressdo do limite a contagem de votos previsto nos
estatutos.

Na sequéncia da aprovacao da supressdo do limite & contagem de votos previsto nos
estatutos referida anteriormente, a Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios
(“CMVM”) notificou o CaixaBank da cessagdo da decisdo de 20 de Abril de 2012
relativa a inexigibilidade do lancamento de oferta publica de aquisi¢do pelo
CaixaBank sobre o BPI, colocando assim o Caixabank na obrigacdo de lancar uma
oferta publica de aquisicdo obrigatéria. Consequentemente a existente oferta pablica
de aquisi¢do voluntaria foi modificada para oferta publica de aquisi¢do obrigatoria.

Em 21 de Setembro de 2016 o Caixabank divulgou no site da CMVM andncio
preliminar de oferta publica de aquisicdo obrigatoria com as alteragdes decorrentes
da convolacdo da natureza da oferta publica de aquisicdo voluntaria em obrigatoria,
em particular no tocante a contrapartida e as condi¢Ges da Oferta.

Outros riscos: 0 BPI podera estar exposto a outros riscos ou a um grau de risco
imprevisivel.

Factores que sdo materiais para efeitos de avaliacdo dos riscos de mercado
associados as Obrigacdes

As ObrigacGes podem ndo ser um investimento adequado para todos os
investidores: Cada potencial investidor nas Obrigacfes deverd determinar a
adequacdo do investimento de acordo com as suas proprias circunstancias.

Obrigac0es sujeitas a reembolso opcional pelo Emitente: A opc¢do pelo reembolso
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E.2b

E.3

Razbes para

a

Oferta e Utilizagéo

dos Resultados:

Termos
Condicoes

e
da

opcional das Obrigacdes € susceptivel de limitar o valor de mercado das Obrigacdes.
Ver, por favor, C.9 supra.

ObrigacGes com Taxa de Juro Fixa/Variavel: A capacidade de um emitente para
converter estas Obrigacdes ira afectar o mercado secundéario e o valor de mercado
destas Obrigacdes.

Obrigac6es emitidas com um desconto substancial ou prémio: O valor de mercado
das ObrigacGes deste tipo tende a flutuar mais em relacdo as mudancas gerais nas
taxas de juro do que os precos dos valores mobilidrios convencionais que vencem
juros.

Obrigagdes Sénior: O Emitente ndo estd impedido de emitir, garantir ou, de qualquer
modo, ficar sujeito a outras obrigagdes ou divida, que sejam graduadas pari passu
com as suas obrigac6es no &mbito das Obrigacdes (cfr. C8 supra).

Obrigacbes Subordinadas: As obrigaces do Emitente relacionadas com as
Obrigacfes Subordinadas serdo ndo garantidas e subordinadas e terdo prioridade
inferior em relacdo ao pagamento dos credores sénior. As Obrigacfes Perpétuas
Subordinadas ndo terdo maturidade estabelecida (cfr. C8 supra).

Diferimento no Pagamento de Juros nas ObrigacBes Subordinadas: Se o Emitente
determinar ndo poder cumprir com as suas obrigacdes decorrentes das Obrigacoes
Subordinadas, podera diferir o pagamento de juros em qualquer emissdo de
Obrigagdes Subordinadas e em qualquer Data de Pagamento de Juros. Conferir o
ponto C.9. Qualquer diferimento no pagamento de juros podera resultar num efeito
adverso no valor de mercado da emissdo de ObrigacGes Subordinadas relevante.
Ademais, em resultado de tais provisdes de diferimento de juros em qualquer
emissdo de Obrigagdes Subordinas, o valor de mercado de tais ObrigacGes
Subordinadas podera tornar-se mais volatil do que o valor de mercado de outras
emissdes de instrumentos financeiros que ndo se encontram sujeitas a diferimento e
poderéa ser mais geralmente mais sensivel a ocorréncia de quaisquer efeitos adversos
na situacéo financeira do Emitente.

ObrigacOes Perpétuas Subordinadas com Juros Condicionados: As obrigagdes do
Emitente relativas as ObrigagBes Perpétuas Subordinadas com Juro Condicionado
sdo ndo garantidas e subordinadas e sdo graduadas em grau inferior relativamente ao
pagamento de todos os credores sénior. As Obrigacfes Perpétuas Subordinadas com
Juros Condicionados ndo tém maturidade (cfr. C8 supra).

H& também alguns riscos em geral relacionados com as Obrigacfes, tais como
aqueles relativos a alteracfes e a renincias, a Directiva da Poupanca e a alteracGes
legais.

Os investimentos nas ObrigacOes estardo sujeitos a procedimentos da Interbolsa e a
lei portuguesa, relativamente a forma e transferéncia das Obrigacdes, pagamentos
relativos as Obrigacdes e regime fiscal portugués. Os detentores de Obrigacdes
devem assegurar o cumprimento de todos os procedimentos necessarios para garantir
o0 tratamento tributério correto das Obrigac®es.

Seccdo E — Oferta

Os rendimentos liquidos da emissdo de cada Tranche de Obrigagdes serdo aplicados
pelo Emitente para atender a parte das suas necessidades gerais de financiamento.

As Obrigacbes podem ser emitidas a qualquer preco e numa base de pagamento
integral. O prego e 0 nimero de Obrigac6es a serem emitidas no ambito do Programa
serdo determinados pelo Emitente e pelo(s) Dealer(s) relevante(s) no momento da
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E.4

E.7

Oferta:

Interesses
Significativos para
a Emisséo:

Despesas
Estimadas:

emissdo, de acordo com as condigdes de mercado em vigor. Os Termos e Condicdes
de qualquer oferta ao publico serdo publicados pelo Proponente Autorizado relevante
na sua pagina da internet, no momento relevante.

O Preco de Emissdo das Obrigacdes € 100% do seu valor do capital.

O Emitente nomeou o Banco BPI, S.A. e o Banco Portugués de Investimento, S.A. e
qualquer outro Dealer oportunamente nomeado (os “Dealers”) Dealers para o
Programa. As modalidades segundo as quais pode, a cada momento, ser acordada a
venda das Obrigacdes pelo Emitente aos Dealers estdo definidas no Contrato
Programa acordado entre 0 Emitente e os Dealers.

Emissdo Nao-Sindicada: O Emitente nomeou o Banco BPI, S.A. (o “Dealer”) Dealer
no que diz respeito a emissdo das ObrigacBes. As modalidades de acordo com as
quais as ObrigacBes sdo vendidas pelo Emitente ao Dealer estdo definidas no
Programa celebrado entre, entre outros, o Emitente e o Dealer.

N&o aplicavel. O Emitente ndo cobrara qualquer despesa ao investidor relativamente a
qualquer oferta de Obrigagdes. As despesas imputadas por um Proponente Autorizado
a um investidor serdo cobradas de acordo com as disposi¢des contratuais acordadas
entre o investidor e o referido Proponente Autorizado no momento da oferta
relevante.
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