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Co rio de Mercado

A inflacdo em Portugal mostrou-se estavel em Julho. De acordo
com o Instituto Nacional de Estatistica (INE), a variacdo homéloga do
IPC situou-se em 0.9%, taxa idéntica a registada no més anterior. O
indicador de inflacdo subjacente (indice total excluindo produtos
energéticos e alimentares ndo transformados) registou uma variacao
homoéloga de 1.0%, menos 0.1 pontos percentuais (p.p.) qgue no més
anterior. A variacdo mensal do IPC foi -0.7% (-0.4% no més anterior
e -0.7% em Julho de 2016). A variagdo média dos Ultimos doze
meses fixou-se em 1.1%, taxa idéntica a registada no més anterior.
O Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (IHPC) portugués
registou uma variagcdo homdloga de 1.0%, valor idéntico ao més
anterior e inferior em 0.3 p.p. & estimativa do Eurostat para a area
do Euro (em Junho, a diferenga entre as duas taxas foi também de
0.3 p.p.). O IHPC registou uma variacdo mensal de -0.6% (-0.5% no
més anterior e -0,6% em Julho de 2016) e uma variacdo média dos
dltimos doze meses de 1.2% (valor idéntico ao registado no més
anterior). Nas classes com contribuicbes positivas para a
variacao homadloga do IPC, o INE salientou a dos Restaurantes
e hoteéis e a dos Transportes. Ja as classes com contribui¢cdes
negativas mais relevantes foram a do Vestuario e calgcado e a
dos Acessorios, equipamento doméstico e manutencdo
corrente da habitagao.

Nos EUA, o indice de pregos no produtor (PPIl) caiu 0.1% no
més passado, revertendo o ganho de 0.1% ocorrido em Junho.
A queda de Julho foi a maior desde Agosto de 2016. Nos 12 meses
até Julho, o PPl aumentou 1.9% apo6s subir 2.0% em Junho. Os
analistas previam que o PPl em Julho subisse mensalmente 0.1% e
2.2% em termos homdlogos. Ainda assim, estes valores encontram-
se proximo do objectivo de inflagdo da Reserva Federal norte-
americana de 2.0%.

Ainda nos EUA, os pedidos iniciais de subsidio de desemprego
aumentaram 3.000 para 244 mil, ajustados sazonalmente, na
semana terminada a 5 de Agosto. Os dados da semana anterior
foram revistos em alta em 1.000 para 241 mil. Os analistas previam
que o numero de pedidos se mantivesse nos 240 mil, na ultima
semana. Pela 1272 vez consecutiva, os pedidos mantiveram-se
abaixo da fasquia de referéncia de 300 mil, um sinal de firmeza do
mercado de trabalho. Quanto a média mdével de quatro semanas,
considerada a melhor medida de tendéncia, pois alisa a
volatilidade de muito curto prazo, caiu 1.000 para 241 mil na
semana passada, o menor nivel desde Maio. De facto, estes
dados confirmam a actual pujanga do mercado de trabalho norte-
americano, que continua a gerar mensalmente novos empregos,
encontrando-se a taxa de desemprego no valor mais baixo dos
dltimos 16 anos (4.3%).

Spreads das obrigacdes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia
Spread (pb): 102.7 243.4 160.8 509.9
Var. ytd (pb): -14.9 -112.2 0.1 -180.0

11 de Agosto

0/N -0.430% -0.430% 0.212% 1.173%
3 meses -0.375% -0.375% 0.216% 1.294%
6 meses -0.310% -0.310% 0.246% 1.460%
1 ano -0.190% -0.190% 0.285% 1.785%
10 anos 2.845% 0.412% 1.076% 2.219%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela Bloomberg.
Todas as taxas de curto prazo estéo cotadas com base na convengéo Actual/360, com excepgéo das da libra esterlina,
em que a publicagédo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365, mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na
UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagdes do tesouro da Alemanha no mercado
secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas publicadas neste quadro ndo séo as taxas de referéncia
(Euribor e Libor).

Taxas de juro dos Bancos Centrais

EUA* Zona Euro R. Unido

Suica

Taxa Base 1.250% 0.000% 0.250% -0.750%

= Limite superior do intervalo.

Principais indices accionistas

10-ago Var. diaria YTD Var. 12 meses
S&P 500 2,455 -0.78% 9.65% 12.84%
Nasdaq 100 5,855 -1.09% 20.38% 22.40%
Euro Stoxx 50 3,431 -1.08% 4.27% 13.67%
PSI 20 5,245 -0.15% 12.08% 9.55%
IBEX 35 10,446 -1.41% 11.70% 20.64%
DAX 12,013 -1.16% 4.64% 12.79%

Nota: cotagoes registadas & hora de fecho dos mercados europeus.

Indicadores econémicos diarios

Pais/Regidao Indicador/Evento Esperado Anterior
Alemanha IPC (y/y %) Julho F 1.7 1.7
Franca IPC (y/y %) Julho F 0.7 0.7
Espanha IPC (y/y %) Julho F 1.5 1.5
EUA IPC (y/y %) Julho 1.8 1.6
EUA IPC core (y/y %) Julho 1.7 1.7
*Limite superior da taxa

Commodities
10-ago Var. diaria YTD Var. 12 meses
QOuro ($/t 0z) 1286.1 0.68% 11.61% -4.49%
Brent ($/bbl) 52.7 0.04% -7.22% 19.68%

Evolucao Grafica

EUR /7 GBP

Daily EURGBP= 2017-06-01 - 2017-08-15 (GMT)
BarOHLC, BURGBP=, 2017-08-10, 0.9040, 0.9055, 0.9005, 0.9051, +0.0012, (+0.13%) Price
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Daily EUR= 2017-06-19 - 2017-08-14 (GMT)
BarOHLC, EUR=, 2017-08-10, 1.1757, 1.1769, 1.1702, 1.1752, -0.0004, (-0.03%), Price
AvePrice, EUR=, 2017-08-10, 1.1745 usD
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Informacé&o cambial

Volatilidade Tendéncia Analise Técnica

Ultimos 30
dias

Prev. diaria suporte /

Anual S
resisténcia

Cotagdes Variagao
Fixing BCE Fecho Diaria Trimestral
EUR/USD 1.1732 1.1755 -0.02% 8.18%
USD/JPY 109.75* 109.26 -0.73% -4.38%
EUR/JPY 128.76 128.45 -0.75% 3.46%
EUR/GBP 0.9030 0.9053 0.17% 7.79%
EUR/CHF 1.1341 1.1323 -0.04% 3.30%

11.64% 7.9% «» 1.1687 - 1.1824
-6.54% 6.6% - 108.81 - 110.37
4.33% 7.8% - 127.97 - 129.75
6.31% 8.4% «» 0,8994 - 0,9087
5.62% 8.9% «» 1,1259 - 1,1449

* Cambio implicito

Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informacéo nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas s@o da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo ndo coincidir com a posi¢do do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacéo desta publicagéo ou seus contelidos . O BPI e seus colaboradores poderéo deter posi¢des em qualquer activo mencionado nesta publicagéo. A reproducéo de parte ou totalidade desta publicacéo é

permitida, sujeita a indicagdo da fonte.
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