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Endividamento do Sector Privado (%PIB)
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Variacao Variacao
2000 2008 2015 2008 a 2015 2000 a 2015
em p.p. do PIB
Chipre 304.6 285.0 353.7 68.7 49.1
Luxemburgo n.d. 357.4 343.1 -14.3 n.d.
Irlanda n.d. 236.5 303.4 66.9 n.d.
Dinamarca 158.1 222.8 292.0 69.2 133.9
Holanda 206.5 216.1 277.1 61.0 70.6
Reino Unido 131.5 181.5 187.5 6.0 56.0
Portugal 137.1 196.2 181.5 -14.7 44.4
Suécia 138.2 189.9 179.1 -10.8 40.9
Bélgica 113.8 162.2 154.0 -8.2 40.2
Malta n.d. 152.9 132.2 -20.7 n.d.
Finlandia 93.0 132.0 129.7 -2.3 36.7
Grécia 53.1 113.5 118.5 5.0 n.a.
Itdlia 75.8 113.9 115.0 1.1 39.2
Espanha 102.5 195.7 114.3 -81.4 11.8
Bulgaria 26.8 131.4 110.5 -20.9 83.7
Franca 99.0 122.2 108.3 -13.9 9.3
Austria 121.7 127.5 93.5 -34.0 n.a.
Alemanha 122.7 109.4 92.9 -16.5 -29.8
Croacia n.d. 111.0 89.2 -21.8 n.d.
Eslovenia n.d. 105.6 87.3 -18.3 n.d.
Estonia 54.0 136.7 81.9 -54.8 n.a.
Polénia n.d. 67.3 78.8 11.5 n.a.
Eslovaquia 47.6 65.3 76.2 10.9 28.6
Republica Checa 57.0 63.7 68.7 5.0 n.a.
Roménia 26.6 65.5 59.3 -6.2 32.7
Lituania 30.1 76.7 55.0 -21.7 24.9
Leto6nia n.d. 104.6 52.0 -52.6 n.d.
Hungria 56.1 105.6 47.2 -58.4 -8.9
Valores ndo consolidados
Estados Unidos 103.5 135.5 111.6 -23.9 8.1

Fonte: Eurostat, OCDE.

Nota: Valores com base na informagdo do Eurostat, excepto valores ndo consolidados, com base na OCDE. A divida do sector privado corre-
sponde ao stock de passivos responsabilidade dos sectores das Empresas ndo financeiras (S.11) e Familias e Organizagbes sem fins lucrativos
ao servigos das familias (S.14_S.15). S&o considerados os seguintes instrumentos: Divida, Titulos de Divida e Empréstimos (F3 e F4). A infor-
magdo é apresentada numa base consolidada (com as excepgdes assinaladas) e em percentagem do PIB.
Um dos indicadores do MIP scoreboard (Macroeconomic Imbalances Procedure, conjunto de indicadores que pretende detectar desequilibrios
macroecondmicos no &mbito dos mecanismos da EU) é o stock de divida do sector privado em percentagem do PIB, adoptando-se como nivel

de referéncia o patamar de 133%, assinalado para o Ultimo ano disponivel.
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Calendario de Acontecimentos Politicos e Econdmicos Esperados em Setembro e Outubro de 2017*

Setembro 2017

Portugal 1 Revisdo de rating pela Moodys

UEM 7 Reunido do BCE

Suiga 14 Reunido de politica monetéaria do Banco Nacional da Suica
Reino Unido 14 Reunido de politica monetaria do Banco de Inglaterra
Portugal 15 Revisdo de rating pela S&P

EUA 19-20 Reunido de politica monetdaria da Reserva Federal
Alemanha 24 EleigSes Parlamentares

Japao 26 Actas da reunido de politica monetéria de 19-20 de Julho
EUA 25-26 Reunido de politica monetaria da Reserva Federal

Outubro 2017

Portugal 1 Eleigbes Locais

EUA 4 Discurso de Janet Yellen em St. Louis

EUA 12 Actas da reunido de politica monetaria de 20 de Setembro
Portugal 13-15 Apresentacdo do OE2018

EUA 21 Discurso de Janet Yellen no Clube de Economistas

UEM 24 Publicagdo do inquérito ao mercado de crédito

UEM 26 Reunido do BCE

Notas: (*) - Este calendario ndo pretende conter uma enumeragdo exaustiva de todos os acontecimentos futuros na Europa, Japdo e América do Norte, mas sim
listar alguns dos eventos que possam ter um impacto significativo nos mercados financeiros.
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Cotacdes no Mercado Spot

Data EUR/USD EUR/JPY EUR/GBP EUR/CHF USD/JPY
01-ago-17 1.1812 130.53 0.8944 1.1414 110.51
02-ago-17 1.1829 130.98 0.8943 1.1459 110.73
03-ago-17 1.1860 130.91 0.9032 1.1501 110.38
04-ago-17 1.1868 130.67 0.9028 1.1494 110.10
07-ago-17 1.1797 130.78 0.9044 1.1480 110.86
08-ago-17 1.1814 130.31 0.9068 1.1478 110.30
09-ago-17 1.1731 128.74 0.9034 1.1293 109.74
10-ago-17 1.1732 128.76 0.9030 1.1341 109.75
11-ago-17 1.1765 128.41 0.9065 1.1320 109.15
14-ago-17 1.1797 129.28 0.9094 1.1422 109.59
16-ago-17 1.1710 129.79 0.9099 1.1406 110.84
17-ago-17 1.1697 128.81 0.9090 1.1311 110.12
18-ago-17 1.1740 128.02 0.9119 1.1287 109.05
21-ago-17 1.1761 128.17 0.9132 1.1362 108.98
22-ago-17 1.1771 128.73 0.9171 1.1364 109.36
23-ago-17 1.1799 128.71 0.9213 1.1392 109.09
24-ago-17 1.1806 129.06 0.9200 1.1375 109.32
25-ago-17 1.1808 129.59 0.9208 1.1390 109.75
28-ago-17 1.1925 130.34 0.9233 1.1389 109.30
29-ago-17 1.2048 130.86 0.9297 1.1386 108.62
30-ago-17 1.1916 131.25 0.9225 1.1422 110.15
31-ago-17 1.1825 130.81 0.9197 1.1446 110.62
Var. Més % 0.11 0.21 2.83 0.28 0.10
Var. em 2017 % 13.00 6.42 8.03 6.86 -5.82
Média mensal 1.1810 129.71 0.9112 1.1397 109.83

Fonte: BPI, BCE.

Taxas Oficiais de Conversao do Euro MTC-II
Escudo (PTE) 200.482 Data de Taxa Cen- Bandas Banda
Peseta (ESP) 166.386 entrada tral face de Var. Actual
N ao Euro Nominal

Franco Francés (FRF) 6.55957

. DKK (Coroa dinamarquesa) 01.01.1999 7.46038 +/-2.25% <1%
Lira (ITL) 1936.27

. Fonte: BCE.

Marco Alemao (DEM) 1.95583
Libra Irlandesa (IEP) 0.787564
Markka Finlandesa (FIM) 5.94573
Florim Holandés (NLG) 2.20371
Xelim Austriaco (ATS) 13.7603
Franco Belga (BEF) 40.3399
Franco Luxemburgués (LUF) 40.3399
Dracma Grega (GRD) 340.75
Tolar Esloveno (SIT) 239.640
Lira Maltesa (MTL) 0.429300
Libra Cipriota (CYP) 0.585274
Coroa Eslovaca (SKK) 30.1260
EEK (Coroa estoniana) 15.6466
LVL (Lats letdo) 0.702804
LTL (Litas lituana)* 3.45280
Fonte: BCE.

Nota: (*) Desde 01/01/2015.
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Taxas de Juro Internacionais

E.E.F. » Mercados Financeiros » Setembro 2017

31.Ago.17

O/N 1 Més 3 Meses 6 Meses 1 Ano

EUR -0.43% -0.40% -0.37% -0.31% -0.21%

usbD 1.18% 1.23% 1.32% 1.45% 1.71%

JPY -0.02% -0.05% -0.03% -0.01% 0.11%

GBP 0.22% 0.25% 0.28% 0.40% 0.59%

CHF -0.78% -0.79% -0.73% -0.65% -0.51%

Fonte:BPI, Reuters
Nota: Taxas de juro multicontribuidas para todas as moedas.
4 L3BPI
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Taxa de Rendimento de Obrigagcoes do Tesouro

E.E.F. » Mercados Financeiros » Setembro 2017

08.Set.17

Titulo Maturidade S(:I(‘):ISOE‘S‘I;()’ Anos MZ;ZZ Cupao Preco Il;l:;i::g: YTM
Obrig. do Tesouro
Ots 10 Anos 08 2018-06-15 6,642 0 9 4.450% 103.71 0.77 -0.363%
Ots 10 Anos 09 2019-06-14 9,637 1 9 4.750% 108.37 1.72 0.006%
Ots 10 Anos 10 2020-06-15 10,336 2 9 4.800% 112.63 2.64 0.216%
OTs 15 Anos 05 2021-04-15 13,640 3 7 3.850% 111.66 3.38 0.568%
OTs 7 Anos 15 2022-10-17 8,972 5 1 2.200% 104.94 4.75 1.197%
OTs 15 Anos 08 2023-10-25 8,558 6 1 4.950% 118.80 5.22 1.694%
Ots 10 Anos 13 2024-02-15 12,711 6 5 5.650% 122.28 5.42 1.934%
Ots 10 anos 15 2025-10-15 12,613 8 1 2.875% 103.60 7.01 2.380%
Ots 10 anos 16 2026-01-21 7,983 8 4 2.875% 102.19 7.25 2.595%
Ots 10 anos 17 2027-04-14 5,285 9 7 4.125% 110.66 7.87 2.837%
Ots 15 anos 14 2030-02-15 4,915 12 5 3.875% 105.78 9.66 3.299%
OTs 30 Anos 06 2037-04-15 8,604 19 7 4.100% 106.52 13.35 3.628%
OTs 30 Anos 15 2045-02-15 3,359 27 5 4.100% 103.54 16.16 3.887%
Fonte:BPI.
Nota: O YTM é uma taxa anual.
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E.E.F. » Mercados Financeiros . Setembro 2017

indices CRB de Precos de Futuros de Commodities

Precos Variagdo
Peso 02.Set.17 1 més 12 31.dez.15 1 més 6 12 ytd

CRB Futuros

indice Global 100% 182.0 176.5 181.9 194.8 178.2 193.7 3.1% 0.1% -6.6% 2.1% -6.1%
CRB Energia

Petréleo 49.8 47.9 47.9 47.9 47.9 47.9 4.0% 4.0% 4.0% 4.0% 4.0%
Heating oil 166.1 150.4 150.4 150.4 150.4 150.4 10.5% 10.5% 10.5% 10.5% 10.5%
Gas natural 2.8 2.3 2.3 2.3 2.3 2.3 24.6% 24.6% 24.6% 24.6% 24.6%
CRB Metais Preciosos

Ouro 1261.2 1219.2 1248.5 1218.5 1356.1 1151.7 3.4% 1.0% 3.5% -7.0% 9.5%
Platina 952.2 903.8 904.4 1006.7 1169.6 901.6 5.4% 5.3% -5.4% -18.6% 5.6%
Prata 16.5 16.0 16.5 17.5 20.5 16.0 2.8% 0.0% -5.7% -19.5% 3.1%
CRB Agricola

Milho 363.3 379.0 379.0 379.0 379.0 379.0 -4.2% -4.2% -4.2% -4.2% -4.2%
Sementes de soja 955.5 910.5 910.5 910.5 910.5 910.5 4.9% 4.9% 4.9% 4.9% 4.9%
Trigo 457.8 519.0 519.0 519.0 519.0 519.0 -11.8% -11.8% -11.8% -11.8% -11.8%
CRB Alimentares

Cacau 2074.0 3366.0 3366.0 3366.0 3366.0 3366.0 -38.4% -38.4% -38.4% -38.4% -38.4%
Café 140.1 114.3 114.3 114.3 114.3 114.3 22.6% 22.6% 22.6% 22.6% 22.6%
Sumo de laranja 133.9 106.8 106.8 106.8 106.8 106.8 25.4% 25.4% 25.4% 25.4% 25.4%
Aglicar 14.8 14.8 14.8 14.8 14.8 14.8 -0.1% -0.1% -0.1% -0.1% -0.1%
CRB Industriais

Cobre 287.4 233.1 233.1 233.1 233.1 233.1 23.3% 23.3% 23.3% 23.3% 23.3%
Algodéo 74.5 61.6 61.6 61.6 61.6 61.6 21.0% 21.0% 21.0% 21.0% 21.0%
CRB Gado

Bovino 114.5 115.8 130.1 116.9 116.8 119.0 -1.1% -11.9% -2.0% -1.9% -3.8%
Suino 82.0 90.7 68.0 70.3 68.4 66.2 -9.6% 20.6% 16.5% 19.9% 23.9%
Fonte: Bloomberg, IGCP.
E3BPI 54






X BPI

"Esta publicacéo destina-se exclusivamente a circulacéo privada.
A informacédo nela contida foi obtida de fontes consideradas
fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida.
As recomendacdes destinam-se exclusivamente a uso interno,
podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo
da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas
0s seus pontos de vista e podendo ndo coincidir com a posicéo do
BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa
dos seus colaboradores, néo se responsabiliza por qualquer perda,
directa ou potencial, resultante da utilizacdo desta publicagéo
ou seus conteidos. O BPI e seus colaboradores poderdo deter
posicdes em qualquer activo mencionado nesta publicagéo. A
reproducéo de parte ou totalidade desta publicagdo é permitida,
sujeita a indicagdo da fonte. Por opgdo propria, 0s autores nédo
escrevem segundo o novo Acordo Ortografico. Os nimeros sao
apresentados na verséo anglo-saxénica, ou seja, utilizando a virgula
como separador de milhares e o ponto como separador decimal e
utilizando a designagao de "milhar de milhdo" para 10°9."

BANCO BPI, S.A.

Rua Tenente Valadim, 284 4100 - 476 PORTO
Telef.: (351) 22 207 50 00 Telefax: (351) 22 207 58 88

Largo Jean Monnet, 1 - 9° 1269-067 LISBOA
Telef.:(351) 21 724 17 00 Telefax: (351) 21 353 56 94
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