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TEMAS EM DESTAQUE

TURISMO: NOVOS RECORDES EM PERSPECTIVA EM 2017

- Os valores acumulados até Agosto demonstram que 2017 sera o melhor ano de sempre no que respeita
ao turismo em Portugal. A importancia deste sector tem-se vindo a acentuar, estando a ser encarado como
motor para o crescimento ao nivel nacional e regional. Os Gltimos dados conhecidos confirmam que as regides
que ndo eram tradicionalmente fortes no turismo estdo a crescer nesta area (registam as mais altas taxas
de crescimento, em termos comparativos), apostando nas suas potencialidades (na diferenciacdao). Ainda
assim, Lisboa e Algarve continuam a ser os campedes no acolhimento de turistas, na procura de unidades
hoteleiras e afins e nos proveitos obtidos.

De Janeiro a Agosto de 2017, o numero de hdospedes totais alcancou os 14.0 milhdes, que compara com os
12.9 milhoes registados em igual periodo do ano passado, significando um crescimento de 8.6%. Os turistas
ndo residentes chegaram a 8.6 milhdes (que representam 61.4% dos héspedes totais), mais 11.7% do que no periodo
homdlogo. Os turistas residentes foram 5.4 milhdes (com um peso de 38.6% para o total) e aumentaram 4.1% em
relacdo ao periodo de Janeiro a Agosto do ano passado.

N©° de héspedes continua a crescer
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Também ao nivel das dormidas se confirma a constante melhoria e a possibilidade de se alcancarem valores
maximos de sempre. No total, entre Janeiro e Agosto, ocorreram 39.9 dormidas, um aumento de 7.4% em relacdo
ao periodo homologo. As dormidas de ndo residentes totalizaram 28.7 milhdes (72.1% do total) e cresceram 9.1%
face ao mesmo periodo do ano passado. J& os nacionais verificaram 11.1 milhdes de dormidas (representam 27.9% do
total), tendo aumentado 3.4% em termos homoélogos. Em termos de estadia média total verificou-se uma ligeira
diminuigcdo. No periodo entre Janeiro a Agosto, o valor da estadia média foi de 2.79 dias, que compara com 2.81 dias
no periodo homologo.

Por regides, confirma-se que a Area Metropolitana de
Lisboa recebeu 4.1 milhdes de héspedes no periodo em
analise (29.5% do total), representando um aumento
de 10.1% em relacao periodo homadlogo. Segue-se o
Algarve, com 2.9 milhdes de turistas (tem um peso de
21.0% do total), que registou um aumento de 4.8% face
ao mesmo periodo do ano passado. As regides Norte (onde
se inclui a RMPorto) e Centro receberam, respectivamente,
2.7 e 2.1 milhdes de hdspedes (19.5% e 15.2% do total),
correspondendo a aumentos de 7.5% e de 12.4% em relacdo
ao periodo homologo. Face a dimenséo e especificidades de
Madeira, Acores e Alentejo, estas regides sao as que menos
turistas recebem. No entanto, de realcar o esforco que tem
vindo a ser realizado do lado da oferta para a captacao de
cada vez mais hospedes, pois a RAAcores registou a mais alta
taxa de crescimento, 18.2%, seguindo-se a regido Centro,
com 12.4% e o Alentejo com 11.4%.

Lisboa absorve 29.5% dos hospedes, mas outras
zonas registam maior expansao
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TURISMO: NOVOS RECORDES EM PERSPECTIVA EM 2017 (cont.)

Nas dormidas por ndo residentes, destacam-se os
britanicos com 6.5 milhdes (22.7% do total), tendo
ocorrido um aumento de 3.4% em relagdo ao periodo
homodlogo em analise. Seguem-se os alemdes (13.0%) e
0s espanhois (10.1%), igualmente com variagdes positivas
de 8.3% e 0.3%, respectivamente. Os franceses (com
um peso de 9.8%) foram os Unicos visitantes com uma
variacao negativa de 0.3%. Estes quatro grupos de visitantes
representam globalmente 55.6% do total. Os povos com
variagdes positivas mais significativas face ao ano passado
foram os brasileiros (+50.3%), os norte-americanos
(+32.2%) e os polacos (+25.9%).

Na ocupacdo hoteleira e afins (hotéis, hotéis-
apartamentos, pousadas, apartamentos turisticos,
aldeamentos turisticos, e outros), os hoteis
representaram 77.2% da preferéncia dos turistas
no periodo em andlise e registaram um crescimento
homdlogo de 9.9%. S os apartamentos turisticos
registaram um crescimento superior, 13.1%, mas
representam apenas 6.6% do total da ocupacdo dos
hdspedes.

O Reino Unido forneceu 22.7% dos turistas que
visitaram Portugal em 2017
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Em termos de proveitos totais, no periodo entre Janeiro a Agosto de 2017 obtiveram-se 2.316 milhdes
de euros, mais 16.1% comparativamente ao periodo homdlogo. O Algarve lidera com 759 milhdes de euros
arrecadados (cerca de 32.8% do total), aumentando 13.9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Segue-
se a AMLisboa, com 681 milhGes de euros (perto de 29.4% do total), um significativo aumento de 19.7% do que no
periodo homdlogo, sugerindo uma forte pressdo nos precos dos servicos no sentido ascendente. So estas duas regides
representam 62.2% do total nacional. Globalmente, em todas as regides do pais verificaram-se aumentos homoélogos
significativos, destacando-se mais uma vez a RAAgores com um aumento dos proveitos de 26.4% (que acompanha a
maior procura e atrac¢do da regido, depois da liberalizagdo do mercado das viagens aéreas para os Acores).

Algarve representa 32.8% dos proveitos totais,
segue-se AMLisboa com 29.4%
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Também é no Algarve e na AMLisboa onde os
aposentos sdo mais rentaveis (proveitos p/aposento)
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De facto, se a analise incidir sobre os proveitos por aposento, confirma-se que a RAAgores, seguida pela
regiao Norte (que inclui a RMPorto) e pela AMLisboa, sao as regides que apresentam actualmente maiores
aumentos. Respectivamente, 24.8%, 21.6% e 21.5%. Nos trés casos, a pressao da procura tem guiado o aumento
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TURISMO: NOVOS RECORDES EM PERSPECTIVA EM 2017 (cont.)

dos pregos dos servicos e, por conseguinte, do aumento da
rentabilidade/proveitos dos quartos. A AMLisboa é a regido
que mais turistas capta, mas tanto o Porto como 0s Agores
estdo actualmente nas novas rotas do turismo nacional.

No entanto, o Algarve é a regido que mais proveitos
capta por aposento - 570 milhdes de euros (33.3%
do total do pais) - um aumento de 14.5% face ao
periodo homadlogo. Segue-se a AMLisboa, com 522 milhGes
de euros (30.5% do total), representando um acréscimo
de 21.5% perante o mesmo periodo do ano passado. Em
termos globais, os proveitos totais por quarto ascendeu a
1.711 milhdes em termos acumulados de Janeiro a Agosto
do ano, mais 17.5% em relagdo ao periodo homoélogo.
Nos ultimos cinco anos tem sido progressiva a subida
da rentabilidade (RevPAR) por quarto em Portugal. E
nos Ultimos trés anos, os valores apresentados sao
superiores ao valor médio calculado desde 2008 (34.0
euros). Para ja, o valor nacional para 2017 encontra-
se a rondar os 50 euros.

RevPAR por quarto disponivel
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Nota:*média dos valores mensais apresentados até Agosto

Maximo

Em termos comparativos, referir que em Agosto, o valor nacional foi de 88.1 euros (79.2 euros em Agosto de 2016;
mais 8.9 euros). J& o Algarve alcancou 126.0 euros (113.6 em Agosto de 2016; mais 12.4 euros), o valor mais alto
por regides, e a AMLisboa chegou a 91.9 euros (82.4 euros em Agosto 2016; mais 9.5 euros). De referir que Agosto
é¢ 0 més do ano em que se alcanga o pico maximo do rendimento médio por quarto disponivel em Portugal, sendo o
principal més do periodo de férias de Verdo e onde se verifica a maior parte da pressdo da procura por parte dos turistas

estrangeiros e nacionais.

Agostinho Leal Alves

11

L3BPI



E.E.F. . Mercados Financeiros » Novembro 2017

TEMAS EM DESTAQUE

EXECUGAO ORGAMENTAL JANEIRO-SETEMBRO (CONTABILIDADE PUBLICA)

- Nos primeiros 9 meses do ano, o saldo orcamental melhorou substancialmente face a igual periodo do ano
anterior. Assim, entre Janeiro e Setembro, o saldo orcamental foi de EUR -569.5 milhdes, o que compara com EUR
-2,860 milhdes em igual periodo do ano anterior, ou seja, uma melhoria de EUR 2,290.5 milhdes. O grande contributo
veio da receita fiscal e contributiva, a par de uma contencdo da despesa. O saldo primario melhorou de EUR 3,079.7
milhdes entre Janeiro e Setembro de 2016 para EUR 5,559.4 milhdes este ano. Mantemos a nossa expectativa de
que o saldo orcamental termine o ano em linha com o objectivo do Governo, ou seja, 1.4% do PIB, medido
em contabilidade nacional. A evolucdo favoravel da receita e a contencdo da despesa devera permitir que o objectivo
seja cumprido. O Executivo mantém, ainda assim, folga do lado do investimento publico para fazer face a alguma
derrapagem que se venha a verificar no resto do ano.

Execugdo Orgamental (Janeiro - Setembro 2017)
(Contabilidade Puablica)

(milhées EUR)

Execugdo Orcamental Taxa de Variagdo Homéloga % L
Setembro 2016 Setembro 2017 A Setembro 17/16 OE 17* Contribuigges
Receita Corrente 55,709 57,908 3.9% 3.9% 3.9%
Receita Fiscal 33,348 35,087 5.2% 3.3% 3.1%
Impostos Directos 14,994 15,916 6.1% 2.2% 1.6%
Impostos Indirectos 18,354 19,171 4.4% 4.3% 1.4%
Contribuigdes Seg. Social 14,445 14,559 0.8% 0.7% 0.2%
Outras Receitas Correntes 7,871 8,200 4.2% 13.3% 0.6%
Receita de Capital 1,241 1,380 11.2% 40.5% 0.2%
Receita Efectiva 56,950 59,288 4.1% 4.8% 4.1%
Despesa Corrente 56,520 56,389 -0.2% 1.9% -0.2%
Despesas com Pessoal 14,823 14,837 0.1% 1.9% 0.0%
Aquisigdo Bens e Servigos 7,953 8,069 1.4% 3.8% 0.2%
Juros e outros encargos 5,940 6,129 3.2% 0.3% 0.3%
Transferéncias Correntes 26,612 26,019 -2.2% 0.0% -1.0%
Subsidios 636 603 -5.2% -2.4% -0.1%
Outras Despesas Correntes 514 728 41.6% 50.1% 0.4%
Despesa de Capital 3,290 3,469 5.4% 11.4% 0.3%
Despesa Efectiva 59,810 59,857 0.1% 2.5% 0.1%
Saldo Global -2,860 -569 -80.1% - -
Saldo Primario 3,080 5,559 80.5% - -

Fonte: DGO, calc. BPI.
Nota:* Taxas de variagdo homdlogas estimadas para 2017, de acordo com os valores inscritos na proposta de OGE 2018.

A receita fiscal aumentou a um
ritmo superior ao estimado, Receita Fiscal - Subsector Estado (Janeiro - Setembro)
fortemente impulsionada

. . (milhées EUR)
pelos impostos directos. A

Execugdo Taxa de Variagdo Homoéloga

proposta de Orcamento de Estado Acumulada
para 2018 estima um aumento de 2016 2017 Absoluta %
3.3% para a receita fiscal este Agosto  Setembro Agosto  Setembro
ano, um valor substancialmente 1mpostos Directos 12,610.8 13,427.9 792.9 817.1 7.8 6.5
inferior ao registado para os IRS 8,816.2 8,753.8 179.1 -62.3 2.4 -0.7
primeiros 9 meses do ano IRC 3,586.9 4,370.4 633.5 783.4 24.7 21.8
(5.2%). O imposto arrecadado Outros 207.7 303.7 -19.7 96.0 -9.5 46.2
em sede de IRC tem reve!a_do Impostos Indirectos 16,704.6 17,650.1 706.5 945.5 4.7 5.7
um desempenho mu'_to positivo ISP 2,445.5 2,523.9 77.9 78.4 3.7 3.2
(+22% y/y), aproximando-se

~ IVA 11,116.6 11,712.7 429.7 596.2 4.3 5.4
de um grau de execugdo de Imp. Veicul 493.0 572.1 74.1 79.1 16.5 16.1
quase 83% nos primeiros 9 mp. Veledlos : : : : : :
meses do ano, reflectindo o Imp. Tabaco 1,186.7 1,120.1 -93.3 -66.6 -10.6 -5.6
ambiente favoravel do sector  8A 146.2 208.6 531 624 42.8 42.7
empresarial. Os impostos Imposto cfe Selo ) 1,036.6 1,102.4 49.6 65.8 5.3 6.3
indirectos cresceram 5_70/0, com Imposto Unico de Circulacédo 230.0 249.8 18.0 19.8 8.7 8.6
o contributo substancial do IVA Outros 50.0 160.5 97.5 110.5 213.2 220.8
(5.40/0 Y/y, superior ao estimado Receita Fiscal 29,315.4 31,078.0 1,499.4 1,762.6 6.0 6.0

no OGE 2018, de 5.0%). Nota Fonte: DGo.
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EXECUGAO ORGAMENTAL JANEIRO-SETEMBRO (CONTABILIDADE PUBLICA)(cont.)

ainda para o crescimento registado nos impostos relacionados com veiculos, nomeadamente o Imposto Sobre Veiculos
(+16.1% face ao periodo homologo), reflectindo o aumento das vendas de veiculos automéveist. As contribuices para
regimes de protecgdo social cresceram entre Janeiro e Setembro 0.8%; no entanto, nota para o facto de, em 2017, as
contribuicdes para a ADSE passarem a ser contabilizadas em vendas de bens e servigos, o0 que compara desfavoravelmente
com 2016. No total, a receita aumentou 4.1%, ligeiramente abaixo do estimado (4.8%), registando um grau
de execucao de 72% até Setembro.

A despesa manteve-se praticamente
inalterada nos primeiros 9 meses
do ano. As despesas com pessoal
praticamente ndo alteraram no periodo

Despesas da Seguranca Social

(milhées EUR)

T . Set 16 Set 17 Variagao Peso no total
de analise em termos homologos, Homéloga da despesa
conslld_erando que o pagameljto do Pensdes 11,958.8  11,785.9 -1.4% 66%
subsidio de Natal em 2017 esta a ser —

. .. . Sobrevivéncia 1,699.3 1,677.8 -1.3% 9%
feito de forma distinta do registado em Ivalid o852 032 5 5 20, oo
20162. Espera-se uma alteracdo desta nvalidez : : 2 °

. i - 0, 0,
rubrica nos dados que reportem a Velhice 9,273.9  9,149.2 1.3% 51%
execuggo de Novembro. Ao mesmo Beneficidrios dos antigos combatentes 0.4 0.4 16.1% 0%
tempo, a aquisigéo de bens e Subsidio familiar a criangas e jovens 485.1 504.7 4.1% 3%
servigos continua a crescer a um Subsidio por doenca 348.7 382.3 9.7% 2%
ritmo consideravelmente inferior ao Prestacdes de desemprego 1,157.7 1,008.3 -12.9% 6%
estimado no OGE 2018 (1.4% VS @ complemento Solidario para Idosos 152.5 155.9 2.2% 1%
estlmatlyg de ~3-80/°): 0 pagamento de Outras prestagbes 570.0 620.7 8.9% 3%
comparticipagdes pela ADSE suportou “, s o 1,236.7  1,256.2 1.6% 7%
0 aumento reglstgdo neSte_ periodo, Rendimento Social de Inserg&o 249.1 255.9 2.7% 1%
embora tenha sido parcialmente

e~ Restantes 2,048.1 1,906.9 -6.9% 11%
compensado pela diminuigao da despesa
Total Despesa 18,206.6  17,877.0 -1.8%

com a aquisicdo de produtos quimicos e
farmacéuticos para o Servico Nacional
de Salde (facto que deverd estar
relacionado com o acréscimo dos pagamentos em atraso no sector - ver ponto seguinte). A evolucdo dos encargos com
0s juros (+3.2% vs 0.3% estimado no OGE 2018) continua influenciada pelos encargos suportados pelas Entidades
Publicas Reclassificadas (EPR) da Administragdo Central (76.4%), uma vez que os encargos com a divida publica directa
continuam a cair (-1.8%). As transferéncias correntes continuam a tirar partido do cenario macroeconoémico favoravel
(-2.2% vs 0.0% estimado no OGE 2018): as pensoes estdo a diminuir nos primeiros 9 meses do ano (-1.4% y/y), em
linha com o diferente perfil de pagamento do 13° més; e as prestagdes de desemprego diminuem 13% face ao periodo
homodlogo, considerando a melhoria gradual do mercado de trabalho. Nota final para o investimento publico, que continua
substancialmente abaixo do estimado no OGE 2018 (o Executivo reviu em baixa o investimento publico em 2017 em
23% na proposta de OGE 2018). O grau de execucdo desta rubrica situa-se em 59% até Setembro (comparativamente
ao objectivo inscrito no OGE 2018).

Fonte: DGO; calc. BPI.

Nota para os pagamentos em atraso
(dividas por pagar ha mais de 90
dias), que, em Setembro de 2017,
atingiram um nivel mais elevado do que

Pagamentos em atraso (dividas por pagar ha mais de 90 dias)

(stock em final de periodo, milhées EUR)

o registado no final do ano anterior. De Dez13 Dez14 Dez15 Set16 Dez16 Set17
facto, no final de cada ano, as dividas Administragdées Publicas 1,846 1,539 920 1,117 851 1,204
com mais de 90 dias tendem a cair. Admin. Central excl. Subs. Salde 30 22 13 19 17 18
No entanto, se comparado com o més Subsector da Saude 10 7 4 2 6 5
homologo, Setembro deste ano compara Hospitais EPE 611 553 451 711 544 961
de forma desfavoravel com Setembro Empresas PUblicas Reclassificadas 1 3 15 16 13 14
de 2016, registando-se um aumento  agministracio Local 671 437 242 190 150 107
o ST
ge 7.6% y/y. Nos primeiros 9 meses  ,, iictracio Regional 523 516 194 179 120 99
0 ano, 0s pagam.entos em atraso Outras Entidades 103 1 1 3 3 1
registaram um crescimento de 41%. — — —
Empr. Publicas Nao Reclassificadas 103 1 1 3 3 1
Total 1,949 1,539 921 1,120 854 1,205

Fonte: DGO.

1De acordo com a ACAP, as vendas de veiculos ligeiros aumentaram, em termos acumulados, 8.3% entre Janeiro e Setembro de 2017.

2Em 2017, metade do subsidio de Natal é pago em duodécimos e a outra metade em Novembro; em 2016, a totalidade do subsidio de Natal foi paga em duodécimos.
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