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Comentario de Mercado

No mercado internacional de petréleo, o facto mais
relevante foi o novo impulso de subida do preco do Brent,
apos uma curta estabilizagdo. De facto, recentemente, o Brent
alcancou o valor maximo desde Junho de 2015, $64.65, depois de
ter testado com sucesso 0 ponto de resisténcia existente nos $58
(até aqui valor maximo do ano). Comparativamente ha alguns
meses atrads, pode se dizer que o mercado esta tendencialmente
mais equilibrado, tendo concorrido para tal o acordo estabelecido
entre os paises da OPEP (Organizagdo dos Paises Exportadores de
Petr6leo) mais a Russia na redugdo da produgdo. No entanto,
existem outras questdes a ter em conta, tanto no imediato como
no médio/longo prazo: os produtores de petréleo norte-
americanos estdo a aproveitar a menor producdo da OPEP e a
subida dos pregos para aumentarem a oferta, nomeadamente os
produtores de shale oil; mas a percepgdo é de que no futuro néo
haverd o excesso de petréleo do passado e a procura crescente
estimada podera ficar aquém das expectativas, reflexo de um
mundo menos dependente das energias de origem féssil.
Entretanto factores importantes para o mercado tém sido a queda
continuada dos stocks de petréleo e seus derivados nos EUA e o
previsivel aumento do consumo da China, que esta a crescer mais
que o esperado inicialmente. Estes factos tém dado igualmente
suporte aos precos. De referir que, segundo os dados da
OPEP de Setembro (e de acordo com fontes secundarias),
do total dos 32.748 mil barris produzidos em média por dia
pelo cartel, 1.641 mil pertenciam a Angola (uma quota de
5.01%0). A producgao angolana sofreu uma reducéao de 2.9%
em Setembro face a Agosto, de acordo com a mesma fonte.

O Indice de Precos Grossista (IPG) registou uma variacao
homdloga de 18.2%, em Setembro, o que significa uma
diminuicdo de 7.44 pontos percentuais face a Setembro de
2016. Nos Uultimos meses tem-se acentuado a tendéncia de
queda.

Principais indices accionistas
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Nota (*): Cotacéo calculada tendo por base a taxa cruzada.

Variagdo do kwanza

09-11-17
166.7
194.1

Var. 7 dias YTD Var. 12 meses
0.00% 0.01% 0.0%
0.10% 10.38% 6.4%

Overnight
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Taxas LUIBOR

Var. 7 dias Var. 12 meses

YTD (p.b.)

((H:B) ((H:B)
-1.23 -8.78 -1.20
-0.09 0.94 3.93
-0.19 0.87 3.78
-0.22 1.85 4.29
-0.06 2.34 5.14
0.08 3.06 5.99

Prazo

Leildes semanais de OT's / BT's

Taxa de
desconto

Oferta Procura Colocado

10-11-17  Var. 7 dias YTD Mate

meses

S&P 500 2,578.5 -0.4% 15.2% 19.0%
Eurostoxx 50 3,603.1 -2.4% 9.5% 18.3%
MSCI Emerg. 1,133.8 0.7% 31.5% 29.5%
FTSE/JSE Africa  59,788.1 0.3% 18.0% 16.1%

Nota: A valorizag&o dos indices refere-se as seguintes moedas - S&P (USD), Eurostoxx50 (EUR), MSCIEmerg
(USD); JSE Africa (ZAR)

Taxas de juro internacionais

10-11-17 Zona Euro EUA R. Unido RETeETe)
3 meses -0.39% 1.40% 0.46% -0.13%
6 meses -0.32% 1.64% 0.48% -0.05%
1 ano -0.23% 2.00% 0.56% 0.05%
10 anos 0.39% 2.37% 1.33% 0.04%

Nota: As taxas a 10 anos referem-se as taxas da divida publica no mercado secundario. Na Zona Euro referem-se
ao mercado benchmark, i.e. Alemanha. As taxas de curto prazo sdo taxas multicontribuidas.

Reservas Internacionais Liquidas
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Forte: BNA

Bilhetes do Tesouro

91 dias 16.15% 5,093.0 4,556.0 4,556.0
180 dias 20.25% 5,832.0 5,832.0 5,832.0
182 dias 20.25% 8,003.0 2,000.0 2,000.0
364 dias 23.90% 11,155.0 6,700.0 6,700.0
Obrigacdes do Tesouro

3 anos™* 7.00% 12,429.0 12,429.0 12,429.0
4 anos™* 7.25% 1,129.0 1,129.0 1,129.0
5 anos™* 7.50% 1,451.0 1,451.0 1,451.0
6 anos™ 7.75% 1,935.0 1,000.0 1,000.0

Nota: os valores apresentados (com excepgéo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.
* OT indexada ao USD
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas

Esta publicacéo destina-se exclusivamente a circulacéo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e

podendo néo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicagéo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderédo deter posi¢cées em qualquer activo mencionado nesta publicacéo. A reproducédo de parte ou totalidade desta publicagéo

é permitida. suieita a indicacdo da fonte.



