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» A Agéncia de notacdao norte-americana Moody's baixou o rating da divida de
Angola de B1 para B2 e alterou a perspectiva do pais de "negativo" para "estavel".

» Na reunido do Comité de Politica Monetaria de dia 1 de Novembro, o Banco
Nacional de Angola (BNA) optou por manter inalterados os instrumentos e a
politica seguida nos ultimos meses.

» De acordo com as Estatisticas de Comércio Externo, divulgadas pelo Instituto
Nacional de Estatistica de Angola, a balanca comercial registou um saldo

positivo de USD 10.1 mil milh6es na primeira metade do ano, em resultado do
comportamento do prego do petrodleo, principal produto de exportagdo do pais.

» Banco de Mogambique reduziu as taxas de juro de politica monetaria na Gltima reunido.

» Fitch mantém o rating da divida de Mogambique em RD.

Nota: Os comentérios constantes nesta publicagdo sdo, maioritariamente, retirados da publicagdo Mercados Financeiros, de Novembro 2017.
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ANGOLA

MoobDY's BAIXOU O RATING DA DIVIDA

- A Agéncia de notagdo norte-americana Moody's baixou o rating da divida de Angola de B1 para B2 e alterou a
perspectiva do pais de "negativo" para "estavel". Na base desta decisdo encontra-se o cenario de baixo crescimento,
alta inflagdo, diminuicdo das reservas cambiais, baixo investimento publico e a permanéncia de um sistema bancario débil. Por
outro lado, a economia e a propria divida do pais encontram-se muito vulneraveis a movimentos de desvalorizacao da moeda.
A perspectiva de maior estabilidade resulta do facto de estar a acontecer uma recuperagdo do mercado do petrdleo que, se
persistir, devera suportar a economia angolana num novo ciclo de crescimento.

= Na reunido do Comité de Politica Monetaria de dia 1 de Novembro, o Banco Nacional de Angola (BNA) optou por
manter inalterados os instrumentos e a politica seguida nos ultimos meses. A principal taxa de referéncia do banco
central permaneceu nos 16%, nivel que ndo é alterado desde Junho do ano passado. Do mesmo modo, 0 BNA manteve a taxa
de cedéncia permanente de liquidez nos 20.0%, assim como a taxa de absorgdo, que permaneceu nos 2.75%. Esta atitude
por parte da autoridade monetdria era esperada, embora tenham surgido recentemente sinais que apontam para a paragem
da trajectoria de descida da inflagdo em Setembro (ao fim de oito meses de queda consecutiva). Outro facto relevante que
deverd estar a ser equacionado pelas autoridades é a queda das reservas internacionais liquidas.

- De acordo com as Estatisticas de Comércio Externo, divulgadas pelo Instituto Nacional de Estatistica de Angola,
a balanga comercial registou um saldo positivo de USD 10.1 mil milhdes na primeira metade do ano, em resultado
do comportamento do preco do petrdleo, principal produto de exportacdao do pais. O aumento das exportacdes no
10 semestre foi de 26% em termos homodlogos, enquanto as importacdes permaneceram praticamente estaveis. O petrdleo
mantém a sua posicdo de relevo nas exportagdes angolanas, com um peso de 95% na primeira metade do ano; a recuperagao
dos precos da matéria-prima para niveis comparativamente mais elevados do que na primeira metade de 2016 levou a que
as exportacoes de petrdleo crescessem 31%. A China mantém-se o principal cliente de Angola, com um peso de 58% do total
das exportagdes. Quanto as compras feitas pelo pais, no periodo em analise, os principais fornecedores foram Portugal (com
um peso de 18% do total das importagdes da primeira metade do ano), China (14%), EUA (6.0%) e Africa do Sul (6%).

CPM manteve as taxas de juro de politica monetaria
inalteradas na reuniao de Novembro

Saldo comercial melhorou no 1S de 2017, em
comparagdo com igual periodo de 2016

(percentagem) (milhées USD; milhdes USD)
22.0% 18,000
D00 ++eseeeeeeeeeeeeesssssssssssesesenss o 0 0 0 0 G0 0 G 16,000
18.0% 14,000 -
16.0% 4 12,000 -
14.0% 10,000 -
12.0% 8,000 -
10.0% 6,000 -
8.0%
6.0% 4,000 -
4.0% 2,000 -
2.00/0 ". 0 L 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0
0.0% —= + 2 o . 1T|2T|3T|4T 1T|2T|3T|4T 1T|2T|3T|4T 1T|2T|
nov_—l_g(a BNAmai_lG nov-16 mai-17 nov-17 2014 2015 2016 2017
eeeeee Facilidade Absorgdo Liquidez Overnight Saldo Comercial (ELD) == Importacdes
Facilidade Absorcdo Liquidez 7 dias E rtacs )
Facilidade Cedéncia Liquidez Fonte: BNA Xportagoes Fonte: INE

Inflagdo aumentou em Setembro, revertendo a
tendéncia de queda registada nos 8 meses anteriores
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MOGAMBIQUE

BANCO DE MOGAMBIQUE REDUZ TAXAS

- Banco de Mogambique reduziu as taxas de juro de politica monetaria na Gltima reunido. O Comité de Politica
Monetaria decidiu, na reunido de final de Outubro, introduzir as seguintes alteracdes: (i) redugdo da taxa MIMO em 50 pontos
base (p.b.) para 21.0%; (ii) diminuicdo em 50 p.b. da taxa de juro da facilidade permanente de cedéncia de liquidez para 22.0%;
(iii) reducdo da taxa de depdsitos em 50 p.b. para 15.5%; (iv) diminuicdo do coeficiente de reservas obrigatdrias, passando
de 15.0% para 14.0%. Estas decisGes tém por base a evolucdo favoravel da taxa de inflagdo do pais, a par de um cenario de
estabilizacdo do Metical e de aumento das reservas internacionais. De acordo com o Banco de Mogambique, as exportagdes
terdo aumentado em USD 991 milhdes, devido essencialmente, ao carvdo e aluminio. Adicionalmente, as reservas internacionais
liguidas atingiram, até ao dia 20 de Outubro, USD 2.3 mil milhdes. Ainda assim, o Banco de Mogambique considera a sua
actuacdo conservadora, apontando alguns riscos que podem colocar pressao sobre o crescimento dos precos. Neste ponto, o
banco central aponta os fendmenos climatéricos extremos, a volatilidade dos precos das matérias-primas e o ambiente politico
nos paises vizinhos, nomeadamente na Africa do Sul. A proxima reunido de politica monetaria devera ocorrer a 20 de Dezembro.

s Fitch mantém o rating da divida de Mogambique em RD. A agéncia de rating internacional Fitch manteve inalterado
o rating da divida de longo-prazo em moeda estrangeira em Restricted Default (RD), uma situacdo que se mantém desde
Novembro de 2016. Em causa estd a incapacidade do Governo mogambicano em lidar com o default da divida dos credores
comerciais internacionais. Recorde-se que o Governo tinha solicitado junto dos credores internacionais a reestruturacdao da
divida comercial, mas até ao momento ainda ndo foi conseguido nenhum acordo; a Fitch considera que este processo sera
longo. Adicionalmente, a agéncia considera que o acordo com o FMI, uma das exigéncias dos credores para aceitar dialogar
a reestruturacdo da divida, é pouco provavel que avance no curto prazo, pelo facto de o relatdrio de auditoria da Kroll ndo
cumprir com as condigGes de transparéncia, dadas as falhas de informacdo ainda existentes.

Banco Central diminuiu as taxas de juro de politica Rating atribuido 3 divid berana de longo-praz
monetaria na reunido de Outubro ating atribuido a divida soberana de longo-prazo,
em moeda estrangeira

(percentagem) Rating Data da altima alteragcdo Perspectiva
25% Moody's Caa2 08-jul-16 Negativa
20% /“ S&p SD 18-jan-17 -

159% Fitch RD 30-nov-16 -

J_//_' Fonte: Bloomberg; sites das agéncias de rating.
10% / Py

5%

0% T T T T T T
nov-14 mai-15 nov-15 mai-16 nov-16 mai-17 nov-17

Facilid. Perman. de Cedéncia
Facilid. Perman. de Deposito
Coef. Reser. Obr. MN

Fonte: Banco de Mogambique

Reservas tém recuperado nos ultimos meses, impulso Yield da emissao reestruturada da EMATUM aumenta

dado pelas exportacoes e pela politica monetaria ligeiramente em Outubro
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