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Na proposta de Orcamento de Estado de 2018 (OE18), o
quadro macroeconémico contempla uma taxa de
crescimento do PIB total de 4.9% (+3.1% para o PIB
petrolifero, +6.1% com LNG e +4.49% para o PIB nao
petrolifero). Estes valores sao mais optimistas
comparativamente aos avangados recentemente no Plano
Intercalar (conjunto de medidas e orientacdes de politica, para
implementacdo entre Outubro de 2017 e Mar¢o de 2018). De
facto, na altura, o Ministério das Finangas angolano indicava uma
taxa de crescimento do PIB total para 2018 de 3.4% (+1.3% para
o PIB petrolifero e +4.4% para o PIB n&o petrolifero). Assim, esta
revisdo em alta resultou de uma melhoria nas perspectivas de
evolugcdo do sector petrolifero ao longo do préximo ano. No
entanto, numa visdo conservadora, para o exercicio de 2018, o
OE18 adopta uma previsdo média do prego do petréleo de $50 o
barril (que compara com niveis préximo de $65 actualmente).

As autoridades reconhecem que o impacto negativo da
queda do preco do petréleo vem exigindo a adopcédo de
medidas de reforco da resiliéncia financeira e econdmica do
pais. Os riscos centram-se exactamente ao nivel da capacidade de
arrecadacgdo fiscal, no contexto de maior controlo do défice. O
valor previsto para o défice orcamental é de 2.9%, num quadro de
maior consolidagéo fiscal. Igualmente, a despesa tem de obedecer
a ajustamentos, de forma a se alcancar uma maior eficiéncia dos
gastos publicos. O OE18 indica assim riscos desfavoraveis: precgo
de exportacdo de petrdleo bruto abaixo do esperado; redugdo da
producdo petrolifera; suspensdo de projectos de investimento;
enfraquecimento das reservas externas; auséncia de liquidez dos
mercados financeiros, interno e externo; etc.

Principais indices accionistas
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Nota (*): Cotacéo calculada tendo por base a taxa cruzada.

Variagdo do kwanza

21-12-17 Var. 7 dias YTD Var. 12 meses
USD/AOA 166.7 0.00% 0.01% 0.0%
EUR/AOA 197.9 0.68% 12.54% 13.8%

Taxas LUIBOR

Var. 7 dias

21-12-17 YTD (p.b.)

Var. 12 meses

((H:B) ((H:B)
Overnight 16.00% -0.62 -8.91 -8.96
30 dias 18.27% 0.04 1.16 1.82
90 dias 18.90% -0.11 0.86 1.52
180 dias 20.10% 0.07 2.14 2.82
270 dias 21.92% -0.12 2.37 2.90
360 dias 23.09% -0.36 3.02 3.52

Prazo

Leildes semanais de OT's / BT's

Taxa de

desconto QIS

Procura

Colocado

22-12-17  Var. 7 dias YTD Mate

meses

S&P 500 2,684.6 0.3% 19.9% 18.7%
Eurostoxx 50 3,551.1 -0.3% 7.9% 8.6%
MSCI Emerg. 1,134.4 1.4% 31.6% 34.6%
FTSE/JSE Africa  58,800.2 2.4% 16.1% 18.0%

Nota: A valorizag&o dos indices refere-se as seguintes moedas - S&P (USD), Eurostoxx50 (EUR), MSCIEmerg
(USD); JSE Africa (ZAR)

Taxas de juro internacionais

22-12-17 Zona Euro EUA R. Unido RETeETe)
3 meses -0.37% 1.67% 0.47% 0.01%
6 meses -0.32% 1.88% 0.50% 0.03%
1 ano -0.23% 2.22% 0.58% 0.05%
10 anos 0.42% 2.48% 1.24% 0.05%

Nota: As taxas a 10 anos referem-se as taxas da divida publica no mercado secundario. Na Zona Euro referem-se
ao mercado benchmark, i.e. Alemanha. As taxas de curto prazo sdo taxas multicontribuidas.

Taxa de Inflagéo
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é permitida. suieita a indicacdo da fonte.

Bilhetes do Tesouro

89 dias 16.15% 3,495.0 3,495.0 3,496.0
180 dias 20.24% 2,440.0 2,440.0 2,440.0
181 dias 20.24% 5,033.0 1,000.0 1,000.0
182 dias 20.24% 3,478.0 1,000.0 1,000.0
Obrigacdes do Tesouro

3 anos™* 7.00% 37,574.0 37,466.1 37,466.1
4 anos™* 7.25% 1,323.4 979.5 979.5
5 anos™* 7.50% 1,491.1 1,041.6 1,041.6
6 anos™ 7.75% 1,305.4 750.3 750.3

Nota: os valores apresentados (com excepgéo da taxa de desconto) apresentam-se em milhdes de AOA.

* OT indexada ao USD
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Fontes: Bloomberg, BNA, INE, Ministério das Financas
Esta publicacéo destina-se exclusivamente a circulacéo privada. A informag&o nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posicdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, nédo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacdo desta publicagéo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderédo deter posi¢cées em qualquer activo mencionado nesta publicacéo. A reproducédo de parte ou totalidade desta publicagéo



