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Programa Mais Habitacao @

IRS - Mais-valias imobiliarias - regime de reinvestimento de mais-valias resultantes da alienacao
de Habitacao Propria Permanente (HPP)

Excluidas de tributacao caso o valor de realizacdao, deduzido do valor necessario a amortizacao de
empréstimo contraido para a aquisicao do imdvel alienado, seja reinvestido:

* na aquisicao de nova HPP; na aquisicao de terreno para construcao de HPP e/ou na respetiva construcao;
na ampliacao/melhoramento de HPP;

* na aquisicao de contrato de seguro financeiro do ramo vida - BPI Casa 65.

Foram aditadas 2 condigoes cumulativas a modalidade de reinvestimento em novo imdvel destinado
a HPP:

« O imovel alienado deve ter constituido a habitacdo propria e permanente do sujeito passivo ou do seu
agregado familiar, comprovada através do respetivo domicilio fiscal, nos 24 meses anteriores a data
da alienacao;

* O regime de reinvestimento passa a poder ser aplicado apenas 1x em cada 4 anos, salvo “circunstancias
excecionais” a demonstrar pelo sujeito passivo.

Prazos para reinvestimento em HPP suspensos por 2 anos, com efeitos a 1 de Janeiro de 2020 (24
meses anteriores e 0s 36 meses posteriores a data de realizacao).
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Programa Mais Habitacao @

IRS - regime de reinvestimento de mais-valias resultantes da alienacao de HPP no BPI Casa 65
(inalterado)

O BPI Casa 65 é um seguro unit-linked que permite ao Cliente beneficiar da exclusdo de tributacdo das mais mais-
valias decorrentes da venda de HPP, ao reinvestir o valor de venda, deduzido da amortizacdo de empréstimo contraido
para a aquisicdao do imovel alienado, na subscricao deste produto.
CondigoOes aplicaveis:
o proprietario ou conjuge/unido de facto tem que ter 65 anos ou estar reformado na data de alienacao;
o subscricao do produto tem que ser feita nos 6 meses posteriores a data de alienacgdo;
o 0 contrato de seguro financeiro do ramo vida deve:
= visar, exclusivamente, proporcionar ao adquirente ou ao respetivo conjuge ou unido de facto;
= uma prestacao regular periddica durante um periodo igual ou superior a 10 anos;
= de montante maximo anual igual a 7,5% do valor investido durante todo o plano;
o seja manifestada a intencao de reinvestir na declaracao do ano da alienacao.

Este produto tem uma fiscalidade idéntica aos seguros de capitalizacao - tributacdo dos rendimentos decorrentes do
resgate reduzida em sede de IRS em funcdo do prazo de vigéncia do contrato:

> até 5 anos, taxa de tributacao de 28%;
» até 8 anos, taxa de tributacao de 22,4%;
» mais de 8 anos, taxa de tributacao de 11,2%.
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Programa Mais Habitacao @

IRS - regime de reinvestimento de mais-valias resultantes da alienacao de HPP no BPI Casa 65
(inalterado)

= Pode ser cumulado com reinvestimento em nova HPP;
= Reinvestimento apenas parcial: exclusdao de tributagcdo também apenas parcial (proporcional);

= Incumprimento superveniente: cessacdao da prestacao regular peridodica (durante os primeiros 10
anos) ou resgate anual que ultrapasse 7,5% do montante investido (mesmo que apds o periodo
minimo de 10 anos) - implica tributacao da totalidade da mais-valia no ano do incumprimento;

» O prazo recomendado de investimento do Casa 65 é de 15 anos e 1 dia.

Exemplo Pratico

1. Reformado vende a 2. Reinveste 120.000€ 3. Para nao ser tributado sobre 4. No 11.9 ano, Cliente faz
sua HPP por 300.000€, (40% do valor de venda) 24.000€ (60% remanescentes resgate antecipado total
com ganho de na compra de nova HPP, o da mais-valia), reinveste o valor (de 51.428,57€).
40.000¢€. que exclui de tributacao de venda remanescente da Nesse ano € tributado
40% da mais-valia transacao (180.000€) no seguro sobre a totalidade da mais-
(16.000€). BPI Casa 65 e define um Plano valia reinvestida no BPI

de Resgates Programados de 14 Casa 65 (24.000€).
anos (12.857,14€/ano*).

* valor inferior a 7,5%/ano, que seriam
13.500¢€.
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Programa Mais Habitacao @

IRS - Mais-valias imobiliarias - regime de reinvestimento de ganhos decorrentes de habitacao
secundaria

= Os ganhos provenientes da transmissdo onerosa de terrenos para construciao ou de imoveis
habitacionais que nao sejam destinados a HPP s3do excluidos de tributacdo em sede de IRS, desde que:

o Se trate de transmissao realizada entre 1 de janeiro de 2022 e 31 de dezembro de 2024;

o O valor de realizacao, deduzido da amortizacao de eventual empréstimo contraido para aquisicao do imovel,
seja aplicado na amortizacao de capital em divida em crédito a habitacao destinado a HPP (do

sujeito passivo, do seu agregado familiar ou dos seus descendentes);

o O reinvestimento ocorra no prazo de 3 meses apds alienagao para proceder a amortizacgao.
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Lei do Orcamento do Estado 2024 7

Regime dos Residentes Nao Habituais (RNH) - Revogacao —

= E revogado o regime dos RNH.

= Regime continua ainda a ser aplicavel a quem, a 31 de dezembro de 2023, ja se encontre inscrito como tal ou relina os
pressupostos da residéncia fiscal (registo até 31 de Marco de 2024).

= Estatuto RNH sera ainda atribuido a quem se torne residente fiscal até 31 de Dezembro de 2024, nao tenha sido residente
para efeitos fiscais em Portugal nos 5 anos anteriores e comprove ter ja em 2023 intencdo séria de imigracdao para
Portugal.

...........................................................................................................................................................................................................................
e SS

S Vantagens associadas ao regime RNH:

o Isencao de IRS sobre certos rendimentos de fonte estrangeira:
o Rendimentos do trabalho dependente tributados no estrangeiro;

o Rendimentos das categorias B (com elevado valor acrescentado), E, F e G, que possam ser tributados no
estrangeiro;

o De pensoes (aplicavel a quem se tenha tornado RNH até 2020, inclusive).
o Tributacao reduzida de rendimentos:

o Do trabalho dependente e independente, decorrentes de atividades de elevado valor acrescentado (taxa especial de
20%, incidente sobre rendimento liquido);

o De pensdes de fonte estrangeira (taxa especial de 10%, incidente sobre rendimento liquido, aplicavel a quem se
tenha tornado RNH de 2021 em diante).

N
~. Ra
Ss< -
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Lei do Orcamento do Estado 2024 7

Novo incentivo fiscal a investigacao cientifica e inovacao ==

= O novo incentivo fiscal é aplicavel as pessoas singulares que:

 Se tornem residentes fiscais em Portugal;
* Nao tenham sido residentes em Portugal nos 5 anos anteriores; e

* Aufiram rendimentos decorrentes de (entre outros):
o Postos de trabalho qualificados e membros de érgaos sociais no ambito dos beneficios contratuais ao investimento produtivo;
o Postos de trabalho e membros de 6rgdos sociais em entidades certificadas como start-ups;
o Carreiras de docente de ensino superior e de investigacao cientifica, integradas no sistema nacional de ciéncia e tecnologia;
o Postos de trabalho de investigacao e desenvolvimento, de trabalhadores com o doutoramento, no ambito SIFIDE;
o Profissdes altamente qualificadas desenvolvidas em empresas com aplicagdes relevantes no ambito do RFAI e empresas exportadoras.

- ~

/= Vantagens:

* Os rendimentos do trabalho dependente e os rendimentos empresariais e profissionais durante 10 anos
consecutivos sao sujeitos a uma taxa especial de 20%;

« Isencao sobre rendimentos obtidos no estrangeiro relativos ao trabalho dependente, empresariais e
profissionais, de capitais, prediais e mais-valias.

= Nado podem beneficiar deste regime aqueles que beneficiem ou tenham beneficiado do regime RNH ou do regime
fiscal para ex-residentes (*Programa Regressar”).
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Lei do Orcamento do Estado 2024 7

Regime fiscal para ex-residentes (“"Programa regressar’) =

= Aplicacao estendida para o periodo 2024-2026.

= Exclusao de tributacao de 50% para os rendimentos do trabalho dependente e rendimentos empresariais
e profissionais durante 5 anos.

= Com o limite de 250.000€ (aplicavel apenas a quem se torne residente de 2024 em diante).

= Aplicavel a quem:
o Se torne residente fiscal em Portugal em 2024, 2025 e 2026;

o Nao tenha sido residente em Portugal nos 5 anos anteriores; e
o Tenha sido residente fiscal em Portugal anteriormente a esses 5 anos de nao residéncia.

= Nao pode beneficiar deste regime quem tenha requerido inscricao como RNH.
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Lei do Orcamento do Estado 2024

IRS - reporte de “perdas” no caso de englobamento obrigatorio de mais-valias mobiliarias

= Desde 1 de Janeiro de 2023 que passou a ser obrigatorio o englobamento do saldo das mais-valias
mobiliarias do tipo previsto no artigo 10.9, n.° 1, al. b) do CIRS (alienagao onerosa de partes sociais e de
outros valores mobiliarios), quando relativas a ativos detidos por menos de 365 dias e auferidas por
sujeitos passivos com rendimento coletavel, incluindo este saldo, de valor igual ou superior ao ultimo
escalao do IRS (78.834€ em 2023, 81.199€ em 2024) - "mais-valias especulativas”.

= Contudo, enquanto que o saldo negativo de mais e menos-valias mobiliarias opcionalmente englobadas
poderia ser reportado para os 5 anos seguintes, nao se previa o reporte das “perdas” no caso de
englobamento obrigatorio.

= Com a LOE 2024, passou a prever-se também o reporte das “perdas” no caso de englobamento
obrigatorio para os 5 anos seguintes.
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IRS - Residentes

Categoria G - Mais-valias

» Ficam excluidos do englobamento obrigatoério:

1. os rendimentos que ndo sao classificados como mais e menos-valias (Categoria G do IRS), mas sim como rendimentos de capitais (Categoria E
do IRS), incluindo (entre outros):

« resgates de seguros de capitalizagao e “unit-linked”;
» resgates de PPR (artigo 21.° do EBF).
2. as mais e menos-valias (Categoria G do IRS) abrangidas por outras alineas do artigo 10.° do Cddigo do IRS, incluindo (entre outras):
« operacoes relativas a instrumentos financeiros derivados;
« operagoes relativas a warrants autonomos;
« operacoes relativas a certificados que atribuam ao titular o direito a receber um valor de determinado ativo subjacente.

3. as mais e menos-valias que, apesar de abrangidas pelo artigo 10.°9, n.° 1, alinea b) do Cddigo do IRS, se encontram simultaneamente
abrangidas por regimes especiais de tributacdo, no ambito dos quais se prevé o englobamento facultativo:

« 0s resgates e a liguidacdo de UP em fundos de investimento constituidos de acordo com a legislacdo portuguesa (mobilidrios e
imobiliarios);

« o0s resgates, a liquidacao e a alienacao de UP em fundos de capital de risco.

4. as mais e menos-valias abrangidas pelo artigo 10.9, n.° 1, alinea b) do Cddigo do IRS que ndo estejam abrangidas por nenhum regime especial
de tributagdo sempre que os ativos que lhes déem origem tenham sido detidos por 365 ou mais dias.

= Ficam em especial abrangidas pelo novo englobamento obrigatorio:

1. as alienacdes de UP em fundos de investimento nacionais (salvo quanto as alienacdes de UP em fundos de investimento imobilidrios nacionais e
sujeitas ao regime de tributacao introduzido pelo DL 7/2015, as quais ja se encontravam abrangidas por uma obrigagdao de englobamento);

2. os resgates, a liquidacao e a alienagao de UP em fundos de investimento estrangeiros (ndo sdo abrangidos por regime especial de tributacdo).
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Lei do Orcamento do Estado 2024 ”‘]

IRS - Nova Declaracao Obrigatodria de Rendimentos

= A LOE de 2024 criou uma declaracao obrigatéria pelos contribuintes na sua modelo 3 de IRS quanto a:
o rendimentos sujeitos a taxas liberatorias ndao englobados (e.g. juros de depdsitos, dividendos de agoes, etc.);
o rendimentos nao sujeitos a IRS, quando superiores a 500€; e
o ativos detidos em paraisos fiscais (todos, ndo apenas as contas no estrangeiro ja hoje declaradas no Anexo J).

= Alteracdo aplicavel ja em 2024 por referéncia ao IRS do ano de 20237

o Sim, de acordo com a letra da lei;

Formularios modelo 3 IRS publicados em 02.02.2024 nao o prevéem (e continua a prever-se no CIRS e

nos proprios formularios que quem apenas aufira rendimentos sujeitos a RF liberatoria e ndo opte pelo
englobamento esta dispensado de entrega de declaracao).

~ N

= Objetivo: maior controlo das manifestacdes de fortuna? Futura sujeicdao a englobamento obrigatorio dos
rendimentos hoje sujeitos a taxas liberatérias?
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Discussao na UE sobre tributacao de mais-valias

Audicao Puablica de 23 de Janeiro de 2024 da Subcomité dos Assuntos Fiscais do Parlamento

Europeu

No dia 23 de janeiro de 2024, ocorreu uma audicdo publica sobre “Tributacdo das mais-valias na UE”, por se
entender que a diversidade na tributacao das mais-valias mobiliarias nos Estados-Membros da UE e a livre
circulagcao de capitais representam um risco potencial de planeamento fiscal agressivo e de evasao
fiscal. O objetivo da audicao era investigar potenciais medidas a nivel da UE para resolver esta questao.

Nessa audicao, a Oxfam recomendou, a nivel da UE, para além destas medidas:

o Harmonizar a tributacao na UE, designadamente quanto a base tributavel; e

o Tributar mais-valias as mesmas taxas que o rendimento do trabalho (ou até mais altas), com isencao de
base para nao desincentivar a poupanca.

A Tax Foundation defendeu que harmonizar a tributacdo das mais-valias, com taxas até 40% como alguns
defendem, prejudicaria a economia europeia, devendo-se antes procurar formas de principios para aumentar a
poupanca, o investimento e o crescimento da economia (deixando de se tributar, pelo menos, as mais-valias
nao especulativas).

16
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https://www.europarl.europa.eu/committees/en/capital-gains-taxation-in-the-eu/product-details/20231219CHE12481

Discussao na UE sobre tributacao de mais-valias

Panorama europeu - mais-valias mobiliarias “"nao especulativas” ‘,‘g
5 i 28 :

22.0% ‘i|.|l|

#13

Capital Gains Tax Rates in Europe

Top Capital Gains Tax Rates on Individuals in European
OECD Countries, 2023

TR
0.0%
#21

Fonte: Tax Foundation, “"Capital Gains Tax Rates in Europe”, 14 de Top Capital Gains Tax Rates on Individuals
Marco de 2023 0#029§ 0;,02%{ in European OECD Countries

https://taxfoundation.org/capital-gains-tax-rates-in-europe-2023 _ l l I . I I I I
Nate: if the capital gains tax rate varies by type of asset sold, the tax rate applying to the sale of

isted shares by an inda st substantial ownership after an extended periad of time is
used, Capital gains tax include surtaxes Lower Higher
Source: Bloomberg Tax, “Country Guide;” and PwC, "Worldwide Tax Summaries.”
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Imposto Sucessorio - discussdes em curso

Regime Atual do Imposto do Selo - Transmissoes Gratuitas
Sobre a aquisicao gratuita de bens incide Imposto do Selo a taxa de 10%;

Isencado: conjuge ou unido de facto, descendentes e ascendentes, nas transmissoes gratuitas de que sao beneficiarios.

Transmissoes gratuitas nao sujeitas:

O

O

O

O

Crédito decorrente de seguros de vida;

PPR (mas neste caso ha tributacdo em sede de IRS, aquando do resgate por morte);

Fundos de pensoes;

UP de fundos nacionais, quando o adquirente for residente fiscal (até 27 de Junho de 2022);

UP de fundos estrangeiros, obrigacdoes estrangeiras, acoes estrangeiras;

UP de fundos nacionais, obrigacdes nacionais e agdes nacionais, quando o adquirente nao for residente fiscal;
Valores monetarios e criptoativos depositados junto de instituicdes estrangeiras;

Donativos entre conjuge ou unido de facto, descendentes e ascendentes, até ao montante de 5.000€ (LOE 2024);

Donativos conformes aos usos sociais, até ao montante de 500€.

Valor de aquisicao para efeitos de IRS: o valor tributavel em sede de IS, mesmo em caso de transmissao gratuita nao
sujeita ou isenta, salvo no caso de doagao isenta de valores mobilidrios, em que é considerado sim o respetivo valor dois anos
antes da doacao.

19
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Imposto Sucessorio - discussdes em curso

Causa Publica Associacao Portuguesa dos Contribuintes (APC)

= Recentemente, foi publicado um estudo defende um aumento geral = Em “réplica” ao mencionado estudo, a APC emitiu um “policy paper”
da progressmdade do sistema fiscal portugués; contra a reintroducdao de um imposto sucessorio
generalizado;

Sugeridas duas medidas essenciais: eliminar taxas liberatérias e :
especiais + abolir a isencao vigente para herancas acima de :

________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________________

regresso corrige alguma perpetuacao de :
desigualdade de riqueza entre geracodes, designadamente por :

Como recairia sobre riqueza acumulada no passado, e por outra :

A maioria dos paises da OCDE, e todos os paises da UE15 exceto :
Suécia), tém um imposto sobre as herangas e :

Carga fiscal em Portugal € inferior a média da Unido Europeia (38% :

PIB vs. 42,1% PIB na UE em 2022);

1MC;

Invoca que esse

tributar as mais-valias nao realizadas durante a vida do falecido;

pessoa, nao teria qualquer efeito distorcivo ou recessivo;

dois (Austria e
doacoes.

Fonte: https://causapublica.org/?sdm process download=1&download id=3419

Boletim Econémico Banco de Portugal (Dez. 2023), "Politicas em analise - Caraterizacdo e efeitos redistributivos do IRS em Portugal”

O imposto sobre as herancas é irrelevante em termos de receita,
tendo sido extinto em 2003 precisamente por isso, juntamente com
0s custos de gestao elevados;

em caso de
herdados sao
herdeiros para

Na pratica, haveria uma “violéncia exacerbada”
inexisténcia de liquidez quando os ativos
patrimoniais (obrigando a sua venda pelos
pagamento do imposto);

Potencia a dupla tributagdo internacional sucesséria e actualmente
ha elevada mobilidade de capital e de pessoas;

Seria um desincentivo a poupanca e ao investimento (rendimentos
gerados ja sdo sujeitos a IRS);

Ja existe o AIMI, visando-se tributar “grandes fortunas”.

Fonte: https://contribuintes.pt/pt/pareceres

: A taxa média efetiva de IRS em Portugal é baixa, apesar de a taxa maxima ser

uma das mais elevadas na area do euro.
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https://causapublica.org/?sdm_process_download=1&download_id=3419
https://www.bportugal.pt/sites/default/files/documents/2024-01/be_dez23_p.pdf#page=43

Estate, Inheritance and Gift Taxes in
Europe

Estate, Inheritance and Gift tax levies in EU Member
States and European OECD Countries, as of 2022

Fonte: Tax Foundation, “Estate, Inheritance, and Gift Taxes in

Imposto Sucessorio - discussoes em

Panorama europeu

7.65-87.6%

Curso

Europe”, 25 de Abril de 2023

https://taxfoundation.org/data/all/eu/estate-taxes-inheritance-

taxes-gift-taxes-europe-2023/

[ Does the Country Levy an
MT CY
HR . (c) _— GR - Estate, Inheritance or Gift Tax?
4% 1-40%

Note: (a) Income tax applies (inheritances are fully tax-exempt, but gifts may be taxed). (b) No tax on . Yes No
inheritances/estates, but income tax can apply to gifts. (c) No inheritance/estate/gift tax, but 5% transfer duty
can apply. (d) No inheritance/estate/gift tax, except in relation to transfer of real estate in certain circumstances.

EY, "Worldwide Estate and Inheritance Tax Guide 2022;" and PwC, "Worldwide Tax Summaries."

ciill sl

0-50% 5-39%
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Conclusoes

@ IRS

= Imposto cada vez mais complexo e com carga fiscal mais elevada;

= Com oportunidades de otimizacao fiscal relativamente limitadas.
Tributacao sucessoria - Imposto do Selo

@/ = Imposto mais simples;

= Com muitas zonas intencionais de nao tributacao.
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