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CONSIDERACOES INICIAIS

A forma e o conteudo do presente Prospecto obedecem ao preceituado no Cédigo dos Valores Mobilidrios, ao
disposto no Regulamento (CE) n.° 809/2004, da Comissdo, de 29 de Abril de 2004, que estabelece normas de
aplicacdo da Directiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que diz respeito a informacio
contida nos prospectos, bem como o0s respectivos modelos, a inser¢do por remissao, a publicacdo dos referidos
prospectos e divulgacdo de antncios publicitdrios, conforme alterado (“Regulamento dos Prospectos”) e a
demais legislacdo e regulamentag¢do aplicdvel, sendo as entidades que a seguir se indicam — no dmbito da
responsabilidade que lhes € atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.°, 150.° e 153.° do Cédigo dos
Valores Mobilidrios — responsaveis pela veracidade, actualidade, clareza, objectividade e licitude da
informacdo nele contida a data da sua publicagdo. Nos termos do artigo 149.° do Cédigo dos Valores
Mobilidrios, sdo responsdveis pelo contetido da informacdo contida no Prospecto, o Banco BPI, S.A. (o “Banco
BPI” ou o “Emitente”), os titulares do 6rgdo de administragdo e os titulares do 6rgdo de fiscalizagdo do
Emitente e o revisor oficial de contas / auditor externo do Emitente. Nos termos do disposto do artigo 149.°, n.°
4 do Codigo dos Valores Mobilidrios, as pessoas ou entidades responsdveis pela informag¢do contida no
Prospecto ndo poderdo ser responsabilizadas meramente com base no Sumadrio, ou em qualquer traducio deste,
salvo se 0 mesmo, quando lido em conjunto com as outras partes do Prospecto, contiver mengdes enganosas,
inexactas ou incoerentes ou ndo prestar as informagdes fundamentais para permitir que os investidores

determinem se e quando devem investir nos valores mobilidrios em causa.

O Prospecto refere-se a oferta publica de subscricao (“Oferta”) de Valores Mobilidrios com o valor global
maximo de até USD 50.000.000,00, com remuneracdo, reembolso antecipado automdtico e reembolso do
capital na maturidade indexado a evolucdo do valor do IBEX 35 Index e FTSE MIB Index, indices de
referéncia do mercado accionista de Espanha e Itilia, respectivamente (“Indices Subjacentes” ou “Indices”,
cada qual “Indice Subjacente” ou “Indice”), emitidas pelo Banco BPI e designadas “BPI Espanha Itilia USD
2014-2017” (“Valores Mobiliarios™). A emissdo de Valores Mobiliarios (“Emissdo’) serd realizada através de
subscricdo publica entre 07 de Abril de 2014 e 16 de Abril de 2014. A Emissao é representada por Valores
Mobilidrios escriturais, nominativos, inscritos em contas abertas em nome dos respectivos titulares junto de

intermedidrios financeiros legalmente habilitados, nos termos do disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios e

demais legislacdo e regulamentacio em vigor.

Nos termos do artigo 118.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a aprovacdo do Prospecto pela CMVM nio
envolve qualquer garantia por parte da CMVM quanto ao conteido da informacdo, a situagdo econdmica ou
financeira do Emitente, a viabilidade da Oferta ou a qualidade dos valores mobilidrios e apenas respeita a
verificacdo da sua conformidade com as exigéncias de completude, veracidade, actualidade, clareza,
objectividade e licitude da informacao e & verificacdo dos requisitos impostos pela lei portuguesa nos termos da

Directiva dos Prospectos.

Os Valores Mobilidrios serdo integrados na Central de Valores Mobilidrios (“CVM?”) operada pela Interbolsa -
Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados de Valores Mobilidrios, S.A.

(“Interbolsa™).



Para além do Emitente, nenhuma entidade foi autorizada a dar informagdo ou prestar qualquer declaracio que
ndo esteja contida no Prospecto ou que seja contraditéria com informacdo contida no Prospecto. Caso um
terceiro venha a emitir tal informacdo ou declaracio, a mesma nao devera ser tida como autorizada pelo, ou
feita em nome do, Emitente e, como tal, ndo devera ser considerada fidedigna. A existéncia do Prospecto nio
assegura que a informacdo nele contida se mantenha inalterada desde a data da sua disponibilizacdo. Nao
obstante, se entre a data da sua aprovagao e o ultimo dia do periodo de subscri¢io publica for detectada alguma
deficiéncia no Prospecto ou ocorrer qualquer facto novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior
ndo considerado no Prospecto, que seja relevante para a decisdo a tomar pelos destinatdrios da Oferta, o
Emitente deverd requerer imediatamente a CMVM a aprovacdo de adenda ou de rectificacdo do Prospecto e
permitir, nos termos do n° 4 do artigo 142° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, que os Investidores exer¢am o

direito de revoga¢do da subscricdo ja efectuada (prazo nio inferior a dois dias).

No Capitulo 2 (Factores de risco), estdo referidos riscos associados a actividade do Emitente e aos Valores
Mobilidrios objecto da Oferta. Os potenciais investidores devem ponderar cuidadosamente os riscos associados
a detencdo dos Valores Mobilidrios, bem como as demais adverténcias constantes do Prospecto antes de
tomarem qualquer decisdo de aceitacdo dos termos da Oferta. Para quaisquer duvidas que possam subsistir
quanto a estas matérias, os potenciais investidores deverdo informar-se junto dos seus consultores juridicos,
financeiros ou outros. Os potenciais investidores devem também informar-se sobre as implicacdes legais e
fiscais existentes no seu pais de residéncia que decorrem da aquisi¢do, deteng¢do, oneracdo ou alienacio dos

Valores Mobilidrios que lhes sejam aplicédveis.

Qualquer decisdo de investimento deverd basear-se na informagdo do Prospecto no seu conjunto e ser efectuada
apos avaliacdo independente da condicdo econdmica, da situacdo financeira e dos demais elementos relativos
ao Emitente. Nenhuma decis@o de investimento deverd ser tomada sem prévia anélise, pelo potencial investidor
e pelos seus eventuais consultores, do Prospecto no seu conjunto, mesmo que a informacdo relevante seja
prestada mediante a remissdo para outra parte do Prospecto ou para outros documentos incorporados no

mesmo.

A distribui¢do do Prospecto ou a aceitagdo dos termos da Oferta, com consequente subscri¢do e detengdo dos
Valores Mobilidrios aqui descritos, pode estar restringida em certas jurisdicdes. Aqueles em cuja posse o

Prospecto se encontre deverdo informar-se e observar essas restricoes.

O Prospecto poderd ser consultado sob o formato electrénico em www.cmvm.pt e em www.bancobpi.pt e sob a
forma impressa na sede estatutdria do Emitente e nas agéncias dos Bancos Colocadores onde a Oferta ird

decorrer.

Declaragades relativas ao futuro

Algumas declaragdes incluidas no Prospecto constituem declaragdes relativas ao futuro. Todas as declaracdes
constantes do Prospecto, com excep¢do das relativas a factos histéricos, incluindo, designadamente, aquelas
que respeitam a situacdo financeira, receitas e rentabilidade (incluindo, designadamente, quaisquer projec¢des

ou previsdes financeiras ou operacionais), estratégia empresarial, perspectivas, planos e objectivos de gestdo



para operagdes futuras do Banco BPI, constituem declaragdes relativas ao futuro.

Algumas destas declaragdes podem ser identificadas por termos como ‘“antecipa”, “acredita”, “estima”,
“espera”, “pretende”, “preve”, “planeia”, “pode”, “poderd” e “poderia” ou expressdes semelhantes. Contudo,
estas expressdes ndo constituem a unica forma utilizada para identificar declaragdes relativas ao futuro. Estas
declaracdes relativas ao futuro ou quaisquer outras projecgdes contidas no Prospecto envolvem riscos
conhecidos e desconhecidos, incertezas e outros factores que poderdao determinar que os efectivos resultados ou
desempenho do Banco BPI, bem como os resultados da sua actividade, sejam substancialmente diferentes
daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes relativas ao futuro. Tais declaragdes relativas ao
futuro baseiam-se em convicgdes presentes, pressupostos, expectativas, estimativas, projeccoes e declaracdes
publicas do Banco BPI, estratégia empresarial presente e futura bem como no contexto em que vird a operar no
futuro. Tendo em conta esta situagdo, os potenciais investidores deverdo ponderar cuidadosamente estas

declaracdes relativas ao futuro previamente a tomada de qualquer decisdo de investimento relativamente aos

Valores Mobiliarios.

Diversos factores poderdo determinar que os resultados do Banco BPI sejam significativamente diferentes
daqueles que resultam expressa ou tacitamente das declaragdes relativas ao futuro. Caso algum destes riscos ou
incertezas se verifique, ou algum dos pressupostos venha a revelar-se incorrecto, os eventos descritos no
Prospecto poderdao ndo se verificar ou os resultados efectivos poderdo ser significativamente diferentes dos
descritos no Prospecto como antecipados, esperados, previstos ou estimados. Estas declaracdes relativas ao
futuro reportam-se apenas a data do Prospecto. O Banco BPI nio assume qualquer obrigagdo ou compromisso
de divulgar quaisquer actualizag¢des ou revisdes a qualquer declaragdo relativa ao futuro constante do Prospecto
de forma a reflectir qualquer alteracdo das suas expectativas decorrente de quaisquer alteracdes aos factos,
condi¢des ou circunstiancias em que os mesmos se basearam, salvo se, entre a data de aprovacao do Prospecto e
o ultimo dia do periodo de subscri¢do publica, for detectada alguma deficiéncia no Prospecto ou ocorrer
qualquer facto novo ou se tome conhecimento de qualquer facto anterior ndo considerado no Prospecto, que
sejam relevantes para a decisdo a tomar pelos destinatarios da Oferta, situagdo em que o Emitente deverd

imediatamente requerer a CMVM aprovacgdo de adenda ou rectificagdo do Prospecto.

No Prospecto, salvo quando do contexto claramente decorrer sentido diferente, os termos e expressdes iniciados
por letra maidscula, terdo o significado que lhes é apontado no Capitulo 19 (Defini¢ées). No Prospecto,
qualquer referéncia a uma disposicao legal ou regulamentar inclui as alteragdes a que a mesma tiver sido e/ou
vier a ser sujeita e qualquer referéncia a uma Directiva inclui o correspondente diploma de transposi¢do no

respectivo Estado Membro da Unido Europeia.

Tipo de Oferta

A Oferta € uma oferta publica de subscricdo em Portugal e destina-se a investidores indeterminados (publico
em geral), estando, contudo, a sua comercializag¢do sujeita ao previsto no Protocolo relativo a comercializacao
de Produtos Financeiros Complexos, celebrado em 10 de Dezembro de 2013, entre a CMVM e a maioria dos

bancos portugueses, onde o Banco BPI e o Banco Portugués de Investimento se incluem.



No ambito deste Protocolo, cada banco signatdrio comprometeu-se a ndo comercializar este tipo de produto
junto de clientes de retalho (entendendo-se como tal os clientes ndo qualificados e que detenham um patriménio
financeiro (conjunto de instrumentos financeiros de que € titular, ndo incluindo depdsitos bancarios) igual ou
inferior a Eur 500.000,00 (quinhentos mil euros)), fora do ambito da prestacdo do servico de gestdo
discriciondria de carteiras ou de consultadoria para investimento, ndo estando abrangidas as ordens de
subscricdo que sejam recepcionadas no ambito do servico de recepgdo, transmissdo ou execucdo de ordens,

servigco esse comprovadamente prestado por iniciativa do cliente.

O Prospecto foi objecto de aprovacdo por parte da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, podendo a
sua distribuicdo ou a subscricdo e detencdo de Valores Mobilidrios estar restringida em certas jurisdigdes,
devendo o Investidor informar-se e observar essas restricdes. A presente Oferta ndo constitui uma oferta ou
promoc¢do de venda, compra ou subscricdo de quaisquer titulos, particularmente no que respeita a qualquer
pessoa a quem estejam legalmente vedadas essas operacdes, ou em qualquer jurisdicdo onde seja considerada
ilegal a respectiva venda, compra ou subscri¢do dos Valores Mobilidrios, designadamente os Estados Unidos da

América, Australia, Canada, Africado SuleJ apao.

Informacdo obtida junto de terceiros

O Emitente confirma que a informagdo obtida junto de terceiros, incluida no Prospecto, foi rigorosamente
reproduzida e que, tanto quanto é do seu conhecimento e até onde se pode verificar com base em documentos
publicados pelos terceiros em causa, nao foram omitidos quaisquer factos cuja omissdo possa tornar a

informacao menos rigorosa ou susceptivel de induzir em erro.



CAPITULO 1
SUMARIO

Os sumdrios sdo constituidos por requisitos de divulgacdo denominados “Elementos”. Estes elementos sdo

numerados em seccoes de A - E (A.1 - E.7).

O presente Sumdrio contém todos os Elementos que devem ser incluidos num sumdrio para o tipo de valores

mobilidrios e emitente em causa. A numerac¢do dos Elementos poderd ndo ser sequencial uma vez que hd

Elementos cuja inclusdo ndo é, neste caso, exigivel.

Ainda que determinado Elemento deva ser inserido no Sumdrio tendo em conta o tipo de valores mobilidrios e

emitente em causa, poderd ndo existir informagdo relevante a incluir sobre tal Elemento. Neste caso, serd

incluida uma breve descricdo do Elemento com a mengdo “Ndo Aplicdvel”.

Al

A2

B.1

Adverténcias

Autorizagoes

para ofertas

Seccio A — Introducio e Adverténcias

Adverte-se que:
= o0 presente Sumdrio deve ser entendido como uma introducdo ao Prospecto;

= qualquer decisdo de investimento nos Valores Mobilidrios deve basear-se numa

andlise do Prospecto no seu conjunto pelo investidor;

= sempre que for apresentada em tribunal uma acg¢do relativa a informagdo contida
no Prospecto, o investidor reclamante poderd, nos termos da legislacdo interna dos
Estados-Membros, ter de suportar os custos de tradu¢do do Prospecto antes do

inicio do processo judicial; e

= 36 pode ser assacada responsabilidade civil as pessoas que tenham apresentado o
sumdrio, incluindo qualquer tradu¢do do mesmo, e apenas quando o Sumdrio for
enganador, inexacto ou incoerente quando lido em conjunto com as outras partes
do Prospecto ou ndo fornecer, quando lido em conjunto com as outras partes do
Prospecto, as informagdes fundamentais para ajudar os investidores a decidirem se

devem investir nestes Valores Mobiliarios.

Nao Aplicdvel.

O Emitente ndo autoriza o uso do Prospecto para revendas subsequentes dos

subsequentes Valores Mobilidrios.
Seccio B — Emitente
Denominacdes juridica e Banco BPI, S.A.

comercial do Emitente

A denominagdo comercial utilizada mais frequentemente € Banco



BPI. Para efeitos do Prospecto a denominagdo utilizada, conforme as

Definicoes, ¢ Banco BPL

B.2 Endereco e forma juridica do Emitente, legislacdo ao abrigo da qual o Emitente exerce a sua

actividade e pais em que esta registado

A actividade do Banco BPI estd sujeita a legislacdo societdria vigente, designadamente ao regime previsto no
Cédigo das Sociedades Comerciais e, em especial enquanto instituicdo de crédito, ao regime previsto no
Regime Geral das Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras (Decreto-Lei n.° 298/92, de 31 de
Dezembro, na sua redac¢do actual) e aos respectivos Estatutos. O Emitente, enquanto sociedade aberta com
valores mobilidrios admitidos a negociacdo encontra-se ainda sujeita ao disposto no Cdédigo dos Valores

Mobilidrios e demais legislacdo nacional e comunitéria aplicdvel a tais sociedades.

O Banco BPI encontra-se autorizado pelo Banco de Portugal a exercer a actividade bancéria (c6digo n.° 10) e
pela Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios para o exercicio de actividades de intermediacdo financeira

(registo n.° 300).

B.4.b Tendéncias recentes mais Nao aplicdvel. Nao ha tendéncias conhecidas, incertezas, pedidos,
significativas que afectam o compromissos ou eventos que possam, de forma razodvel, vir a ter
Emitente e o sector em que um efeito material sobre as perspectivas relevantes do Emitente para

opera seu exercicio financeiro em curso.
B.5 Descricao do Grupo BPI e da posicao do Emitente no seio do mesmo

O grupo encabecado pelo Banco BPI, S.A. (“Grupo” ou “Grupo BPI”), € um grupo financeiro multi-

especializado e universal, primordialmente focado na actividade bancdria.



Principals entidades do Grupo BPI

Portuga ACTIVIDADE | ACTIVIDADE
DOMESTICA | INTERMACIOMAL
B1.9%* 15.7%"
Banca de Investimento  Participagdes financeiras Banca Comercial Gestao de Activos Seguros Banca Comercial
¢ Private Equity doméstica no estrangeiro
[100%] [100%! . 100% [35%"F [50.1%]
Banco Portugués de [ RARGE " Banca de Pariiculres, | gp) Gestan Allianz Portugal Banco de Fomento
Investimento Equity Edrggc;cﬁsc?srm e de Activos
Portugal, Espanha, Partugal Portugal Portugal Angola
Franga, Africa do Sul = Banca de Empresas,
” ® Private Equity Banca Institucional ® Gestiode Fundosde @ Seguros ndo-vida & * Banca de Parficulares
Tt & Project Finance Investimento vida risco = Banca de Empresas
® Corporate Finance e
.pom i Participagdes Portugal, Escritorios [100% [60%] | Banca de Investimento
® Private Banking Finaerdr de representagac®, 2 e
N Sucursal de Franga, BPI Vida e Pansbes Cosec 30%
| 100%| Sucursal de Madrid Banco Comercial &
BPI Suisse Portugal Portugal de Investimentos
Suica = Seguros de vida de = Soguros de cradito Mocambique
capitalizacao & de caucao

= Gesifo de Fundos da
Pensdes

* As percentagens indicadas referem-se 4 participagao (directa e indirectz) do Banco BPl em cada uma das sociedades. Na determinagdo do capital alocado a actividade doméstica e &
actividade internacional considerou-se o capital proprio contabillstico, excluindo a reserva da justo valor (liquida de impostos diferidos) relativa & carteira de activas financeiros
dizponiveis para venda. Relativamente 3= dreas de negdcio integrantes da actividade domséstica pressupte-se uma utilizaglo de capital idéntica a utilizagao média, no conjunto dessa
actividade, excepin quanio 4 reserva de justo valor, que foi excluida do cilculo do capital afecto.

1) O Grupa BP| definiu como segmentagao primdria das suas actividades a segmentagao geografica, tendo definido dois segmentos: a actividade domsstica e a actividade internacional.

2} O valor dio activo apresentado para cada segmento geografico estd comigido dos saldos resultantes de operagtes entre estes segmenios.

3) Credito brutao.

4) Crédito, garantias e recursos fotais de Clientes.
5) Sociedades registadas pelo método de equivaléncia patrimonial.
&) Em parceria com a Allianz, detentara de 65% do capital.
7! Em parceria com a Euler Hermes, entidade do Grupo Allianz.
B) Em parceria com a Caixa Geral de Depdsitos (51%) e um grupo de investidores mogambicanos, que, em conjunto, detém 19% do capital.
9) O BP disple de sucursais e escrittrios de representagao nas cidades estrangeiras onde vivern comunidades de emigrantes portugueses de dimensao expressiva.

Fonte: Proposta de Relatério e Contas de 2013.

B.9 Previsao ou estimativa dos

lucros

B.10

Descricio da natureza de

Nao aplicavel.

O Emitente nfo faz previsdes de lucros.

quaisquer reservas expressas

no relatorio de auditoria das

informacoes

historicas

financeiras

Nao aplicavel.

B.12 Informacio financeira histérica fundamental seleccionada sobre o Emitente
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Balangos Consolidados em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 (Resumo)

(Montantes expressos em milhares de euros)

31 de Dezembro de 2013 - Resultados auditados

constantes da Proposta de Relatério e Contas a 31 de Dezembro de 2012 - Relatdrio e
submeter a Assembleia de Accionistas a realizar em 23 Contas auditado
de Abril de 2014
Total do activo 42 699 750 44 564 581
Total do passivo 40 393 420 42 503 937
Capitais proprios atribuiveis aos accionistas dc 1921 888 1707 982
Total dos capitais proprios 2 306 330 2 060 644
Total do passivo e dos capitais proprios 42 699 750 44 564 581

Demonstracdes de Resultados Consolidados em 31 de Dezembro de 2013 e 2012 (Resumo)

(Montantes expressos em milhares de euros)

Margem financeira estrita

Margem financeira

Comissoes liquidas

Resultados em operacoes financeiras
Rendimentos e encargos operacionais
Produto bancario

Custos de estrutura

Resultado antes de impostos
Resultado consolidado do Grupo BPI

31 de Dezembro de 2013 - Contas auditadas

constantes da Proposta de Relatorio e Contas de 31 de Dezembro de 2012 -
2013 a submeter a Assembleia de Accionistas a Relatodrio e Contas auditado

realizar em 23 de Abril de 2014

444 691 548 918
475130 582 595
310 341 332 304
261 529 401 373
(23 665) (9 272)

1 048 091 1330 012

(650 543) (639 266)
154 531 400 118

66 839 249 135

Nio existiram alteracdes materiais e adversas nas perspectivas do BPI e do Grupo BPI desde 31 de Dezembro de

2013 e também ndo existiram alteragdes significativas na posicdo financeira ou comercial do BPI e do Grupo

BPI desde 31 de Dezembro de 2013.

B.13 Acontecimentos recentes

B.14 Dependéncia do Emitente
face a outras entidades do

Grupo BPI

B.15 Descriciao sumaria das
principais actividades do

Emitente

Nao aplicdvel. Desde a publicacdo das demonstracdes financeiras
auditadas relevantes (Proposta de Relatério e Contas de 2013), ndo se
verificaram eventos recentes relativos ao Emitente que sejam
materialmente relevantes para a avaliacdo da solvabilidade do

Emitente.

O Banco BPI € a empresa mae do Grupo BPI e os seus resultados
financeiros sdo parcialmente dependentes dos fluxos de caixa e

dividendos das suas subsididrias. Ver ponto B.5 supra.

A actividade do Grupo BPI estd dividida em duas dreas geograficas
principais: (i) a actividade doméstica, incluindo a banca comercial
doméstica, a banca de investimento, o Capital de Risco e
Investimentos Financeiros, e (ii) a actividade de banca comercial
internacional. A actividade doméstica corresponde a actividade

realizada com particulares, empresas, prestacdo de servigos bancérios

no exterior a ndo residentes, designadamente as comunidades



B.16 Estrutura accionista

C.1 Tipo e categoria dos Valores

Mobiliarios a oferecer

C.2 Moeda em que os Valores

Mobiliarios serio emitidos

C.5 Eventuais restricoes a livre

transferéncia dos titulos

emigrantes e no dmbito da sucursal de Madrid. A banca comercial
doméstica estd organizada em duas dreas de negdécio: (i) particulares e
pequenas empresas; (ii) banca de empresas, banca institucional, sector
empresarial do Estado e Project Finance. A actividade internacional é
efectuada através de uma participacio de 50,1% no Banco de
Fomento Angola ("BFA") e de 30% no Banco Comercial e de
Investimentos de Mocambique ("BCI").

Em 31 de Dezembro de 2013, os principais accionistas do Banco BPI
inclufam o Grupo La Caixa (com uma participacdo de 46,2%), Grupo
Santoro (19,5%), o Grupo Allianz (8,8%) e a HVF SGPS, S.A.
(2,1%).

Na medida do conhecimento do Emitente, nenhum accionista detém,
directa ou indirectamente, ou controla directa ou indirectamente, mais
de 50% do capital social do Emitente. Ademais, os estatutos do BPI
impdem uma limitacio no exercicio dos diretos de voto

correspondente a 20% dos direitos de voto.

Seccio C - Valores Mobiliarios

Os Valores Mobiliarios sdo nominativos, escriturais, exclusivamente
materializados pela sua inscrigdo em contas abertas em nome dos

respectivos titulares, de acordo com as disposicdes legais em vigor.

Cédigo ISIN: PTBBQ40OMO0031; Cédigo CFI: DBFUGR.

Os Valores Mobilidrios serdao emitidos em dolares americanos.

Nao aplicdvel. Apesar do Emitente ndo solicitar a admissdo dos
Valores Mobilidrios em mercado regulamentado, ndo existem

restricdes a sua livre transferéncia.

C.8 Direitos associados aos Valores Mobiliarios

Os Valores Mobilidrios constituem uma responsabilidade directa, incondicional e geral do Emitente. Os Valores

Mobilidrios sdo obrigagdes comuns do Emitente e constituirdo obrigacdes directas, incondicionais, nao

garantidas e ndo subordinadas do Emitente e graduardo em paridade entre si e pari passu com as demais

obrigagdes ndo garantidas e ndo subordinadas presentes e futuras do Emitente, a todo o tempo pendentes, sem

prejuizo dos privilégios creditdrios que resultem da lei. As receitas e o patriménio geral do Emitente respondem



integralmente pelo servigo da divida do presente empréstimo.

A remuneracio dos Valores Mobilidrios estd sujeita a retencdo na fonte de IRS ou IRC a taxa em vigor, sendo
esta liberatéria para efeitos de IRS e pagamento por conta para efeitos de IRC aquando do pagamento a
entidade residentes (esta cldusula constitui um resumo do regime geral e nio dispensa a consulta da legislagdo

aplicavel).

Caso se verifique qualquer situagdo de incumprimento relativa aos Valores Mobilidrios, cada Obrigacionista
poderd exigir o reembolso antecipado dos Valores Mobilidrios de que seja titular, sem necessidade de uma
qualquer deliberagdo prévia da Assembleia Geral de Obrigacionistas, e terd direito a receber a respectiva
remuneracio se se verificarem as condi¢des para o seu recebimento até a data em que se verifique a situacao de
incumprimento, podendo o valor de reembolso ser inferior ao Valor Nominal, sendo o mesmo aferido pelo

Agente Calculador de acordo com as regras da ISDA.

O empréstimo € regulado pela lei Portuguesa. Para resolucdo de qualquer litigio emergente do presente

empréstimo obrigacionista, é competente o foro da Comarca de Lisboa, com expressa rentincia a qualquer

outro.

NP A O Emitente ndo solicitard a admissdo a negocia¢do desta emissdo de
C.11 Admissao a negociacio em

Valores Mobilidrios.
mercado regulamentado

C.15 Descricdo de como o valor do investimento é afectado pelo valor do instrumento subjacente, a
menos que os valores mobilidrios tenham uma denominacio de, no minimo, EUR 100.000 (ou

equivalente em USD)

A Emissdo é constituida por Valores Mobilidrios sem capital garantido, cuja Remuneracdo Trimestral e
reembolso antecipado automético ou reembolso do capital na maturidade se encontram indexados a evolugdo

dos Indices Subjacentes.

Trimestralmente, nos termos infra descritos, o investidor receberd 1,75%, em cada Data de Pagamento, caso
nenhum dos Indices desca abaixo dos 60% do seu Valor Inicial durante o respectivo Periodo Trimestral de
Observagio. Caso em algum momento do Perfodo Trimestral de Observagio, qualquer um dos Indices desca
abaixo dos 60% do seu Valor Inicial, o investidor ndo recebera qualquer remuneragdo na correspondente Data
de Pagamento.

Caso seja efectuado o pagamento da Remuneracdo Trimestral e nido ocorra o Reembolso Antecipado

Automatico o Investidor receberd 7% (Taxa Anual Nominal Bruta).

Se na maturidade o Valor Final dos dois Indices for igual ou maior que 60% do Valor Inicial, ndo havera perda
de capital e o investidor receberd 100% do Valor Nominal. Caso o Valor Final de algum dos Indices seja menor
do que 60% do Valor Inicial, haverd perda de capital, sendo o Valor do Reembolso igual ao Valor Nominal x

Performance do Pior Indice, ficando assim o Investidor exposto a desvalorizagdo do Indice com pior resultado.

C.16 Data de extin¢cdo ou de vencimento dos instrumentos derivados — indicar a data de exercicio ou a



data final de referéncia

Reembolso antecipado automadtico

Se em alguma Data de Valorizagio de Reembolso Antecipado Automético o Valor Relevante dos dois Indices
for maior ou igual a 100% x Valor Inicial, os Valores Mobilidrios serdo reembolsados antecipadamente ao
Valor Nominal (USD 5.000,00) acrescido da Remuneracdo Trimestral correspondente ao Periodo de
Observagdo respectivo, se aplicdvel, na Data de Reembolso Antecipado Automatico correspondente. Para
dissipar qualquer ddvida, em caso de Reembolso Antecipado Automadtico, para além da Remuneragdo
Trimestral devida na Data de Reembolso Antecipado Automdtico, se aplicidvel, o Emitente nio terd qualquer

obrigacdo subsequente inerente a esta emissdo de Valores Mobilidrios.

Datas de Valorizacio de Reembolso Antecipado Automatico: Cada Data de Fim do Periodo de Observagéo
(tal como definido na tabela abaixo). As Datas de Valorizagdo de Reembolso Antecipado Automatico sdo Datas

de Valorizag@o.

Data de Reembolso Antecipado Automatico: Trimestralmente, nas Datas de Pagamento (excluindo a Data de

Vencimento), tal como definido na tabela abaixo.

Valor de reembolso na maturidade

Se o Valor Final de algum dos Indices for menor do que a Barreira:
Valor de Reembolso = Valor Nominal x Performance do Pior Indice;
Caso contrario,

Valor de Reembolso = Valor Nominal

Sendo:

Barreira: para cada Indice 60% x Valor Inicial.

Pior Indice: ¢ o Indice com menor Performance;

Performance: Valor Final / Valor Inicial, em relacio a cada Indice;

C.17 Descriciio do procedimento de O pagamento dos Valores Mobilidrios subscritos por cada investidor

S o . serd efectuado por débito em conta na Data de Emissdo, data em que
liquidacao dos instrumentos

. também terd lugar a liquidacdo fisica dos Valores Mobilidrios.
derivados

C.18 Descricao da forma como é paga qualquer remuneracio dos instrumentos derivados

Remuneragdo Trimestral ndo garantida:

Relativamente a cada Periodo de Observacdo e a cada Data de Pagamento, se durante esse Periodo de

Observacdo o Valor Relevante dos dois Indices nunca for inferior a Barreira:

Remuneraciao Trimestral = Valor Nominal x 1,75%; Caso contrario:



Remuneracao Trimestral = Valor Nominal x 0%

Onde:

Valor Nominal: USD 5.000,00

Data de Valorizacao Inicial: 22 de Abril de 2014. A Data de Valorizacao Inicial € uma Data de Valorizagao.
Data de Valorizacao Final: 4 de Abril de 2017. A Data de Valorizacdo Final € uma Data de Valorizagio.

Periodo(s) de Observaciao: cada Periodo de Observacdo corresponde a um Periodo Trimestral de Observagao.

No méaximo ocorrerdo 12 (doze) Periodos Trimestrais de Observagao.

Periodo(s) Trimestral(ais) de Observacao: cada Periodo Trimestral de Observacao decorre desde e excluindo
uma Data de Inicio do Perfodo de Observagdo até e incluindo a préxima Data de Fim do Perfodo de Observagao.

Cada dia dentro de cada Periodo de Observagdo é uma Data de Valorizagdo — Ver tabela abaixo.

Datas de Pagamento: Se alguma das datas de pagamento, tal como definidas na tabela abaixo, ndo for um dia
util, serd adiada para o dia til imediatamente a seguir se pertencer a0 mesmo més ou, caso contrario, para o dia

util imediatamente anterior.

Periodo Datas de Inicio do Periodo de Datas de Fim do Periodo de Datas de Pagamento
Trimestral Observacio Observacio
1 Data de Valorizagao Inicial 2014-07-04 2014-07-18
2 2014-07-04 2014-10-04 2014-10-18
3 2014-10-04 2015-01-04 2015-01-18
4 2015-01-04 2015-04-04 2015-04-18
5 2015-04-04 2015-07-04 2015-07-18
6 2015-07-04 2015-10-04 2015-10-18
7 2015-10-04 2016-01-04 2016-01-18
8 2016-01-04 2016-04-04 2016-04-18
9 2016-04-04 2016-07-04 2016-07-18
10 2016-07-04 2016-10-04 2016-10-18
11 2016-10-04 2017-01-04 2017-01-18
12 2017-01-04 Data de Valorizacio Final Data de Vencimento

C.19 Preco do exercicio ou o preco  Valor Inicial: para cada Indice, o Valor Relevante na Data de
final de referéncia da base Valorizagdo Inicial.

subjacente Valor Final: em relagao a cada Indice, o Valor Relevante na Data de

Valorizacao Final.



Valor Relevante: valor oficial de fecho de cada Indice na Data de
Valorizacdo Inicial, na Data de Valoriza¢do Final, em qualquer Data
de Valorizagdo de Reembolso Antecipado ou em qualquer dia de cada

Periodo de Observagao, consoante o caso.

C.20 Descricao do tipo de base Tipo: Cabaz de Indices
subjacente e do local em que )
pode ser consultada a i Nome dos Indices que compoem o cabaz
informagéo sobre a base 1 IBEX 35 Index (pagina Bloomberg: IBEX <Index>);

subjacente
2 FTSE MIB Index (pdgina Bloomberg: FTSEMIB <Index>)

A informagio sobre o desempenho histérico e corrente dos Indices e a
informacdo que permitird aferir / calcular a volatilidade dos mesmos
poderd ser obtida na respectiva pagina da Bloomberg e do respectivo

Sponsor.

Secciao D - Riscos

D.2 Principais riscos especificos do Emitente

Existem factores que podem afectar a capacidade do Emitente de cumprir com as obrigacdes decorrentes para si

desta Emissdo. O investidor ao subscrever os presentes Valores Mobilidrios assume o risco destes.

Situagdo Financeira do Emitente - Da Emissdo decorrem obrigacdes para o Emitente, pelo que, e
consequentemente, se a situacdo financeira do Emitente se deteriorar os investidores poderdo sofrer

consequéncias materialmente adversas.

O impacto da crise financeira e de crédito — O actual ambiente econémico ¢ uma fonte de desafios para o
Emitente e poderd afectar de forma adversa a sua actividade, a sua situag¢do financeira e os seus resultados

operacionais.

Riscos relacionados com a crise econémica e financeira portuguesa - A persisténcia da crise econdmico-
financeira em Portugal tem afectado negativamente a situag@o financeira, a actividade e os resultados do Banco
BPI e uma evolucdo desfavordvel do enquadramento macroeconémico poderd continuar a afectar essas

variaveis de modo material.

Riscos relacionados com a implementacdo do Programa de Estabilizacdo - Uma evolugdo desfavordvel na
implementacdo do Programa de Estabilizacdo podera afectar de forma adversa a sua actividade, a sua situacdo

financeira e os seus resultados operacionais .

Riscos relacionados com o Plano de Recapitalizagdo - O Plano de Recapitalizacdo comporta riscos associados

ao respectivo cumprimento, podendo, nomeadamente, as Obrigagdes Core Tier 1 vir a ser convertiveis em



accdes especiais do Banco BPI, caso se verifiquem os eventos para o efeito previstos nos Termos e Condi¢des

acordados com o Estado.

Actividade bancdria e concorréncia - A concorréncia intensa em todas as dreas de actuagdo do Banco BPI pode

ter um efeito adverso nos seus resultados operacionais.

Exposicdo a acontecimentos politicos ou economicos relacionados com a sua expansdo internacional - O
Banco BPI continua a prosseguir a sua estratégia internacional, com énfase em Angola e Mogambique, estando
as respectivas actividades expostas ao risco de efeitos adversos provenientes de acontecimentos politicos,
governamentais ou econdmicos em tais paises, podendo ter um efeito material adverso sobre a situacdo

financeira do Banco BPI.

Riscos relacionados com a regulamentagdo do sector financeiro - O Banco BPI opera num sector altamente
regulado e as suas actividades bancdrias estdo sujeitas a extensa regulamentacdo, nomeadamente do Banco
Central Europeu (“BCE”), do Banco de Portugal (“BdP”) e da Comissdo de Valores Mobilidrios Portugués
(“CMVM”). A referida regulamentacdo respeita, entre outros aspectos, a liquidez, adequagdo do capital,
provisionamento, investimentos permitidos, prevencdo do branqueamento de capitais, privacidade, emissdo,
oferta e colocagdo de valores mobilidrios (incluindo instrumentos de divida), questdes de intermediacdo

financeira, manutenc¢do e divulgacao de informacdo, praticas de marketing e de venda e fiscalidade.

O cumprimento dos actuais ou de novos requisitos de capital definidos pelas autoridades europeias e pelo
Banco de Portugal poderd levar a que o Grupo BPI tenha de captar capitais adicionais e/ou ter outras
consequéncias adversas — Na presente data, de acordo com as regras / normas em vigor relativas aos requisitos
de capital, o Grupo BPI ndo tem necessidades de capital adicional. No entanto, se tais normas ou requisitos de
capital forem alterados, o Banco BPI pode ter que implementar medidas adequadas a fim de cumprir com tais

exigéncias.

Requisitos de cumprimento de indicadores de liquidez — O cumprimento por parte do Banco BPI do Récio de
Cobertura de Liquidez, cuja implementag@o se prevé que seja efectuada gradualmente a partir de 2015, e do
Récio Financiamento Liquido Estdvel, cuja implementagdo se prevé que seja efectuada em 2018, poderdo
conduzir a constituicdo de portofélios com activos de elevada liquidez mas com baixa rentabilidade e ao
aumento dos custos financeiros. Estas alteracdes poderdo ter um impacto negativo nos resultados operacionais

do Banco BPL

Risco relacionado com as regras relativas a constituicdo de imparidades e provisées — Qualquer alteracdo nas

regras aplicdveis poderd ter um efeito materialmente adverso nos resultados operacionais do banco BPI.

Risco de Compliance — O Grupo BPI estd sujeito a regras e regulamentos relacionados com a prevengdo e
combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo. O ndo cumprimento destas regras
pode ter consequéncias graves, incluindo consequéncias legais e reputacionais adversas, o que pode ter um

efeito negativo na situacdo financeira e nos resultados operacionais do Grupo Banco BPI.

Possivel criagdo de um sistema de protec¢do de depdsitos aplicdvel a toda a Unido Europeia poderd resultar

em encargos adicionais para o Grupo BPI — A criacdo de um sistema de protec¢do de depdsitos aplicdvel em



toda a Unido Europeia podera resultar em custos adicionais para o Banco BPI.

Recuperacdo e Resolucdo das Instituicées Financeiras — Se a proposta de Directiva relativa a recuperacio e
resolucdo de Instituigdes Financeiras for aprovada, os Valores Mobilidrios poderdo, numa situagcdo de
recuperagdo ou resolucdo do Emitente. ver o seu valor reduzido ou serem convertidos em instrumentos mais

subordinados, por exemplo, em ac¢des ordindrias do Emitente.

Riscos Relacionados com a legislacdo e regulamentacdo fiscais — O Banco BPI poderd ser afectado por
alteracdes na legislacdo fiscal ou noutras leis / normas aplicdveis em Portugal, Unido Europeia, Angola e

noutros paises onde o Banco BPI desenvolve ou poderd desenvolver a sua actividade.

Riscos associados com a implementacdo das suas politicas de gestdo de risco - Embora o Banco BPI tenha
implementado politicas de gestdo de risco para cada um dos riscos a que estd exposto, tais politicas podem nao

ser totalmente eficazes.

Risco de crédito - Riscos decorrentes de alteragdes na qualidade de crédito e capacidade de recuperagdo dos
valores em divida de empréstimos perante mutudrios e contrapartes fazem parte da ampla actividade do Banco
BPI, podendo ter um efeito significativamente adverso sobre sua condi¢c@o financeira e sobre os resultados das

suas actividades.

Risco de mercado - O desempenho dos mercados financeiros pode diminuir o valor dos investimentos e
portofolios do Banco BPI. No entanto, ¢ dificil prever com exactiddo as mudangas nas condi¢des econdmicas

ou de mercado e antecipar os efeitos que tais mudangas poderao ter na situacdo financeira do Banco BPL

Risco de infra-estrutura - O Emitente enfrenta o risco de que os sistemas informdticos ou de telecomunicagdes

possam falhar apesar dos esfor¢os para manter esses sistemas em boas condi¢des de funcionamento.

Risco operacional - Qualquer falha na execucdo e controlo das politicas de gestdo poderd afectar adversamente

a situacao financeira do Banco BPL

Riscos relacionados com operagcoes de mercado com activos da carteira do Emitente - O Banco BPI realiza
operagdes no mercado usando a sua prépria carteira e, como resultado de revisdes periddicas, pode ser forgado

a, no futuro, reconhecer perdas na demonstracao de resultados.

Risco de liquidez - A falta de liquidez nos mercados financeiros aumentaria os custos de financiamento e
podera limitar a capacidade do Banco BPI em aumentar a sua carteira de crédito e a quantidade total de seus
activos, o que poderd ter um efeito material adverso sobre a sua situacdo financeira e sobre o resultado das suas

actividades.

Risco de contraparte - A actividade do Emitente leva este a celebracdo de contratos com clientes, fornecedores,

parceiros de investimento, que o expdem ao risco destas entidades / contrapartes.

Risco de cobertura de riscos (Hedging) — Se alguma das operacdes de cobertura de riscos for ineficaz, o Banco
BPI poderd incorrer em perdas que poderdo ter um efeito materialmente adverso na sua actividade, situacio

financeira e nos seus resultados operacionais.

Risco reputacional — O ndo cumprimento com a legislacdo aplicdvel, para além das correspondentes coimas,
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poderd traduzir-se num grave dano a sua reputacao.

Alteragoes legais - O Banco BPI estd sujeito as leis que regulam a actividade financeira, regulamentos,
decretos-lei e politicas em cada zona geografica em que actua. Mudangas na supervisdo e regulacdo, em

particular, em Portugal, poderdo afectar a actividade do Emitente.

Outros riscos - Nao € possivel determinar todos os factores ou aqueles cuja probabilidade de ocorréncia é maior
dado que o Emitente pode ndo estar ciente de todos os factores relevantes e certos factores que podem
actualmente ndo ser considerados materialmente relevantes podem tornar-se materialmente relevantes pela

ocorréncia de determinado evento fora do controlo do Emitente.

D.6 Principais riscos especificos dos Valores Mobiliarios / Possibilidade de perda total ou parcial do

investimento nos Valores Mobiliarios
Riscos gerais relativos aos Valores Mobilidrios

Os Valores Mobilidrios podem ndo ser um investimento adequado para todos os investidores - Qualquer
potencial investidor deverd ter conhecimento dos riscos de investimento nos Valores Mobilidrios antes de tomar
a sua propria decisdo, a qual deverd ser independente, e deverd considerar se o investimento nestes Valores
Mobilidrios se adequa a si, com base no seu préprio juizo ou recorrendo, caso considere necessario, ao
aconselhamento de consultores. Relativamente aos Valores Mobilidrios, existem factores de risco relacionados

com:

® a capacidade do Emitente de cumprir os seus compromissos emergentes dos Valores Mobilidrios por si
emitidos; e
® aavaliagdo dos riscos de mercado associados aos Valores Mobilidrios devido a sua estrutura em particular

ou a natureza do mercado.

H4 determinados factores que podem influenciar a capacidade do Emitente cumprir com as suas obrigacdes ao
abrigo dos Valores Mobilidrios por si emitidos, que podem abranger: a condi¢do financeira do Emitente, o
impacto da crise financeira e de crédito, os mercados bancdrios e a concorréncia, a actividade econémica em
Portugal, a regulacdo da inddstria financeira portuguesa, os riscos associados com a implementacdo das
politicas de gestdo de risco do Emitente, os riscos de crédito, os riscos de mercado, os riscos de infra-estrutura,
0s riscos operacionais, os riscos relativos a operacdes de mercado sobre a carteira prépria do Banco BPI, os
riscos de liquidez e os riscos de contraparte. Os Valores Mobilidrios sdo um Produto Financeiro Complexo. Os
investidores institucionais sofisticados ndo adquirem, na generalidade, Produtos Financeiros Complexos como
investimentos auténomos. Compram Produtos Financeiros Complexos para reduzir riscos ou melhorar o
rendimento com um adicional de risco entendido, medido, adequado as suas carteiras globais. Um potencial
investidor ndo deverd investir em Valores Mobilidrios que sejam um Produto Financeiro Complexo a menos
que possua conhecimentos (por si s6 ou através de um consultor financeiro) para avaliar o modo como o valor
dos Valores Mobilidrios se ird comportar em condi¢des adversas, os efeitos resultantes sobre o valor dos
Valores Mobilidrios e o impacto que este investimento poderd ter sobre a carteira de investimento global do

potencial investidor.
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Assembleias de Obrigacionistas, modificacdes e rentincias - As Condi¢des dos Valores Mobilidrios, bem como
a legislacdo e regulamentacdo aplicdvel, contém regras sobre convocacio de assembleias de Obrigacionistas
para deliberar acerca de matérias que afectem os seus interesses em geral. Aquelas regras prevéem que a
tomada de decisdes com base em determinadas maiorias vincule todos os Obrigacionistas, incluindo aqueles
que ndo tenham participado nem votado numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado em sentido
contrdrio a delibera¢do aprovada. As Condi¢des dos Valores Mobilidrios também prevéem que o representante
comum (caso exista), possa acordar determinadas modificacdes as Condi¢des dos Valores Mobilidrios, que
sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica ou efectuadas para corrigir um erro manifesto
ou cumprir disposi¢des legais imperativas, nos termos que vierem a ser previstos no regulamento de funcdes do

representante comum (a aprovar em Assembleia de Obrigacionistas).

Regras fiscais portuguesas aplicdveis a ndo residentes - Os rendimentos de capital dos Valores Mobilidrios
pagos aos titulares ndo residentes e as mais-valias resultantes da alienacdo de tais Valores Mobilidrios estardo
isentos de imposto sobre o rendimento em Portugal, caso determinados requisitos de prova, que atestem a nao
residéncia em Portugal (nem em qualquer jurisdicdo de tributacdo privilegiada) do respectivo titular dos
rendimentos, estejam devidamente cumpridos. Caso os requisitos de prova ndo sejam cumpridos a iseng@o ndo

podera ser aplicada.

Lei aplicdvel e alteracoes legais - Os direitos dos investidores enquanto Obrigacionistas serdo regidos pelo
direito portugués, podendo alguns aspectos diferir dos direitos usualmente reconhecidos a obrigacionistas de

sociedades regidas por sistemas legais que nao o portugués.

Nao pode ser assegurado que ndo venha a ocorrer uma qualquer alteracio legal (incluindo fiscal), regulatéria ou
na interpretacio ou aplicagcdo das normas juridicas aplicdveis que possa ter algum tipo de efeito adverso nos

direitos e obrigacdes do Emitente e/ou dos investidores ou nos Valores Mobilidrios.

Alteragoes legais aplicdveis a cobertura de risco dos Valores Mobilidrios - Ap6s a data de negociacdo de
qualquer operagdo de cobertura de risco, devido a adop¢ao ou modificacdo de qualquer lei ou regulamento
aplicdvel (incluindo, sem limitagc@o, qualquer lei fiscal), ou devido a promulgacio de ou qualquer mudanga na
interpretagdo por qualquer tribunal ou entidade administrativa com jurisdi¢do na aplicacdo de qualquer lei ou
regulamento (incluindo qualquer medida tomada pelas autoridades fiscais), o Agente Calculador poderd
determinar, de boa fé, que se tornou ilegal, para o Emitente ou para a(s) sua(s) contraparte(s) possuir, adquirir
ou alienar as posi¢des de cobertura de risco relativas a Emissdo, podendo, como consequéncia, ocorrer o
reembolso antecipado da Emissdo, podendo o valor de reembolso ser inferior ao Valor Nominal, sendo o

mesmo aferido pelo Agente Calculador de acordo com as regras da ISDA.

Risco de Conflito de Interesses - Risco de ocorrer um evento cujas consequéncias nio se encontram total e
completamente previstas nas cldusulas contratuais ou na legislacdo que regula este Produto Financeiro
Complexo, ou cuja resolugcdo seja cometida ao Emitente, ao Agente Calculador ou a terceiros, e de a sua
resolucdo ser concretizada de forma contrdria aos interesses do Investidor, privilegiando interesses préprios do
decisor ou de terceiros com este relacionados.

Inexisténcia de possibilidade de reembolso antecipado a pedido do Obrigacionista — De acordo com os Termos
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e Condi¢des da Emissdo ndo existe a possibilidade de reembolso antecipado a pedido do Obrigacionista.

Riscos gerais do mercado

O mercado secunddrio em geral - O Emitente ndo solicitard a admissao a negocia¢do dos Valores Mobilidrios.
No entanto, mediante solicitacdo do Obrigacionista, o Emitente podera indicar-lhe o preco a que estara disposto
a comprar antecipadamente os Valores Mobilidrios, ndo estando, contudo, obrigado a fazé-lo. Em caso de
venda antecipada, o investidor terd de se sujeitar as condicdes de mercado prevalecentes a data de venda,
podendo o prego de venda dos Valores Mobilidrios, definido pelo Emitente, ser inferior ou superior ao seu

valor nominal.

Risco de taxa de juro e de controlos cambiais - Valores Mobilidrios em ddlares americanos (a “Moeda da
Emissdo”), o que coloca certos riscos relativamente as conversdes cambiais, caso os investimentos financeiros
de um investidor sejam essencialmente denominados numa moeda (a “Moeda do Investidor”) diversa da Moeda
da Emissdo. Tais riscos incluem o risco de que as taxas de cAmbio possam sofrer alteracdes significativas
(incluindo devido a depreciagdo da Moeda da Emissdo ou a reavaliacdo da Moeda do Investidor) e o risco de as
autoridades com jurisdicdo sobre a Moeda do Investidor ou sobre a Moeda da Emissdo poderem impor ou
modificar controlos cambiais. Uma valorizacdo da Moeda do Investidor relativamente a Moeda da Emissao fard
decrescer (i) o rendimento equivalente dos Valores Mobilidrios na Moeda da Emissao, (ii) o capital equivalente
dos Valores Mobilidrios na Moeda da Emissdo e (iii) o valor de mercado equivalente dos Valores Mobilidrios
na Moeda da Emissdo. Os governos e autoridades monetérias das jurisdi¢des em causa poderdo impor (como ja
aconteceu no passado) controlos de cambio susceptiveis de afectar adversamente uma taxa de cadmbio aplicédvel.
Em consequéncia, os investidores poderdo receber, nos termos previstos nas Condicdes dos Valores

Mobilidrios, um capital ou juro inferior ao esperado ou nem vir a receber capital ou juro.
Riscos especificos relativos aos Valores Mobilidrios

Possibilidade de inexisténcia de remuneracdo e perda parcial ou total do capital investido - O pagamento de

remuneracio, o reembolso antecipado automdtico e o valor de reembolso na maturidade estd indexado a
evolu¢do dos Indices Subjacentes, podendo em determinadas circunstincias previstas nas Condi¢des dos
Valores Mobilidrios, ndo haver lugar ao pagamento de remuneragdo, ocorrer o reembolso antecipado

automdtico e o capital reembolsado na maturidade ser inferior ao capital inicialmente investido.

Seccao E - Oferta

E.2.b Motivos da oferta, A Oferta visa obter fundos para permitir ao Emitente a prossecu¢do do seu
afectacao das receitas | objecto social. Caso a Oferta seja integralmente subscrita, o valor liquido do
e montante liquido encaixe da operacdo serd de USD 49.996.553,50. Os custos estimados
estimado das receitas | resultantes da aprovagdo do Prospecto e do material publicitdrio associado a
Oferta € de USD 3.446,50 (tendo em conta o cambio USD/EUR (1.3786) de

24 de Margo de 2014).

23



E3 Termos e condicoes da oferta

A Oferta configura-se numa oferta ptiblica de subscric¢do dirigida ao ptiblico em geral, tendo como objecto um
méximo de 10.000 Valores Mobilidrios com o valor nominal unitdrio de USD 5.000,00 e global de até USD
50.000.000,00.

A Oferta esté sujeita ao previsto no Protocolo relativo a comercializagdo de Produtos Financeiros Complexos,

celebrado em 10 de Dezembro de 2013, entre a CMVM e a maioria dos bancos portugueses, onde o Banco BPI
e o Banco Portugués de Investimento se incluem.

No ambito deste Protocolo, cada banco signatdrio comprometeu-se a ndo comercializar este tipo de produto
junto de clientes de retalho (entendendo-se como tal os clientes ndo qualificados e que detenham um patriménio
financeiro (conjunto de instrumentos financeiros de que € titular, ndo incluindo depdsitos bancérios) igual ou
inferior a Eur 500.000,00 (quinhentos mil euros)), fora do ambito da prestacdio do servico de gestdo
discriciondria de carteiras ou de consultadoria para investimento, ndo estando abrangidas as ordens de
subscri¢cdo que sejam recepcionadas no dmbito do servigo de recep¢do, transmissdo ou execugdo de ordens,

servico esse comprovadamente prestado por iniciativa do cliente.

Preco de Subscriciao: USD 5.000,00 por obrigacio.

Montante Minimo de Subscricao: USD 5.000,00 (um Valor Mobilidrio).
Muiltiplos de Subscriciao: USD 5.000,00 (um Valor Mobilidrio).

Montante Maximo de Subscricio: o montante estd limitado ao montante de Valores Mobilidrios oferecidos a

subscricdo e disponiveis no momento de entrega da ordem de subscrigao.

O pagamento dos Valores Mobilidrios atribuidos a cada subscritor serd efectuado por débito em conta em 22 de
Abril de 2014, data em que também terd lugar a liquidacdo fisica dos Valores Mobilidrios, ndo cobrando o
Banco BPI e o Banco Portugués de Investimento quaisquer comissdes pela subscri¢do dos Valores Mobilidrios.
Poderdo ser cobradas comissdes por outros intermedidrios financeiros onde sejam entregues ordens de

subscricao.

Dado que os Valores Mobilidrios sdo representados exclusivamente sob a forma escritural, podem existir custos
de manutenc¢do das contas onde estardo registados os Valores Mobilidrios que sejam adquiridos no ambito desta

Oferta.

O precario das comissdes cobradas pelos intermedidrios financeiros estd disponivel no website da CMVM

(www.cmvm.pt).

Os Valores Mobilidrios sdo nominativos e escriturais, exclusivamente materializados pela inscri¢do em contas

abertas em nome dos respectivos titulares, de acordo com as disposi¢des legais em vigor.

A entidade responsével pela manutencdo dos registos € a Interbolsa, com sede na Avenida da Boavista, 3433,

4100-138 Porto.
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Aos Valores Mobilidrios foram atribuidos os c6digos:
ISIN: PTBBQ40OMO0031; CFI: DBFUGR.

O periodo de subscri¢do decorre entre as 8h30 do dia 07 de Abril de 2014 e as 15h00 do dia 16 de Abril de

2014, podendo as ordens de subscri¢do ser recebidas até ao termo deste prazo.

A aceitagdo da Oferta por parte dos seus destinatdrios deverd manifestar-se durante o periodo acima

identificado junto dos Bancos Colocadores.

Os destinatarios da Oferta tém o direito de alterar/revogar a sua ordem de subscri¢do através de comunicacio
escrita dirigida ao intermedidrio financeiro que a recebeu, em qualquer momento até ao termo da Oferta, ou

seja até as 15h00 do dia 16 de Abril de 2014 (inclusive).

O Emitente, sem prejuizo das subscrigdes ja efectuadas, reserva o direito de terminar antecipadamente o
periodo de subscricao da Oferta se, em qualquer momento antes do ultimo dia do periodo da Oferta, o total de
subscricdes de Valores Mobilidrios alcancar o valor global mdximo previsto para a Emissdo, mantendo o
Subscritor o direito de revogar ou alterar a sua ordem até ao ultimo dia do periodo de subscri¢do (16 de Abril

de 2014 inclusive).

Caso as condi¢des de mercado se alterem substancialmente e assim o justifiquem, o Emitente, mediante
autorizagdo da CMVM nos termos do art. 128° do CVM, poderd modificar a oferta ou revogé-la. Caso tal venha

a ocorrer o Emitente publicard um andncio no website da CMVM (www.cmvm.pt).

Os resultados da Oferta serdo tornados publicos em 17 de Abril de 2014 através de um antincio publicado pelo
Emitente no website da CMVM (www.cmvm.pt), salvo eventuais adiamentos ao calenddrio da Oferta que

sejam comunicados ao publico.

A liquidagdo fisica e financeira da Oferta e a emissdo dos Valores Mobilidrios deverd ocorrer no dia 22 de

Abril de 2014 (a “Data de Emissao™).

E.4 Interesses Dada a natureza da Oferta, ndo existem situagdes de conflito de interesses, de
significativos para a pessoas singulares e colectivas envolvidas na Oferta.
oferta e situacoes de

conflito de interesses

E.7 | Despesas estimadas O Banco BPI, na qualidade de Emitente e Banco Colocador, e o Banco
cobradas ao Portugués de Investimento, na qualidade de Banco Colocador, ndo prevéem
investidor pelo no seu precdrio, na presente data, a cobranca de quaisquer despesas aos
Emitente e pelos subscritores pela subscri¢do dos Valores Mobilidrios.

Bancos Colocadores
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CAPITULO 2
FACTORES DE RISCO
Os Valores Mobilidrios constituem uma responsabilidade directa, incondicional e geral do Emitente. Os
Valores Mobilidrios sdo obrigagdes comuns do Emitente e constituirdo obrigacdes directas, incondicionais, ndo
garantidas e ndo subordinadas do Emitente e graduardo em paridade entre si e pari passu com as demais
obrigacdes nao garantidas e ndo subordinadas presentes e futuras do Emitente, a todo o tempo pendentes, sem

prejuizo dos privilégios creditérios que resultem da lei.

Os potenciais investidores nos Valores Mobilidrios deverdo, previamente a realizacdo do seu investimento,
consultar cuidadosamente a informagdo incluida no Prospecto ou nele inserida por remissdo e formar as suas
proprias conclusdes antes de tomar uma decisdo de investimento, considerando no seu processo de tomada de
decisdo, em conjunto com a demais informacdo contida neste Prospecto, os factores de risco adiante indicados,
relacionados com a conjuntura (vide seccdo 2.1 - Riscos relativos ao Banco BPI e as suas actividades) e
relacionados com os valores mobilidrios objecto da Oferta (vide sec¢do 2.2 — Riscos relacionados com os

Valores Mobilidrios) e a demais informacao e adverténcias que se encontram contidas neste Prospecto.

Os potenciais investidores nos Valores Mobilidrios deverdo ainda ter em conta que os riscos identificados no
Prospecto sdo os riscos mais significativos e susceptiveis de afectar a capacidade de o Emitente cumprir as suas
obrigacgdes relativamente aos Valores Mobilidrios, pelo que nio sdo os Unicos a que o Banco BPI se encontra
sujeito, podendo haver outros riscos e incertezas, actualmente desconhecidos ou que o Emitente actualmente
ndo considera significativos e que, ndo obstante, poderdo ter um efeito negativo nas suas actividades, na
evolugdo dos negdcios, nos resultados operacionais, na situacao financeira, nos proveitos, no patriménio e na

liquidez, nas perspectivas futuras do Banco BPI ou na capacidade deste para atingir os seus objectivos.

A ordem pela qual os factores de risco sdo a seguir apresentados ndo constitui qualquer indicacao relativamente

a probabilidade da sua ocorréncia ou a sua importancia.

2.1 Riscos relativos ao Banco BPI e as suas actividades

2.1.1 Situacao Financeira do Banco BPI

Os Valores Mobilidrios constituem responsabilidade do Emitente pelo que se a sua situacao financeira se vier a
deteriorar os Obrigacionistas poderdo sofrer, de forma directa, consequéncias materiais, incluindo o ndo
pagamento do capital devido e/ou remuneracdo devida de acordo com as Condi¢des dos Valores Mobilidrios.
Um investimento nos Valores Mobilidrios envolve uma confianca na capacidade crediticia do Emitente. Além
disso, um investimento nos Valores Mobilidrios envolve o risco de alteracdes subsequentes na capacidade

crediticia do Emitente, o que podera afectar adversamente o valor dos Valores Mobiliarios.
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2.1.2 O impacto da crise financeira e de crédito

O desempenho do Banco BPI estd dependente dos mercados financeiros globais e da actividade econémica. O
sistema financeiro mundial tem-se deparado com condi¢des dificeis desde Agosto de 2007 e a actividade nos
mercados financeiros foi negativamente afectada na sequéncia da faléncia de diversas institui¢des financeiras
internacionais apds Setembro de 2008. Esta situacdo causou uma perturbacdo sem precedentes nos mercados
financeiros a nivel mundial, no que toca a liquidez e ao financiamento do sistema bancdrio internacional. Por
outro lado, colocou uma pressao significativa, a nivel mundial, no negécio dos bancos de investimento, bancos
comerciais € companhias de seguros. Como resposta a instabilidade e falta de liquidez no mercado, alguns
paises (incluindo alguns membros da Unido Europeia (UE) e os Estados Unidos da América) intervieram,
injectando liquidez e capital no sistema financeiro, com o objectivo de estabilizar os mercados financeiros e,

em alguns casos, evitar a insolvéncia de entidades bancadrias.

Mesmo assim, a volatilidade nos mercados de capitais manteve-se muito alta. Os distirbios nos mercados
implicaram o falhanco de instituicdes financeiras e perturbacdes no mercado financeiro mundial, liquidacao
generalizada de activos e aumento das restricdes no mercado de crédito. Estas vendas de activos, juntamente
com a venda de activos por parte de outros investidores alavancados, incluindo alguns hedge funds, tém,
rapidamente, impulsionado a descida dos precos e avaliacdes de uma ampla variedade de classes de activos
negociados. A deterioragdo do preco dos activos tem um efeito negativo na valorizagdo de muitas classes de
activos constantes do balangco do Emitente e reduz a sua capacidade de vendé-los a precos considerados
aceitdveis. As crescentes incertezas sobre a resolucio da crise do risco soberano t€m-se reflectido na perda de
confianga dos investidores, enfraquecendo a base de investidores, e aumentado os custos de financiamento,
nomeadamente para o sector financeiro europeu. Esta situacdo foi especialmente evidente nos chamados paises
periféricos da Zona Euro. Estes desenvolvimentos criaram um ambiente desfavoravel para a actividade bancdria
em geral. Os niveis de esforco do mercado financeiro t€ém diminuido significativamente desde o Verdo de 2012,
quando o Presidente do Banco Central Europeu anunciou que aquela institui¢do iria fazer tudo o que o que
fosse preciso para salvar o euro. O Banco Central Europeu (BCE) tem facilitado o acesso das institui¢cdes
financeiras a liquidez e anunciou um novo instrumento - Transac¢des Monetdrias Definitivas (TMD) (Outright
Monetary Transactions — OMTs) — que da ao BCE a capacidade de intervir no mercado secundério de divida
soberana, estando, contudo as TMD condicionadas a existéncia de rigorosa e efectiva condicionalidade,
associada a um programa adequado do Fundo Europeu de Estabilidade Financeira/Mecanismo Europeu de
Estabilidade (European Financial Stability Facility/European Stability Mechanism — EFSF/ESM) (Fonte:
website do Banco de Portugal). Além disso, em Novembro de 2013, o BCE reduziu a sua principal taxa de
refinanciamento para um novo minimo histérico de 0,25%, considerando as autoridades monetarias que a
recuperagdo da economia ainda estava em risco, enquanto que a inflagdo estava ainda abaixo do objecto de 2%
do BCE. Estas medidas tém contribuido de forma decisiva para reduzir o nivel de stress nos mercados
financeiros e o prémio do risco periférico para niveis vistos pela ultima vez no final de 2010, antes da
intensificacio da crise soberana. Dado o regresso a um enquadramento mais positivo, virias empresas nacionais
conseguiram aceder aos mercados de divida internacionais e os mercados accionistas registaram ganhos

significativos, desde o minimo atingido em meados de 2012.
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Persistem, no entanto, vérios desafios, nomeadamente a consolidacdo orcamental que ainda se encontra em
execucdo, os niveis de divida publica que ainda continuam elevados e a recuperacdo da economia que ainda é
incerta. No caso de ocorréncia de desenvolvimentos negativos nos mercados financeiros, a capacidade do
Emitente aceder ao mercado de capitais e obter o necessario financiamento para financiar as suas actividades
em termos aceitdveis, poderd ser adversamente afectada. A falta de capacidade para refinanciar activos do seu
balanco ou manter niveis adequados de capital para se proteger contra deterioragdes do valor dos mesmos
poderd forcar o Emitente a liquidar activos a precos reduzidos ou em condi¢des desfavoraveis.

O ambiente econdmico actual € uma fonte de desafios para o Banco BPI e pode afectar adversamente as suas
actividades, situacao financeira e resultados operacionais das seguintes formas:

. O negocio foi afectado pelos factores supra mencionados, nomeadamente por custos de financiamento
mais elevados e pela redug@o do valor das suas acc¢des e dos seus activos. No caso de novas deterioragdes nas
condi¢des do mercado, o Banco BPI serd afectado. Qualquer agravamento do clima econémico actual podera
comprometer a estratégia do Banco BPI e ter um impacto sobre a sua capacidade de satisfazer as necessidades
dos seus clientes e afectar negativamente a sua rentabilidade.

o O Banco BPI estd exposto a perdas potenciais se determinadas instituicdes financeiras, ou outras
contrapartes, tornarem-se insolventes ou nao forem capazes de cumprir com suas obrigacdes financeiras para
com o Banco BPL

. Indmeros bancos em todo o mundo tém sido e estdo a ser apoiados pelos governos dos paises onde estdo
sediados através de “programas de ajuda” e outros tipos de apoio. O Banco BPI ndo tem certezas a respeito de
quanto mais apoio governamental serd necessdrio para manter esses bancos solventes e se os governos terao os
meios ou a vontade politica de continuar esse apoio. Qualquer falha no apoio dos governos podera resultar em
mais faléncias de bancos e no aumento da falta de confianga no sistema bancdrio global, aumentando, assim, os
desafios enfrentados pelo Banco BPI e pelas outras institui¢des financeiras.

o Adicionalmente, a interven¢do externa da UE e do Fundo Monetdrio Internacional (FMI") exige que os
bancos portugueses cumpram com 0s ricios de capital regulamentares que resultaram na recapitalizacdo dos
bancos portugueses. O Banco de Portugal ja implementou o aumento do valor minimo do récio do core tier 1
para os bancos portugueses em Dezembro de 2011 e em Dezembro de 2012, sendo o mesmo de 9% e 10%,
respectivamente. Poderdo também existir dificuldades no regresso ao mercado de financiamento quando o
Programa de Estabiliza¢do terminar.

E provavel que a incerteza continue em 2014: a procura externa pode desacelerar mais do que o esperado, as
medidas de consolidacdo orcamental poderdo ter que ser reforcadas, um possivel episédio de ruptura na Zona
Euro, embora agora menos provavel, teria consequéncias imprevisiveis, dada a dependéncia da economia

nacional do estrangeiro.

2.1.3 Riscos relacionados com a crise econémica e financeira portuguesa
A persisténcia da crise econdmico-financeira em Portugal tem afectado negativamente a situagdo financeira, a
actividade e os resultados do Banco BPI e uma evolugdo desfavordvel do enquadramento macroeconémico

poderd continuar a afectar essas varidveis de modo material.
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Fruto da actividade desenvolvida no mercado doméstico, o Banco BPI depende da situacdo da economia

portuguesa, a qual, por sua vez, € muito condicionada pela evolu¢do da situacdo da Zona do Euro.

Depois de um crescimento econdémico significativo durante os anos de 1995 — 2000, a economia Portuguesa
praticamente estagnou na década posterior a 2000. Este arrefecimento reflectiu o esfor¢o de consolidagdo
orcamental e algum abrandamento observado da procura externa dirigida a economia portuguesa e da perda de
competitividade externa da economia portuguesa quando comparada com outras economias. Como
consequéncia da crise financeira global iniciada em 2007 e cujos contornos se agravaram em finais de 2008, a
economia portuguesa estagnou nesse ano, tendo o produto interno bruto (“PIB”) registado em 2009 uma
contrac¢do de 2.9% (Fonte: Instituto Nacional de Estatistica (INE). A economia portuguesa recuperou em 2010,
mas a intensificacdo da crise da divida soberana expds a vulnerabilidade da economia portuguesa ao
financiamento externo e destacou os desequilibrios que careciam de correcc¢io a fim de alcancar uma trajectéria

de crescimento mais sustentavel.

Em Abril de 2011, em consequéncia do agravamento das condi¢cdes nos mercados financeiros globais e dos
importantes desequilibrios internos, o Governo portugués solicitou ajuda financeira externa a Comissdo
Europeia (CE), ao Banco Central Europeu (BCE) e ao Fundo Monetério Internacional (“FMI”) (em conjunto a

Troika).

Em 5 de Maio de 2011, o Governo portugués anunciou ter chegado a um memorando de acordo com a Troika
relativamente a um Programa de Estabilizacdo Econdémica e Financeira (o ‘“Programa de Estabilizac¢do”,
“Programa” ou “PAEF”). O PAEF, que foi aprovado pela Comissdo Europeia no dia 10 de Maio de 2011 e
pelos Ministros das Finangas dos paises da Unido Europeia no dia 16 de Maio, previa a disponibiliza¢do de
financiamento a Portugal, no valor de 78 mil milhdes de euros, desembolsados ao longo de um periodo de 3
anos. A assisténcia estava dividida em 26 mil milhdes de euros a ser financiado pelo FMI ao abrigo da
Extended Fund Facility, com uma taxa de juro varidvel, e os restantes 52 mil milhdes de euros a serem
financiados pela Unido Europeia, estando condicionada ao cumprimento por Portugal de um conjunto de
objectivos e medidas orcamentais estruturais, cuja implementacio € trimestralmente monitorizada pela Troika.
O pacote de financiamento de 78 mil milhdes de euros inclui uma linha de recapitalizagcdo do sector bancario de
12 mil milhdes de euros, dos quais s6 foram utilizados até a data 5.6 mil milhdes de euros. O montante
disponivel ao abrigo desta linha de recapitalizacdo em 31 de Dezembro de 2013 era de 4.87 mil milhdes de

euros, tendo em conta o reembolso de 730 milhdes de euros pelos bancos durante 2012 e 2013.

Mais de 90% do Programa ja se encontra concretizado e a ultima tranche do financiamento serd desembolsada

em meados de 2014. Depois disso, Portugal estard mais dependente do mercado para obter financiamento.

Dentro deste enquadramento, a actividade econdmica diminuiu em Portugal em resultado da reducdo do
consumo publico e privado, limitando o financiamento e aumentando o desemprego. Em 2013, o Produto
Interno Bruto (PIB) diminuiu 1,4% em volume (variagdo de -3,2% no ano anterior). A reduccdo menos
acentuada do PIB em 2013 resultou do contributo menos negativo da procura interna, que passou de -6,9 pontos

percentuais (p.p.) em 2012 para -2,6 p.p., reflectindo a evolu¢do no mesmo sentido do consumo privado e, em
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menor grau, do Investimento. O contributo da procura externa liquida para a variagdo do PIB diminuiu,
passando de 3,7 p.p. em 2012 para 1,2 p.p., devido ao crescimento das Importacdes de Bens e Servicos. A
economia Portuguesa apresentou uma Capacidade Liquida de Financiamento em 2013 de 2,0% do PIB, o que
compara com a Necessidade de Financiamento de 0,1% observada no ano anterior. Esta evolucdo deveu-se, em
larga medida, a melhoria do Saldo Externo de Bens e Servigos e do Saldo dos Rendimentos Primdrios.

No 4° trimestre de 2013, o PIB registou, em volume, um aumento de 1,7% em termos homdlogos, apds uma
reduc¢do de 0,9% no trimestre anterior, reflectindo principalmente a recuperagdo da procura interna, que
apresentou um contributo positivo para a variagdo homdéloga do PIB de 0,1 p.p. (contributo negativo de 1,5 p.p.
no 3° trimestre). O contributo da procura externa liquida aumentou para 1,5 p.p. (0,6 p.p. no 3° trimestre),
devido sobretudo a aceleracdo das Exportacdes de Bens e Servicos em volume. Comparativamente com o
trimestre anterior, o PIB aumentou 0,6% em termos reais (0,3% no 3° trimestre) (Fonte: Instituto Nacional de

Estatistica).

Verificaram-se progressos significativos no acesso aos mercados de capitais internacionais, primeiro por
empresas portuguesas de maior dimensdo e depois pelo Tesouro portugués. Desde o inicio de 2013, o Tesouro
portugués efectuou vérias emissdes no mercado primdrio de obrigacdes, com o objectivo de testar o “apetite*
dos investidores por obrigacdes portuguesas, constituir um buffer de liquidez e preparar o regresso as emissoes

regulares. Todas as emissdes tiveram uma procura alargada e foram colocadas com sucesso.

Este sucesso € parcialmente explicado pelo desempenho favordvel da economia portuguesa, cada vez mais
impulsionada pela procura externa e direccionada para o sector dos bens comercializdveis. E também
justificado pelo sucesso na implementacdo do Programa, como tem sido perceptivel através das revisdes
trimestrais positivas que vém ocorrendo. A redugcdo dos desequilibrios do passado, nomeadamente a
desalavancagem do sector privado e a consolidagdo das contas publicas, bem como o regresso de um
sentimento mais positivo aos mercados financeiros e a procura de rendimento devido as taxas de juro muito

baixas, também contribuiram para os resultados positivos alcancados até ao momento.

De referir que a necessidade de financiamento do Estado Portugués para 2014 €, nesta data, quase inexistente,
considerando que o Tesouro continuard a reemitir 20 mil milhdes de euros em Bilhetes do Tesouro (cujos
leildes nunca foram interrompidos desde o inicio do Programa). O défice de financiamento para 2014, que se
estima em 3.9 mil milhdes de euros, deverd ser alcancado com a emissdo de Obrigacdes do Tesouro bem como
com a emissdo de produtos para o retalho. Espera-se que o Tesouro obtenha um buffer de liquidez de forma a
pré-financiar as suas necessidades de financiamento para 2015, bem como para melhorar a posi¢do do pais no
periodo de transi¢c@o para o acesso normal ao mercado primdrio de emissio de divida e reforcar a confianca dos
investidores. O défice de financiamento para o periodo de 2015-2017 ascende a 11 — 15 mil milhdes de euros
ao ano. Estd ainda disponivel um buffer de cerca de 6.4 mil milhdes de euros referente ao fundo de

recapitalizacdo do sector bancério que nao foi utilizado até ao momento.
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2.1.4 Riscos relacionados com o Programa

Ao abrigo do Programa, o Governo portugués comprometeu-se a implementar um conjunto de medidas com o
objectivo de consolidar as financgas publicas, assegurar a estabilidade financeira, reforcar a competitividade e
alcancar determinados objectivos relativamente ao défice orcamental. No ambito do programa, o Governo
Portugués assumiu o compromisso de alcancar um défice or¢camental de 5,5% em 2013 e 4% em 2014. Estes
objectivos foram revistos aquando da sétima avaliacdo de forma a reflectir o diferente percurso do ajustamento
econémico face ao previsto inicialmente. De facto, a queda verificada na procura interna tem sido mais

profunda do que esperado, tendo assim um impacto negativo na receita fiscal.

Desde que o Programa comegou, as medidas destinadas a reduzir o défice publico incidiram sobretudo no corte
da despesa, e incluiram: o congelamento de remuneragdes e pensdes no sector publico até, pelo menos, 2015; o
corte nas pensdes acima de € 1.000 (Contribuicdo Especial de Solidariedade — “CES”); a suspensdo do
pagamento dos subsidios de férias e de Natal para os funciondrios publicos e pensionistas com saldrios em
2012; a reducao do nimero de funciondrios piblicos em todos os niveis da administra¢do publica; a suspensio
de novas Parcerias Publico-Privadas e de grandes projectos de infra-estruturas; a racionalizacdo dos gastos na
defesa, empresas do sector publico e governo local; a redug@o dos custos operacionais das empresas do sector
publico em 15% (tomando por base os niveis de 2009) e niveis mais restritivos de divida a partir de 2012;
reducdo em 15% do nimero de gestores de topo e administragdes no governo regional e em empresas com este

governo relacionadas.

Em 2013, algumas das medidas foram consideradas inconstitucionais, nomeadamente a suspensdo do
pagamento de dois vencimentos mensais (subsidios de férias e de Natal) para os funciondrios publicos e
pensionistas (acima de certos limites). No entanto, mesmo considerando o ligeiro aumento verificado em 2013,
a despesa publica primdria caiu 12% entre 2010 e 2013, representando uma redu¢do nominal de 10 mil milhdes
de euros (Fonte: INE), facto que destaca a natureza estrutural do ajuste das contas publicas. As medidas supra
referidas foram complementadas por medidas do lado da receita, incluindo mudangas no imposto sobre bens
iméveis; a revisdo da lista de bens taxados com a taxa mais baixa de IVA; reducdo/ eliminacdo de beneficios

fiscais, nomeadamente os relacionados com a habitagao, satde e educac¢do; aumento do IRS desde 2013.

Finalmente, o Parlamento portugués aprovou em Dezembro de 2013 a reforma do IRC, que tinha como
objectivo promover o investimento na economia portuguesa e, nomeadamente captar o investimento
estrangeiro. A taxa de IRC foi reduzida de 25 para 23% em 2014. Uma nova reducdo da taxa de IRC para 21%
em 2015 estard sujeita a aprovacao por uma comissio especial nomeada para monitorizar os efeitos da reforma
do IRC. Informacdo preliminar relativa ao défice da Administracdo Publica sugere um défice de 5% do PIB,
estando assim abaixo do objectivo acordado com a Troika, contribuindo assim para a finalizagdo do Programa

com Sucesso.

Além de medidas para equilibrar as contas publicas, o Programa inclui um pacote de reformas estruturais que
visam melhorar a competitividade e promover o crescimento potencial. No ambito das reformas estruturais, ja
se concretizaram algumas alteracdes da legislagc@o laboral, com o acordo dos parceiros sociais € o programa de

privatizacdo tem avangado de acordo com o planeado. A reforma do mercado de trabalho visa promover a

31



flexibilidade e, assim, facilitar a reafectacdo de recursos aos sectores de bens e servigos transacciondveis, que
se pretende promover. As reformas estruturais destinam-se a trazer mais mobilidade a economia Portuguesa e,

como consequéncia, torna-la mais produtiva e competitiva.

O Programa inclui também um conjunto de medidas que visam preservar a estabilidade do sector financeiro e
que passam pelo reforco dos ricios de capital, manutencdo da liquidez e apoio ao processo ordenado de
desalavancagem, garantindo, simultaneamente, o financiamento do sector produtivo. Em Junho de 2013, o racio
Core Tier 1 da banca portuguesa situava-se em 11.9% , representando uma melhoria de 4,6 p.p. face a 2010 e
excedendo o objectivo de 10% definido no Programa. No campo da desalavancagem salientam-se avangos
significativos do sector bancério, patentes na reducdo do respectivo racio de 166% em 2010 para 121.3% em
Setembro de 2013. Também ao nivel da supervisdo bancaria sdo notdrios os avancos, nomeadamente através da
implementagcdo do Programa Especial de Inspec¢des, que abarcou os oito maiores grupos bancédrios nacionais
(83% dos activos). O Banco de Portugal realiza periodicamente inspecc¢des especiais as carteiras de crédito dos
oito maiores grupos bancdrios portugueses de forma a garantir que as imparidades estdo alinhadas com a
qualidade dos activos em carteira. Durante 2013, o Banco de Portugal realizou um exercicio adicional para

inspeccionar a qualidade das carteiras de crédito.

A procura interna deverd estabilizar havendo, contudo, varios obstidculos que impossibilitam uma evolucio
mais positiva. Num passado recente, o aumento da taxa de desemprego e o aumento da carga fiscal tiveram um
impacto negativo no rendimento disponivel nas familias portuguesas. No futuro, espera-se que estas tendéncias
mudem gradualmente ao mesmo tempo que a economia regressa ao crescimento. Contudo, a taxa de
desemprego deverd permanecer muito préxima de mdaximos histéricos e os aumentos salariais deverdo
permanecer congelados, tanto no sector ptblico como no sector privado, sugerindo assim que o aumento do

rendimento disponivel para as familias portuguesas continuard a ser baixo.

Finalmente, o Governo Portugués deverd conseguir manter uma reducdo sustentada da despesa publica de
forma a cumprir com os objectivos e compromissos assumidos com os seus credores internacionais, a0 mesmo

tento que garante a sustentabilidade das financas publicas.

O comportamento favordvel do sector exportador durante o processo ajustamento deverd ser enaltecido. As
empresas portuguesas conseguiram aumentar as exportacdes e entrar mercados com significativa dimensdo e
rapido crescimento (nomeadamente China, Estados Unidos da América, Angola e Brasil) e o pafs alcancou uma

balanca comercial externa positiva pela primeira vez em tempos de democracia.

Espera-se que, em 2014, a economia portuguesa regresse ao crescimento, apesar de ser a um ritmo inferior ao
ocorrido no passado. As estimativas da Troika apontam para um aumento de 0,8%, em consequéncia ndo s6 das
exportacdes mas também pelo aumento do capital disponivel, especialmente no sector primdrio, em
equipamento e maquinaria. H4 ainda riscos negativos para a economia vindos da incerteza em relacdo ao fim do
Programa, mas também devido ao ambiente financeiro internacional dado que uma mudanca na politica
monetdria dos Estados Unidos podera causar alguma volatilidade. Além disso, ha ainda alguns riscos politicos
na Europa relacionados com as elei¢cdes europeias que se avizinham e com a implementa¢do da Unido

Banciria. Dados os actuais constrangimentos espera-se que o desemprego permaneca elevado, apesar de se
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registar uma pequena melhoria, e o rendimento das familias deverd manter-se condicionado pelas politicas
salariais, tanto no sector ptblico como no privado, justificando o cendrio de estabilizagdo do consumo privado.
Apesar de uma evolucdo contida do rendimento disponivel, tanto em termos reais como nominais, a taxa de
poupanca das familias portuguesas tem vindo a aumentar, devendo, no futuro, ficar em niveis histérico
elevados, destacando assim a postura conservadora das familias portuguesas. A procura externa liquida deverd
continuar a aumentar, embora menos do que no passado em resultado da expectdvel melhoria da procura
interna. A recuperacdo do investimento, em particular do investimento privado fora do sector da construcio, é
considerada necessdria para garantir um aumento no crescimento. Além disso, espera-se que o pais continue a
registar uma capacidade de financiamento externo liquida, tendo em conta que o forte ajuste externo alcangcado
desde 2011 € visto como tendo as suas raizes mais em razdes estruturais do que em factores ciclicos. Este € um

elemento-chave para tornar o crescimento econémico Portugués sustentdvel no futuro.

Mesmo tendo em conta que as necessidades de financiamento ptiblico para 2014 estdo quase alcangadas e que o
Tesouro Portugués efectuou recentemente com sucesso varias emissdes de divida em mercado primdrio e, ndo
obstante o forte compromisso das autoridades portuguesas para o cumprimento dos objectivos acordados, a
implementagdo do Programa e o pds Programa, em particular no que respeita as necessidades de financiamento
do Estado Portugués, trds um alto grau de incerteza. O ndo cumprimento dos objectivos acordados, pode afectar
as condicdes da economia Portuguesa, ameagando assim a sua recuperagdo. Qualquer deterioracdo das
condi¢des econdmicas globais, incluindo mudangas negativas no risco de crédito de outros paises da UE, a
solvabilidade dos bancos portugueses ou internacionais ou mudangas na Zona Euro, pode levar a preocupagdes
adicionais relacionadas com a economia Portuguesa. Além disso, mesmo que o Programa seja implementado
com sucesso, iSso ndo garante que a economia portuguesa volte a crescer ou se aliviem as preocupagdes sobre o
nivel da divida externa de Portugal. Assim, as incertezas mencionadas tiveram e poderdo continuar a ter um

impacto significativo na situacao financeira do Emitente, na sua actividade e nos seus resultados operacionais.

Desde o inicio de 2011, a notagdo de risco de crédito de Portugal baixou varios niveis. A Fitch Ratings Limited
(Fitch) baixou a notacdo de risco de crédito de Portugal para BB+ em Novembro de 2011 (reafirmado com
perspectiva negativa em 23 de Outubro de 2013); a Standard & Poor Crédito Mercado Europe Limited (S&P)
baixo a nota¢@o de risco de crédito de Portugal para BB, em Janeiro de 2012 (reafirmado com perspectiva
negativa em 17 de Janeiro de 2014); e a Moody Investors Service Ltd ("Moody’s") baixou a notagdo de risco de
crédito de Portugal para Ba3 em Fevereiro de 2012 (reafirmado com perspectiva estdvel em 8 de Novembro de

2013). Como consequéncia, as agéncias de notacao de risco também baixaram a nota¢@o de risco de crédito dos

bancos portugueses.

Com a excepcido da Moody’s, a perspectiva das agéncias de notacdo de risco de crédito continua negativa,
altamente dependente da consolidacdo orcamental, da implementacdo de medidas com vista 2 melhoria da
competitividade da economia portuguesa e também da capacidade das autoridades portuguesas conseguirem
gerir uma transicdo sem sobressaltos do final do Programa para o livre acesso aos mercados. As ddvidas
relativas a capacidade de atingir estes objectivos, uma eventual retrac¢do da economia ou instabilidade politica

ou institucional podem ter como efeito novas baixas da notacdo de risco de crédito de Portugal, aumentando
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assim o custo do seu financiamento e, consequentemente, gerando um impacto negativo sobre os resultados dos

bancos portugueses.

As actuais condicdes econémicas em Portugal implicam a conteng¢do na procura por crédito e por produtos e
servigos financeiros nos mercados em geral. Juntamente com a deterioracdo da qualidade dos activos
financeiros, estes factores podem ter um efeito adverso sobre as condi¢des financeiras e sobre os resultados do

Banco BPI.

2.1.5 Riscos relacionados com o Plano de Recapitalizacao

Em 8 de Dezembro de 2011, a Autoridade Bancaria Europeia (EBA) emitiu uma recomendacdo no sentido da
observancia pelos Bancos da Unido Europeia de um ricio Core Tier I de 9% em 30 de Junho de 2012,
considerando, para o efeito, a carteira de divida soberana detida por esses Bancos em 30 de Setembro de 2011.
e valorizada pelos respectivos pregos de mercado a essa data. Na sequéncia desta recomendacdo, o Banco de
Portugal emitiu o Aviso 5/2012, consagrando, dessa forma, na ordem juridica nacional, a obrigacdo de
observancia desse racio. De forma a cumprir a referida recomendagdo da EBA e o previsto no Aviso do Banco
de Portugal, a Assembleia-geral de accionistas do Banco BPI, realizada em 27 de Junho de 2012, aprovou um

Plano de Recapitalizacdo no montante total de 1.5 mil milhdes de euros, o qual compreendeu:
e um aumento de capital de 200 milhdes de euros, com direito de preferéncia dos accionistas;

¢ aemissdo de instrumentos de divida elegiveis para fundos préprios, subscritos pelo Estado Portugués,
no montante de 1.3 mil milhdes de euros (Obrigacdes subordinadas de conversao contingente, CoCo’s

ou Obrigagdes Core Tier 1).

Em 29 de Junho de 2012, ocorreu a subscri¢do pelo Estado Portugués das Obrigagdes Core Tier 1, no montante
de 1.5 mil milhGes de euros. As caracteristicas desses instrumentos estdo definidas na Lei n® 63 — A/2008, de 24
de Novembro, republicada pela Lei n° 4/2012, de 11 de Janeiro (Lei da Recapitalizagdo da Banca), na Portaria
n°® 150 - A/2012, de 17 de Maio e nos Termos e Condi¢des constantes do Despacho n® 8840-A/2012, do
Ministro de Estado e das Finangas de 28 de Junho de 2012. O periodo de investimento no instrumento referido
€ de 5 anos, a contar da data de emissdo, sendo que o Plano de Recapitalizagao do Banco prevé amortizagdes
parciais ao longo do periodo, pagando juros equivalentes a uma taxa de juro efectiva anual de 8,5% no primeiro

ano, com um aumento de 0,25% nos dois anos seguintes e de 0,5% em cada ano subsequente.

Em 10 de Agosto de 2012, foi concluido o aumento de capital do Banco BPI, no valor de 200 milhdes de euros,
com direito de preferéncia dos accionistas e o respectivo encaixe foi, em 13 de Agosto de 2012, utilizado pelo
Banco para reembolsar uma parte das Obrigacdes Core Tier 1, cujo valor nominal foi assim reduzido para 1.3

mil milhdes de euros.

Nos termos previstos nos termos e condi¢des acordados com o Estado e aprovados pelo Despacho 8840-A/2012
do Ministro do Estado e das Financas publicado em Suplemento ao Didrio da Republica, 2* Série, em de 3 de
Julho de 2012 (“Termos e Condicdes™), as Obrigacdes Core Tier 1 sdo convertiveis em acc¢des especiais do

Banco BPI caso se verifiquem os eventos para o efeito previstos nesses Termos e Condi¢des. Caso venha a
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ocorrer a conversdo, tal situacdo poderd potencialmente diluir o valor das participagdes dos accionistas.
Enquanto as Obrigagdes Core Tier 1 ndo forem integralmente reembolsadas, o Banco BPI deve, de acordo com

os referidos Termos e Condigdes observar um conjunto de requisitos nos quais se incluem:
i. Nao distribuicao de dividendos;

ii. Regras sobre a concessdo de crédito a accionistas detentores de participagdes superiores a 2% do capital

do Banco BPI;

iii. Aplicag@o de pelo menos 30 milhdes de euros por ano num fundo que investird em participagdes sociais
em PME’s e em sociedades com grau de capitalizacdo médio (Mid-Cap). O fundo serd gerido segundo
praticas de mercado pelo Banco BPI ou por um terceiro com suficiente experiéncia e acesso a

oportunidades de investimento. A participacido no fundo sera detida pelo Banco BPI;

iv. Imposi¢cdo de uma proibicdo de recompra de instrumentos hibridos ou de divida subordinada, sem o

consentimento do Ministro das Finangas;

v. Imposi¢cdo de uma proibicao de pagamento de cupdes e juros relativos a instrumentos hibridos e divida

subordinada, quando ndo exista legalmente obrigacdo de efectuar tal pagamento;

vi. Imposicdo de uma proibicdo de adquirir participacdes sociais noutras sociedades, salvo se com

autorizacdo prévia da Comissao Europeia, do Ministro das Financas e do Banco de Portugal;

vii. Proibi¢do de financiamento, pelo Banco BPI, de fusdes ou aquisicoes de empresas no sector dos
servigos financeiros, excepto quando previamente autorizado pelo Membro do Governo responsavel pela

area das Financas; e

viii. Manuten¢@o pelo Banco BPI, em linha com as melhores priticas internacionais de uma unidade (ou
unidades) interna especializada responsavel pela gestdao de activos em incumprimento ou reestruturados ou

cuja cobranga se apresente problemadtica.

Os Termos e Condigdes prevéem ainda que, enquanto as Obriga¢des Core Tier 1 ndo forem integralmente
reembolsadas, o Estado tenha o poder de designar um membro do Conselho Fiscal do Banco BPI. O Estado
exerceu este poder mediante a designagdo para o Conselho Fiscal do Banco, através do Despacho niimero
15463-B/2012 de 2 de Dezembro, do Dr. Miguel Barbosa. Ainda de acordo com os Termos e Condig¢des, o
membro nomeado pelo Estado para o Conselho Fiscal terd assento nas comissdes de auditoria, gestdo de risco e

remuneracio, ou outras de natureza semelhante.

Dos 1.3 mil milhdes de euros em Coco’s por reembolsar apds o aumento de capital em Agosto de 2012, o

Banco BPI ja reembolsou um total de 880 milhdes de euros:
e 100 milhdes de euros em Dezembro de 2012;
e 200 milhdes de euros em Margo de 2013;
e 80 milhdes de euros em Julho de 2013; e

¢ 500 milhdes em Margo de 2014.
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O valor dos Coco’s por reembolsar na presente data ascende a 420 milhdes de euros. Os reembolsos t€m
ocorrido antes do previsto no Plano de Recapitalizacdo e tém sido suportados pela ndo distribui¢do de
dividendos e pela desalavancagem de activos, ao mesmo tempo que se tem cumprido com o racio Core Tier |

tal como determinado pela recomendagdo da EBA de 2011.

Em 22 de Julho, na sequéncia da entrada em vigor das novas regras de capital estabelecidas pela CRD IV/CRR,
a EBA tornou publica a decisdo de substituir a sua recomendagdo de 2011 por novas medidas de preservagdo de
capital. As novas regras prevéem, entre outros aspectos, que os Bancos mantenham o valor de capital em euros
necessario ao cumprimento dos requisitos de capital estabelecidos pela anterior Recomendacdo da EBA por
referéncia a 30 de Junho de 2012.
Poderdo ser concedidas, de forma limitada e mediante andlise caso a caso, algumas isen¢des e somente nas
seguintes situacdes:
e por forma a acomodar planos de reestruturacdo ou programas especificos de redugdo do risco (de-
risking), ou
e se se considerar que os fundos préprios excedem o montante necessdrio para cumprir de forma
continua os requisitos minimos de fundos préprios principais de nivel 1 e a reserva de conservagdo de
fundos préprios, calculada de acordo com as regras da CRD/CRR integralmente implementadas, ou

seja, 7%.

Tendo em conta o racio Core Equity Tier I do Banco BPI (9% em Setembro de 2012 e 11,2% em Dezembro de
2013), o Banco BPI pediu autorizagdo para que lhe fosse concedida uma isen¢do em relagdo a nova
recomendacdo EBA relativa a manutencdo do valor de capital em euros necessdrio ao cumprimento dos
requisitos de capital estabelecidos pela anterior Recomendacdo da EBA por referéncia a 30 de Junho de 2012,

calculado de acordo com a anterior Recomendacio da EBA.

De acordo com os Termos e Condicdes dos CoCo’s constantes do Despacho n® 8840-A/2012, do Ministro de
Estado e das Financas de 28 de Junho de 2012, nomeadamente o seu ponto 7 (Op¢do de Compra do Emitente),
o Banco BPI “pode a qualquer altura optar por adquirir parte ou a totalidade dos ISE em circulacdo pelo
respectivo valor do capital em divida, juntamente com o de quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos sobre os
mesmos, desde que: (A) salvo se acordado diversamente, qualquer aquisicdo de ISE e o pagamento de
quaisquer Juros vencidos mas ndo pagos sobre os mesmos sejam realizados em dinheiro; (B) o Emitente tenha
recebido o consentimento prévio, por escrito, do Banco de Portugal; e (C) ou: (i) os ISE a serem adquiridos
tenham sido ou venham a ser substituidos por instrumentos de capital regulamentar elegiveis para serem
tratados pelo Emitente como capital de igual ou melhor qualidade que os ISE; ou (ii) Emitente tenha
demonstrado, na medida necessdria para satisfazer o Banco de Portugal, que os seus fundos proprios apos a
recompra excederiam, por uma margem considerada adequada pelo Banco de Portugal, o rdcio minimo de
core tier 1 ou outros requisitos prudenciais relativos ao montante de fundos préprios em vigor aquela data,
tendo em consideracdo quaisquer determinacées especificas que o Banco de Portugal tenha estabelecido para

o Emitente ou para os bancos portugueses em geral.”
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De acordo com o previsto no n® 6 do artigo 2° da Portaria n® 117-A/2012, de 17 de Maio, que regulamentou
determinados aspectos da Lei n° 63-A/2008, de 24 de Novembro, foi apresentado pelo Banco BPI ao Estado e a
Direccao-Geral da Concorréncia da Unido Europeia ("DG Comp"), em Novembro de 2012, um plano de

reestruturagao.

A Comissdo Europeia ja concluiu a andlise do plano de reestruturacao do Banco BPI, tendo concluido que, face
as medidas af prevista, a injeccdo de 1.500 milhdes de euros no Banco BPI por parte do Estado Portugués em
Junho de 2012 era compativel com as regras e orientacdes da Unido Europeia em matéria de auxilios de Estado.
Em 24 de Junho de 2013, a Comissdo Europeia adoptou uma decisdo formal relativamente ao plano de
reestrutura¢do do Banco BPI. Contudo, e até a data de aprovacdo do presente Prospecto, a Comissdo Europeia

ainda ndo procedeu a divulgacio oficial daquela decisdo.

O Banco BPI prevé concretizar no 1.° semestre de 2014 uma Oferta Publica de Troca (OPT), voluntdria,
dirigida aos titulares de accdes preferenciais e divida subordinada, por si emitidas, oferecendo em
contrapartida, exclusivamente, ac¢cdes BPI a emitir. A substituicdo dos mencionados valores mobilidrios por
capital social reforgcard os fundos préprios do Banco e, em particular, aqueles que integram o Core Tier 1, e
reforcard, nesses termos, a sua solvabilidade, contribuindo, por essa via, para aumentar a capacidade de
reembolso das obrigacdes subordinadas de conversdo contingente subscritas pelo Estado Portugués (Coco’s).
Assumindo uma taxa de aceitacdo de 100% o Banco BPI estima que o impacto positivo nos capitais préprios

ascendera a 123 milhdes de euros.

2.1.6 Actividade bancaria e concorréncia
As mudancas estruturais na economia Portuguesa ao longo dos ultimos anos aumentaram significativamente a

concorréncia no sector bancdrio portugués.

O Banco BPI enfrenta uma forte concorréncia em todas as dreas em que opera (incluindo, entre outros, banca
de retalho, banca de investimento, crédito especializado e gestdo de activos). Os concorrentes do Banco BPI no
mercado portugués sdo os bancos de retalho, os bancos de investimento e os bancos estrangeiros, instalados no
mercado portugués. Fusdes e aquisi¢des envolvendo os maiores bancos portugueses resultaram numa
concentracdo significativa da quota de mercado. Actualmente, o sistema financeiro portugués é bastante
concentrado, com os cinco maiores bancos a controlar 79% do total de activos e os dois maiores a controlar
quase 43% (Fonte: APB — Associa¢do Portuguesa de Bancos). Os principais concorrentes do Banco BPI no
sector bancdrio (ranking em termos de activos com referéncia a 31 de Dezembro de 2012) sdo a Caixa Geral de

Depésitos, o Millennium BCP, Grupo Banco Espirito Santo e o Grupo Santander / Totta.

Embora o Banco BPI considere que estd numa forte posicido para continuar a competir no mercado portugués,
niao hd nenhuma garantia de que seja capaz de competir efectivamente nos mercados em que actua, ou que

venha a ser capaz de manter ou aumentar o nivel de seus resultados operacionais.

Além disso, a sua actividade, os lucros e a situacdo financeira do Emitente tém sido e continuardo a ser

afectados pela actual crise nos mercados financeiros globais e as perspectivas da economia global. Os lucros e
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as condi¢des financeiras do Emitente foram e existe o risco de as perspectivas futuras relativamente a lucros e a
sua condicao financeira continuarem a ser afectados pelas condicdes de mercado. A falha real ou aparente, ou a

deterioracdo do crédito de outras institui¢des financeiras poderao afectar adversamente o Emitente.

2.1.7 Exposicio a acontecimentos politicos ou econémicos relacionados com a sua expansido

internacional

O Banco BPI prossegue com a sua estratégia internacional, com especial énfase na sua posi¢do no mercado em
Angola e em Mogambique. O Banco BPI ndo poderd assegurar que serd bem sucedido em Angola,
Mocambique ou em qualquer outro mercado em que desenvolve a sua actividade. A actividade internacional do
Banco BPI estd sujeita a vdrios riscos de ordem politica, governamental ou econdmica nos paises em que

desenvolve a sua actividade.

Estes factores poderdo ter um efeito materialmente adverso na posi¢ao financeira do Banco BPI, no seu negdcio

e nos seus resultados operacionais.

Em 31 de Dezembro de 2013, de acordo com a Proposta de Relatério e Contas de 2013, o contributo da

actividade internacional para o lucro consolidado de 2013 ascendeu a 95.2 milhdes de euros.

2.1.8 Riscos relacionados com a regulamentacio do sector financeiro

As actividades bancdrias e financeiras do Grupo BPI estdo sujeitas a uma extensa regulamentacdo emanada,
principalmente, do Banco Central Europeu, do Banco de Portugal, da European Banking Authority (EBA), da
European Securities and Markets Authority (ESMA) e da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, mas
também do BNA — Banco Nacional de Angola bem como de outras entidades de supervisdo nacionais, da
Unido Europeia e de paises nos quais o Banco BPI desenvolve actividade. A referida regulamentacio respeita,
entre outros aspectos, a liquidez, adequacdo do capital, provisionamento, investimentos permitidos, prevencao
do branqueamento de capitais, privacidade, emissao, oferta e colocagdo de valores mobilidrios (incluindo
instrumentos de divida), questdes de intermediacdo financeira, manutencdo e divulgacdo de informacdo,

praticas de marketing e de venda e fiscalidade.

Estas regulamentacdes sdo frequentemente complexas € o seu cumprimento apresenta elevados custos em
termos de tempo e de outros recursos. O ndo cumprimento da regulamentacao aplicdvel poderd resultar em

penalidades, danos de reputacdo e até perda da autorizacio para desenvolver a actividade.

Como consequéncia da persisténcia da crise financeira e subsequente intervencao governamental em resposta a
mesma, tem havido e espera-se que continue a existir um aumento substancial da regulamenta¢@o no sector dos
servicos financeiros, que pode incluir a imposicdo de maiores requisitos de capital, padroes de deveres de
comunicacdo mais exigentes e restricOes a certos tipos de actividade ou transac¢des. Novas regulamentacdes
poderdo implicar que o tipo ou o volume das transac¢des nas quais o Banco BPI participe venham a ser

restringidos ou limitados, ou que as taxas ou comissdes que cobra em certos empréstimos ou noutros produtos
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sofram modificacdes, sendo que qualquer um destes eventos pode ter efeitos materiais adversos na actividade

do Grupo BPI e nos resultados das suas operagoes.

2.1.8.1 O cumprimento dos actuais ou de novos requisitos de capital definidos pelas autoridades
europeias e pelo Banco de Portugal podera levar a que o Grupo BPI tenha de captar capitais adicionais

e/ou ter outras consequéncias adversas

A 30 de Junho de 2013, o récio de solvabilidade calculado de acordo com as regras do Banco de Portugal era de
15,2%, sendo o racio Core Tier 1 de 15,3%. O racio de capital Core Tier I previsto na Recomenda¢do da EBA
e no Aviso 5/2012 do Banco de Portugal e que considera a exposicdo de divida soberana a 30 de Setembro de

2011 e valorizada a precos dessa data era 9,8% cumprindo com o requisito de 9% estabelecido nessas normas.

Os requisitos de fundos préprios representam uma medida do risco da actividade financeira, designadamente
dos riscos de crédito, de mercado (incluindo os riscos cambiais e os da carteira de negociagdo) e operacional, os

quais sdo calculados nos termos da regulamentacao prudencial em vigor.

Para os riscos de crédito, o Grupo BPI utiliza 0 método padrdo para o apuramento dos requisitos de capital
prudencial. Para os riscos operacionais, o Grupo BPI utiliza o método do indicador bdsico. O capital deve ndo
sO cobrir as exigéncias regulamentares da actividade corrente (incluindo as exigéncias do rdcio de solvabilidade
e as exigéncias suplementares que as autoridades de supervisdo impdem) mas também respeitar as necessidades
estratégicas de crescimento, sujeitas as condi¢cdes de mercado (custo de capital e divida), e salvaguardar uma

imagem de solidez junto de clientes, accionistas e outros stakeholders.

Os fundos préprios necessarios para fazer face a estes objectivos, sdo calculados a partir das demonstracoes

financeiras do Banco, tomando em conta o estabelecido na lei ou outra regulamentacio em vigor.

Em 2011 o Banco de Portugal decidiu centrar os requisitos de capital no conceito de Core Tier 1. Na sequéncia
da negociacdo do Programa de Assisténcia Financeira a Portugal, o Banco de Portugal determinou (pelo Aviso
3/2011) que as institui¢des financeiras sujeitas a controlo prudencial deveriam reforcar os seus racios Core Tier
1, em base consolidada, para um valor ndo inferior a 9%, em 31 de Dezembro de 2011, e a 10%, até 31 de

Dezembro de 2012.

O conjunto dos fundos préprios designado como Core Tier 1, integra o capital realizado, prémios de emissdo,
reservas, resultados e outros elementos de alto nivel de qualidade em termos de permanéncia e capacidade de
absorcdo de prejuizos, deduzidos de eventuais prejuizos e de certos elementos sem valor de realizacdo

auténomo, numa perspectiva de continuidade da actividade de uma instituicao.

Face ao aumento do risco sistémico resultante da crise da divida soberana na Zona Euro, no Conselho Europeu
de 26 de Outubro de 2011 foram aprovadas medidas tendo em vista restabelecer a confianca nas dividas

soberanas dos pafses da Unido Europeia e reforcar a estabilidade dos respectivos sistemas financeiros.

Em 8 de Dezembro de 2011, a EBA emitiu uma recomendacido (EBA/REC/2011/1) no sentido de constitui¢do

pelos Bancos da Unido Europeia de um buffer temporario de capital que lhes permitisse atingir um ricio de
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Core Tier 1 de 9% em 30 de Junho de 2012, considerando as exposi¢des de divida soberana valorizadas a
precos de mercado de 30 de Setembro de 2011. Esta Recomendacgdo foi acolhida pelo Banco de Portugal
através do Aviso n° 5/2012.

O buffer de capital deveria ser tempordrio e permitir reforcar a confianca dos depositantes e investidores nas

institui¢des financeiras da Unido Europeia.

O Banco BPI foi um dos 71 bancos europeus submetidos ao exercicio de avaliacdo de necessidades de
recapitalizacdo proposto pela EBA em 2011. Com base nos valores observados em 30 de Setembro de 2011
para o Grupo BPI foi identificada a necessidade de um buffer temporario de capital de 1.389 milhdes de euros,
resultante na sua quase totalidade da exposi¢do a divida soberana (1.359 milhdes de euros), nomeadamente
divida soberana portuguesa (989 milhdes de euros). Apds a constituicdo em 2011 de imparidades para a divida

soberana grega, o buffer temporario de capital para o Grupo BPI é de 1.184 milhdes de euros.

Os Coco’s subscritos pelo Estado Portugués no ambito do Plano de Recapitalizacio, e nos termos da Lei da

Recapitalizacdo, foram adicionados ao Core Tier 1, dentro do respectivo enquadramento.

No final de 2010, o Comité de Supervisdo Bancdria de Basileia emitiu orientacdes relativas as alteracdes das
actuais regras de célculo de requisitos de capital para bancos activos em termos internacionais (referidas
normalmente como Basileia II), que se encontram incluidas em recomendagdes adicionais conhecidas como
Basileia IIT (“BIS III”’). As recomendag¢des de Basileia III foram finalizadas em 1 de Junho de 2011 e incluem

alteracdes aos ricios de capital e a inclus@o de um racio de alavancagem e de racios de liquidez.

Entretanto, as recomendacdes de Basileia III foram adoptadas como legislacdo da Unido Europeia através da
Directiva 2013/36/UE do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de Junho de 2013, relativa ao acesso a
actividade das instituicdes de crédito e a supervisdo prudencial das instituicdes de crédito e empresas de
investimento (CRD 1V); e do Regulamento (UE) 275/2013 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de
Junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as instituicdes de crédito e para as empresas de
investimento (CRR). O CRR ¢ directamente aplicavel nos Estados Membros desde 1 de Janeiro de 2014 e
inclui disposicdes relativas, por exemplo, aos requisitos de fundos prdprios, aos rdcios minimos de capital e a

rcios de liquidez.

Quanto aos récios de capital, os bancos ficam obrigados ao cumprimento de minimos, a atingir gradualmente

até 1 de Janeiro de 2019 (Core Tier 1 de 4,5%, Tier 1 de 6% e racio total de 8%, em 2019).

A partir de 31 de Dezembro de 2013, os Estados Membros deverdo adoptar e publicar as disposi¢des

legislativas, regulamentares e administrativas necessdrias ao seu cumprimento da CRD IV.

Esta Directiva inclui regulamentacdo mais geral relativa a regras e poderes de supervisdo, remuneragdes,

governance e transparéncia da informacao e introduz 5 buffers adicionais de capital:
® buffer de conservacdo de fundos préprios de 2.5% de activos ponderados pelo risco;

e buffer contraciclico entre O por cento e 2,5 por cento de activos ponderados pelo risco, constituido por

elementos Core Tier I em condigdes a designar pelas autoridades regulamentares;
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® buffer para riscos sistémico: i) a aplicar a institui¢des de importincia sistémica global: entre 1% e
3.5%; ii) a aplicar outras instituicdes de importancia sistémica: entre 0% e 2%; e iii) risco sistémico

macroprudencial: entre 1% e 3%, entre 3% e 5% ou superior, em fun¢do da conjuntura econémica.

Estd previsto que os buffers, excluindo o buffer para risco sistémico macroprudencial sejam aplicados

gradualmente a partir de 2016, embora os Estados Membros possam antecipar este calendério.
Considerando os niveis minimos de capital ja definidos no CRR e na CRD IV, os bancos deverdo observar:

e ricio minimo Core Tier 1: 7% (4.5% de valor base e um adicional de 2.5% de capital conservation

buffer);
e racio minimo Tier I: 8,5% (6,0% de valor e um adicional de 2.5% de capital conservation buffer);
e rdcio total: 10.5% (8.0% de valor e um adicional de 2.5% de capital conservation buffer);

Estd prevista a existéncia de um perfodo transitério de 5 anos para acomodar as diferencas entre as regras

actuais e os novos critérios segundo BIS III.

O Banco de Portugal determinou que as entidades financeiras devem assegurar um ricio de fundos préprios
principais de nivel 1 ndo inferior a 7%, calculado com base em disposi¢des transitdrias e que deve ser cumprido

a partir do 1 de Janeiro de 2014 (Aviso 6/2013 do Banco de Portugal).

Em 22 de Julho de 2013, na sequéncia da nova regulamentagdo, a EBA emitiu uma nova recomendagdo de
preservacdo de capital para substituir a que havia sido emitida no final de 2011. Os bancos devem manter um
valor de capital em euros equivalente ao necessdrio para cumprir os requisitos de capital da anterior
recomendacdo por referéncia a 30 de Junho de 2012. Esta prevista a possibilidade de manutengao de um valor
de capital inferior, desde que cumprido um ricio de 7.0% calculado de acordo com a CRD IV com

implementacdo integral.

Em 30 de Junho de 2013, o BPI apresentava um racio Core T, de acordo com a CRD IV com implementagdo
integral, de 8,8%;, j& apds o reembolso de 80 milhdes de euros de Coco’s ocorrido em Julho de 2013. Na mesma
data, o rdcio Core TI de acordo com as regras da CRD IV tendo em conta as disposi¢Oes transitérias era de

13,2%.

Em 23 de Outubro, o Banco Central Europeu (BCE) anunciou os pormenores sobre a avaliacdo completa a
efectuar como preparacio para assumir a responsabilidade pela supervisdo, no dmbito do mecanismo Unico de
supervisdo. A avaliagdo teve inicio em Novembro de 2013 e durard 12 meses e basear-se-4 num valor de
referéncia em termos de capital de 8% de Core T1 de acordo com a defini¢do constante da CRD IV, incluindo

disposicoes transitorias.
Em 31 de Dezembro de 2013, o Banco BPI apresentava os seguintes racios de capital:

® ordcio Core Tier I calculado de acordo com as regras do Banco de Portugal atingiu os 16,5% em 31 de
Dezembro de 2013, o que representa um excesso de capital de 1.375 milhdes de euros relativamente ao

requisito de 10% de capital core estabelecido pelo Banco de Portugal.
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e Em 31 de Dezembro de 2013 o Banco BPI apresentou um racio de capital Core Tier 1 de 11,2%
calculado de acordo com as regras da CRD IV / CRR, totalmente implementadas, o que representa um
excesso de capital de 713 milhdes de euros relativamente ao racio Core Tier I minimo de 4,5% e ao

buffer de conservagao de fundos préprios de 2,5% (racio de 7%).

® Ovrécio Core Tier 1 em 31 de Dezembro de 2013 calculado de acordo com as regras da CRD IV / CRR
aplicdveis em 2014 ascende a 15,6%, o que corresponde a um excesso de capital de 1.468 milhdes de

euros relativamente ao valor de referéncia para avaliacdo de activos a realizar pelo BCE, de 8%.

2.1.8.2 Requisitos de cumprimento de indicadores de liquidez

Faz parte das recomendacdes de Basileia III o estabelecimento de rdcios de liquidez de curto e ricios de
financiamento de médio/longo prazo, referidos como Racio de Cobertura de Liquidez e R4cio Financiamento
Liquido Estavel. O Ré4cio de Cobertura de Liquidez, cuja implementacdo se prevé que seja efectuada
gradualmente a partir de 2015, diz respeito a suficiéncia de activos liquidos de elevada qualidade para suprir
necessidades de liquidez de curto prazo em cendrios de elevado stress. O Récio Financiamento Liquido Estdvel,
cuja implementacdo se prevé que seja efectuada em 2018, procura estabelecer um montante minimo de
financiamento estdvel baseado nas caracteristicas de liquidez dos activos da institui¢do e das suas actividades
no periodo de 1 ano. Em 2015, as Instituicdes Financeiras deverdao manter em carteira activos liquidos de
elevada qualidade de montante igual ou superior a 60% das saidas liquidas de fundos previstas para os 30 dias

seguintes.

A rentabilidade dos activos financeiros é, regra geral, inversamente correlacionada com a sua liquidez. O
cumprimento destes rdcios por parte do Banco BPI pode, por isso, levar a necessidade de constitui¢do de
carteiras de activos de elevada liquidez mas de reduzida rentabilidade. Por outro lado, pode levar a um aumento
dos custos de financiamento, ja que a construcio dos ricios privilegia o financiamento de longo prazo face ao

financiamento de curto prazo. Estas alteracdes poderdo ter um impacto negativo nos resultados do Banco BPIL.

2.1.8.2.1 Risco relacionado com as regras relativas a constituicao de imparidades e provisoes

O Banco de Portugal definiu requisitos minimos para a constitui¢do de provisdes, aplicdveis as contas
individuais, no que respeita ao crédito ndo vencido, crédito de cobranga duvidosa, crédito vencido, imparidade
em titulos e participagdes financeiras, risco-pafs e outras contingéncias. Nas contas consolidadas, o Grupo BPI
constitui imparidades de acordo com a Norma Internacional de Contabilidade (IAS 39) que estd actualmente a
ser objecto de revisdo, estando prevista a introdu¢do do conceito de provisdes por prejuizos esperados em
substituicdo do actual conceito de provisdes por prejuizos incorridos (“incurred losses”), em moldes ainda a

definir. Esta alteracdo poderd efeitos adversos nos resultados do Grupo BPIL.
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2.1.8.3 Risco de compliance

O Grupo BPI estd sujeito a regras e regulamentos relacionados com a prevengdo e combate ao branqueamento
de capitais e ao financiamento do terrorismo. A monitorizagdo do cumprimento das regras de combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo implica custos e esforgos significativos. O ndo
cumprimento destas regras pode ter consequéncias graves, incluindo consequéncias legais e reputacionais
adversas. Embora o Banco BPI acredite que as suas actuais politicas e procedimentos de combate ao
branqueamento de capitais sdo suficientes para assegurar o cumprimento da legislagdo aplicavel, ndo pode
garantir que as suas politicas e procedimentos de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do
terrorismo, que sdo extensiveis a todo o Grupo, impecam em absoluto a ocorréncia de algum desses eventos. A
verificacdo de situagdes de branqueamento de capitais ou de financiamento do terrorismo pode ter
consequéncias gravosas nomeadamente de nivel reputacional, o que pode ter um efeito negativo na situacdo

financeira e nos resultados do Banco BPL

2.1.8.4 Possivel criacio de um sistema de proteccio de depositos aplicavel a toda a Unido Europeia

podera resultar em encargos adicionais para o Grupo BPI

A harmonizacio dos sistemas de garantia de depdsitos poderd implicar alteracdes aos mecanismos dos sistemas
de garantia de depdsitos actualmente em vigor. Ndo se conhecendo a versdo final do referido quadro

comunitério ndo é ainda possivel antecipar as respectivas implicagdes.

2.1.8.5 Recuperacao e Resolucio das Instituicoes Financeiras (‘“‘Quadro de Gestao da Crise”)

Em 27 de Junho de 2013, o Conselho Europeu aprovou uma proposta de Directiva sobre recuperacdo e
resolucdo de instituicdes bancdrias (a “Proposta de Directiva). Apesar da Proposta de Directiva ainda ndo ter
sido aprovada, é conhecido que prevé trés tipos de medidas que poderdo ser implementadas pelas autoridades
de supervisdao para uma interven¢do suficientemente precoce e rdpida nas instituicdes de crédito em situacio
precdria ou de colapso. Tais medidas contém medidas preparatérias e preventivas, a prévia intervencdo das
autoridades de supervisdo e os instrumentos e poderes de resolucdo. A implementacdo destas medidas e o

exercicio desses poderes afectara directamente os direitos dos accionistas e dos credores.

Se a Proposta de Directiva for aprovada e, como resultado de tal implementacdo da mesma em Portugal, os
Valores Mobilidrios a serem emitidos nos termos do presente Prospecto podem ver o seu valor reduzido ou

convertidos em instrumentos mais subordinados, por exemplo, em ac¢des ordindrias do Emitente.

2.1.8.6 Riscos Relacionados com a legislacao e regulamentacao fiscais

O Banco poderd ser afectado adversamente por alteracdes que eventualmente ocorram na legislacdo e demais
regulamentacdo fiscal aplicivel em Portugal, na Unido Europeia, em Angola e em outros paises onde

desenvolve a sua actividade, bem como por alteragdao de interpretacido dessa legislagdao e regulamentagdo por
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parte das autoridades fiscais. As recentes medidas tomadas pelo Governo portugués de forma a executar o
Programa e para estimular a economia poderdo resultar em taxas de imposto mais elevadas e em menores
beneficios fiscais. Outras alteragcdes ou dificuldades na interpretacdo ou no cumprimento de novas leis fiscais
podem afectar negativamente os negdcios da Banco BPI, a sua condi¢cdo financeira e os seus resultados

operacionais.

2.1.9 Riscos associados com a implementacio das suas politicas de gestao de risco

Dentro de sua actividade normal o Emitente estd exposto a uma série de riscos que incluem o risco de mercado,
o risco de crédito, o risco pais, o risco de liquidez, o risco de contraparte e o risco operacional. O Emitente tem
implementado politicas de gestdo e procedimentos destinados a assegurar que cada um desses riscos estd
devidamente monitorizado e controlado. Embora o Emitente siga as melhores préticas nesta drea e tenha em
conta nos seus célculos aqueles que acredita serem os piores cendrios, as politicas e procedimentos que utiliza

para identificar e gerir esses riscos podem ndo ser totalmente eficazes.

2.1.10 Risco de crédito

Os riscos decorrentes de alteragdes na qualidade de crédito, do reembolso de empréstimos concedidos e o
pagamento de outros valores devidos por mutudrios e contrapartes sdo inerentes a uma ampla gama de negdcios
do Emitente. Mudangas adversas na qualidade de crédito dos mutudrios do Emitente e das suas contrapartes,
uma deterioracdo da economia portuguesa ou da economia global, ou o aumento dos riscos sistémicos no
sistema financeiro, poderdo afectar a recuperagdo e o valor dos activos do Emitente e exigir um aumento de
provisdes para casos de cobranca duvidosa de dividas e outras disposicdes. Isso teria um efeito material adverso
sobre a situagdo financeira do Emitente e sobre os resultados das suas actividades. O Emitente corre o risco dos
seus mutudrios e contrapartes ndo poderem cumprir as suas obrigacdes de pagamento. Apesar do Emitente
analisar a sua exposicao a tais devedores e contrapartes numa base regular, bem como a sua exposi¢do a certos
sectores econdmicos e a determinadas regides que o Emitente entende serem criticas, o incumprimento de
pagamentos pode resultar de circunstincias imprevisiveis ou de dificil previsdo. Além disso, os titulos e o
colateral transferido para o Emitente podem ser insuficientes para cobrir a sua exposi¢do, por exemplo, como
resultado de subitas depreciacdes no mercado, que reduzem drasticamente o valor da garantia. Como tal, no
caso de mutudrios ou contrapartes nao cumprirem com suas obrigacdes de pagamento para com o Emitente, tal

facto teria um efeito material adverso sobre a situacdo financeira e sobre o resultado das operacdes do Emitente.

O Emitente estd fortemente dedicado a gestao de riscos de crédito e a andlise das operacdes de crédito. A gestio
da carteira de crédito € um processo continuo que requer a interac¢do entre as varias equipas envolvidas na
gestdo de risco ao longo das sucessivas fases da vida do processo de crédito, com o objectivo de melhorar as
metodologias de controlo de risco, a avaliacdo de riscos e respectivas ferramentas de controlo, bem como dos

procedimentos e circuitos de decisdo.
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Nao obstante, factores como a deterioragdo inesperada das condi¢des econdmicas globais, inesperados
acontecimentos politicos ou uma falta geral de liquidez na economia pode resultar em perdas de crédito que
excedam o montante das provisdes do Emitente ou as perdas méaximas previstas através dos procedimentos de

gestao de risco.

Na medida em que as operagdes do Grupo BPI estdo localizadas principalmente em Portugal, o Banco BPI esta
particularmente exposto ao risco de uma contrac¢do econdmica geral ou a outro evento que afecte as taxas de

incumprimento em Portugal.

Se o ambiente econémico continuar a enfraquecer, o desemprego continuar a aumentar e as taxas de juro
comegarem a subir acentuadamente, a condi¢@o financeira dos clientes do Banco BPI e a sua capacidade para
pagar os seus empréstimos podem ter um efeito adverso significativo sobre a condi¢@o financeira e sobre o

resultado das operagdes do Banco BPIL.

Um aumento das provisdes do Grupo BPI para perdas decorrentes de empréstimos onde ocorreram
incumprimentos ou possiveis perdas que excedem o valor dessas provisdes pode ter um efeito

significativamente adverso sobre o Emitente.

2.1.11 Risco de mercado

Os riscos de mercado mais significativos para o Banco BPI sdo as taxas de juro, taxas de cambio e o valor de
obrigagdes e acgdes. Alteracdes nos niveis de taxas de juro, yield e spreads podem afectar o ganho realizado na
diferenca entre a taxa de juro associada a empréstimos concedidos e o custo desses empréstimos para o
Emitente. Mudancgas nas taxas de cambio afectam o valor dos activos e passivos denominados em moedas
estrangeiras e podem afectar o rendimento associado a negocia¢do de divisas. O desempenho dos mercados
financeiros pode causar alteracdes no valor do investimento do Emitente e nas suas carteiras de negociacdo. O
Emitente implementou métodos de gestdo de risco destinados a reduzir e a controlar estes ou outros riscos de
mercado e a exposicdo a tais riscos € constantemente medida e monitorizada. No entanto, € dificil prever com
precisdo as mudangas nas condi¢des econdmicas ou de mercado e antecipar os efeitos que tais mudangas podem

ter sobre a condi¢@o financeira e sobre os resultados das operagdes do Emitente.

2.1.12 Risco de infra-estrutura

O Emitente enfrenta o risco de que os sistemas informdticos ou de telecomunicacdes poderem falhar, apesar
dos esforcos para manter esses sistemas em boas condi¢cdes de funcionamento. Dado o elevado volume de
operagdes que o Emitente processa diariamente, certos erros podem ser repetidos ou agravados antes de serem
descobertos e corrigidos com sucesso. Deficiéncias ou falhas de processos internos do Emitente, de
funciondrios ou sistemas, incluindo qualquer dos seus sistemas de contabilidade e de processamento de dados,
poderd levar a perdas financeiras e danos a reputacdo do Emitente. Além disso, apesar dos planos de

contingéncia que tem previstos, a capacidade do Emitente de conduzir a sua actividade podem ser
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adversamente afectados pela falha das infra-estruturas que suportam as suas operagdes € as comunidades em

que actua.

2.1.13 Risco operacional

O risco operacional representa o risco de perdas ou de um impacto negativo sobre o relacionamento com
clientes ou outras partes relacionadas, resultantes da aplicagdo inadequada ou negligente de procedimentos
internos, ou do comportamento de pessoas, de sistemas de informacdo, ou de eventos externos. O risco
operacional também inclui o risco do negdcio / estratégico (ou seja, o risco de perdas devido as flutuacdes no

volume, negdcios, lucros, receitas e custos).

O risco juridico também estd incluido na definicdo supra. O risco juridico representa o risco de perdas
decorrentes da ndo-conformidade com as normas em vigor (devido a falha no pedido da documentacio
necessdria, falha na mudanca / alteracio de processos conforme exigido por nova legislacio e / ou diferengas na

interpretacdo da lei) ou resultantes de acc¢do judiciais.

A actividade do Emitente depende da sua capacidade de processar o maior nimero de transaccdes de forma
eficiente e precisa. O risco operacional e as perdas podem resultar de fraudes, erros por parte dos funcionarios,
transacgdes documentadas incorrectamente, autorizagdes internas obtidas de forma inadequada, ndo
cumprimento de normas regulamentares e regras deontoldgicas, falhas de equipamentos, desastres naturais ou o

fracasso de entidades externas, tais como, por exemplo, os fornecedores ou as contrapartes do Emitente.

Embora o Emitente tenha implementado sistemas de controlo de riscos e medidas de mitigacdo de perdas, e sdo
dedicados recursos substanciais ao desenvolvimento de procedimentos eficientes e para a formacgdo dos
recursos humanos, ndo é possivel implementar procedimentos que sejam totalmente eficazes no controlo de

cada um desses riscos operacionais.

2.1.14 Riscos relacionados com operacoes de mercado com activos da carteira do Emitente

O Banco BPI realiza operacdes no mercado usando o seu préprio portfélio, que inclui a negociacdo de
instrumentos derivados de taxas de juro, crédito, ac¢des e taxas de cAmbio, bem como a compra e venda de
titulos e ac¢bes emitidas no mercado doméstico e nos mercados internacionais e a realizacdo de operacdes em

mercados primdrio e em mercado secunddrio da divida publica.

As transacgdes com a propria carteira do Banco BPI envolvem um certo grau de risco. Os resultados futuros
dessas operagdes dependerdo principalmente das condi¢des de mercado e o Banco BPI podera incorrer em

perdas o que pode afectar negativamente os seus resultados e a sua situagdo financeira.

Em 31 de Dezembro de 2013, de acordo com as suas contas anuais nao auditadas, o Banco BPI tinha uma
carteira consolidada de activos financeiros disponiveis para venda no montante de 9.694,2 milhdes de euros.
Nessa data, a carteira de activos financeiros disponiveis para venda referentes a actividade doméstica

totalizaram 7.408,3 milhoes de euros.
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O Banco BPI tem como politica rever trimestralmente a sua carteira actualizando os activos financeiros
disponiveis para venda, nomeadamente no que respeita ao possivel reconhecimento de imparidades. Como
resultado desta revisdo periddica o Banco BPI pode ser forcado a reconhecer perdas na demonstracdo de

resultados no futuro.

2.1.15 Risco de liquidez

A incapacidade de qualquer empresa, incluindo o Emitente, para antecipar e prever diminui¢des imprevistas ou
mudancas nas fontes de financiamento pode ter consequéncias sobre a capacidade da empresa, para cumprir as

suas obrigacdes na data de vencimento das mesmas.

Desde o segundo semestre de 2007, o mercado de financiamento (incluindo o mercado de divida internacional)
experimentou perturbagdes significativas. Tais perturbagdes resultaram num aumento do custo e numa reducgio
da disponibilidade de financiamento no mercado em todo o sector financeiro. Como consequéncia, os negdcios
do Emitente e a sua capacidade de aceder a fontes de liquidez t€m sido condicionadas. Num quadro muito
exigente de gestdo de liquidez na actividade doméstica, o Banco BPI tem vindo a gerir o seu financiamento
assumindo a impossibilidade de acesso ao mercado de capitais. Neste contexto, os recursos de clientes
constituem a principal componente estrutural do financiamento da actividade. Procura-se, contudo, manter a
diversificacdo das fontes de financiamento de curto prazo como forma de garantir a flexibilidade da gestdo de

liquidez.

N3o existem certezas quanto ao momento em que 0 acesso aos mercados e os custos de financiamento se
normalizardo, pelo que tal situacdo pode ter um efeito material adverso sobre a liquidez e financiamento das

institui¢cdes financeiras, incluindo o Banco BPIL

Considerando-se a impossibilidade de aceder ao mercado, para financiamento de curto ou médio prazo, as
operagdes para obtengdo de liquidez junto do BCE sdo muito importantes. O BCE estabelece a avaliagdo e os
critérios de elegibilidade para os activos de garantia a ser usados em operagdes de reporte com instituigdes
financeiras. As alteragdes a essas valoriza¢des ou aos critérios de elegibilidade podem ter um impacto negativo
sobre a quantidade de recursos disponiveis para o efeito e reduzir as linhas de liquidez disponiveis a partir do

BCE.

As regras de elegibilidade de activos para operagdes do Eurosistema tornaram-se mais flexiveis, permitindo a
criacdo de carteiras compostas por hipotecas, empréstimos a empresas e crédito ao consumo. Com referéncia a
31 de Dezembro de 2013, o volume de activos elegiveis para financiamento junto do BCE foi de 11.1 milhdes
de euros (valor liquido de valorizagdes e haircuts). Tendo em conta as utilizagdes da carteira nessa data no
montante de 5.6 milhdes de euros — em operagdes de reporte, para colateraliza¢do de responsabilidades varias e
para financiamento junto do BCE —, o Banco BPI mantinha 5.5 milhdes de euros de activos susceptiveis de
transformacdo em financiamento adicional junto do BCE, o que representava 15% do activo total da actividade

doméstica. O financiamento obtido junto do BCE em Dezembro de 2013 ascendia a 4.000 milhdes de euros,
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com vencimentos previstos para 2015, havendo possibilidade de reembolso antecipado a partir de Janeiro e

Fevereiro de 2013.

O Banco BPI controla continuamente a evolu¢do da sua liquidez, monitorizando a entrada e saida de fundos.
Sao realizadas projecgdes de liquidez de curto e médio prazo de liquidez a fim de ajudar a planear a estratégia
de financiamento no mercado monetario e de capitais. Relativamente & sua situacio de liquidez, o Banco BPI
apresentava, relativamente a 31 de Dezembro de 2013, tendo em conta a Proposta de Relatério e Contas de

2013, os seguintes indicadores:

® 0 ricio de transformacgdo de depdsitos em crédito, de acordo com a Instrucdo 23 / 2011 do Banco de

Portugal, melhorou de 106% em 2012 para 96% em 2013;

® o récio de leverage de acordo com as regras da CRD IV fully implemented ascendeu a 5.5% em 31 de

Dezembro de 2013 (rdcio minimo em calibragdo, prevendo-se que se situe em 3%);

® os racios liquidity coverage ratio (LCR) e net stable funding ratio (NSFR) ascenderam a 350% e 113%

de acordo com as regras da CRD 1V fully implemented, cujos minimos serdo de 100%;

® o Banco BPI tinha no final de 2013 uma carteira de divida ptiblica portuguesa de curto prazo (Bilhetes

do Tesouro) de 3.5 mil milhdes de Euros, representando 8,2% do activo consolidado;

® as necessidades de refinanciamento de divida de médio e longo prazo a acontecer nos préximos anos

eram pouco expressivas: 1.1 mil milhdes de Euros de 2014 a 2018.

O Banco BPI tem, nos préximos anos, reduzidas necessidades liquidas de recursos para refinanciamento de
divida de médio e longo prazo, tendo em consideracdo os vencimentos bem como os reembolsos de obrigacdes

(excluindo bilhetes do tesouro) detidas na carteira de activos disponiveis para venda.

2.1.16 Risco de contraparte

A actividade do Emitente leva-o a celebrar acordos contratuais com clientes, fornecedores, parceiros de

financiamento e parceiros comerciais que expdem o Emitente ao risco de contraparte.

Toda a exposi¢do a empresas € revista pelo Comité de Crédito do Banco BPI pelo menos uma vez por ano.
Cada limite € definido com uma data de validade especifica e com um prazo maximo de um ano. Os limites
financeiros aplicaveis as contrapartes sdo propostos pela Direcc@o Internacional da Direc¢@o Financeira a partir
de um rigoroso conjunto de regras que t&€m em conta os capitais proprios das contrapartes estando as avaliagdes
sujeitas a aprovacdo da Comissdo Executiva. Estes limites também sd@o revistos pelo menos uma vez por ano.
As regras relativas a composi¢do do Comité de Crédito e aprovacdo de crédito e gestdo de riscos sdo

documentadas nos regulamentos internos.

A exposicao ao risco de crédito estd diversificada por uma vasta gama de institui¢des financeiras, empresas de

pequena, média e grande dimensdo e particulares numa vasta drea geografica. A maioria da exposi¢ao € a
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contrapartes portuguesas, mas também ha uma exposicao significativa a institui¢des financeiras internacionais e

a contrapartes angolanas, como resultado das opera¢des do BFA.

A exposicao e a capacidade crediticia das contrapartes sdo monitorizadas para garantir que os riscos estdo num
nivel aceitdvel e que foi solicitado o colateral necessario as contrapartes que nao retinem todos os requisitos

necessarios.

No entanto, ndo pode haver garantia de que o Emitente ndo vai suportar perdas como resultado de
incumprimento, acc¢des judiciais, ou outras acgdes intentadas pelas contrapartes. Se isso ocorrer, tal pode

afectar negativamente a capacidade do Emitente em cumprir com as suas obrigagdes decorrentes da Emissao.

2.1.17 Risco de cobertura de riscos (hedging)

O Banco BPI efectua transac¢des de cobertura de risco (hedging) para reduzir a sua exposi¢do aos diferentes
tipos de risco financeiros associados ao seu negdcio.

Estas transac¢des traduzem-se na contratagdo de derivados, instrumentos financeiros cuja valorizacdo em cada
momento depende de uma série de factores, nomeadamente, taxas de juro, taxas de cambio, etc. Mesmo que o
Banco BPI efectue operacdes de cobertura de riscos de forma a mitigar o risco, desenvolvimentos inesperados
de mercado podem afectar negativamente as estratégias de cobertura de risco do Banco. Para além disso, o
Banco BPI néo cobre toda a sua exposi¢c@o a riscos em todos os ambientes de mercado ou a todos os tipos de
risco. Se algum dos instrumentos ou estratégias de cobertura do Banco BPI forem ineficazes, o Banco BPI
poderd vir a registar perdas, que poderdo ter impactos adversos na sua actividade, situagcdo financeira e

resultados.

2.1.18 Risco reputacional

O Banco BPI, os seus ()rgﬁos de Administragdo e Fiscalizacdo e Colaboradores, encontram-se sujeitos a
normas de fonte externa e interna, imperativas e de cardcter recomendatério — leis, regulamentos,
determinacdes especificas, contratos, regras de conduta e de relacionamento com clientes, praticas instituidas
ou principios éticos e um dever geral de boa cidadania. A eventual desconformidade de actuacdo daqueles
agentes com as referidas normas implica para o Banco BPI, para além das possiveis consequéncias juridicas ou
financeiras, um risco de reputacdo que pode ter consequéncias gravosas.

Com vista a salvaguardar o absoluto respeito por todas as normas da natureza das acima referidas, o Banco BPI
promove o permanente controlo e avaliacdo da adequagdo da actividade do Banco BPI aquelas normas e
dispde, em cada uma das sociedades que o integram, de Cédigos de Conduta, que os membros dos 6rgaos
sociais e os Colaboradores se comprometem a respeitar.

De acordo com a legislacdo vigente destinada a evitar a utilizagc@o das entidades financeiras, quer em operagdes
de branqueamento de vantagens de proveniéncia ilicita, quer em operacdes de financiamento do terrorismo, as
instituicdes de crédito e outras sociedades financeiras que constituem o Grupo BPI estdo dotadas de
mecanismos de controlo interno e de comunicagdo, bem como de recursos humanos e materiais para

proporcionar aos seus Administradores e Colaboradores as capacidades adequadas ao reconhecimento de
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operagdes que possam estar relacionadas com os citados crimes e pessoas indiciadas em actividades criminosas.
Tal legislagdo (nacional e comunitdria) estd transposta, no essencial, no normativo interno das instituicdes
financeiras do Grupo BPL

No Grupo BPI, as obrigacdes anteriormente mencionadas estdo a cargo da Direc¢do de Compliance do Banco
BPI. Assim, sem prejuizo das averiguacdes e ac¢des de controlo que aquela Direc¢do entenda desenvolver por
sua iniciativa, os Colaboradores dos Bancos e outras sociedades financeiras que constituem o Grupo BPI t&ém
instrugdes para informar a Direccdo de Compliance sobre as operacdes realizadas e/ou a realizar que, pela
natureza, montante ou caracteristicas, possam indiciar a movimentacio de valores provenientes de actividades
ilicitas.

Compete ao dito Departamento de Compliance do Banco BPI analisar as ocorréncias, dar-lhes o seguimento
adequado e tomar as medidas necessdrias no sentido de prevenir o envolvimento do Grupo BPI em operagdes
relacionadas com o branqueamento de capitais, promovendo o0 necessdrio para que sejam cumpridas as demais
obrigacdes emergentes da legislacdo vigente sobre o combate a criminalidade organizada e econdmico-
financeira. A Comissdo de Auditoria e Controlo Interno e o Conselho Fiscal sdo sistematicamente informados
das ocorréncias e do seguimento que lhes foi dado.

O Grupo BPI proporciona formagdo sobre prevencdo de branqueamento de capitais a todos os Colaboradores,
quer imediatamente apds a sua admissdo, quer, depois, em acgdes de formacdo generalizadas, no decurso das
auditorias que efectua aos diversos Orgdos da estrutura organizativa e, ainda, periodicamente e
especificamente, a todos os quadros directivos e técnicos dos Orgdos das Redes Comerciais.

Embora o Banco BPI acredite que as suas actuais politicas e procedimentos de combate ao branqueamento de
capitais e financiamento de terrorismo s@o suficientes para assegurar o cumprimento da legislagdo aplicavel,
nao pode garantir que se encontra, a todo o0 momento, em cumprimento com todas as regras apliciveis, nem que
as suas normas de combate ao branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, que sdo extensiveis
a todo o Grupo, estdo a ser consistentemente aplicadas pelos seus Colaboradores em todas as circunstancias,
apesar dos esforgcos e investimentos em formagdo interna sobre estas matérias e na divulgag¢do e promocgdo do
cédigo deontoldgico.

A eventual ocorréncia, com conhecimento publico, de casos de branqueamento de capitais ou de financiamento
de terrorismo por parte de clientes do Banco BPI que ndo tenha sido atempadamente detectada pelos
instrumentos e metodologias utilizadas pelo Banco BPI na detec¢do destes casos, poderd afectar negativamente

a reputacdo do Banco BPI, a sua actividade, resultados e situacdo financeira.

2.1.19 Alteracoes legais

O Emitente estd sujeito a regulamentacdo bancéria, regulamentos, leis e politicas de cada local em que actua.
Mudangas na supervisdo e regulacdo, em particular em Portugal, poderdo afectar a actividade do Emitente, bem
como os produtos e servicos que oferece e / ou o valor de seus activos. Embora o Emitente monitorize
continuamente a situagdo, futuras mudangas na regulamentacdo, politicas fiscais ou outras podem ser

imprevisiveis e estdo fora do controlo do Emitente.

50



Se a situagdo financeira do Grupo BPI se deteriorar devido aos riscos supra referidos, os investidores poderao
sofrer consequéncias materialmente adversas, incluindo o ndo pagamento do montante investido nos Valores

Mobilidrios e / ou os respectivos juros.

2.1.20 Outros riscos

O Banco BPI poderd ficar exposto a outros riscos ndo identificados ou a um nivel inesperado de risco. Nao
obstante terem sido implementadas criteriosas politicas e procedimentos de gestdo dos riscos e tipos de risco
que o Banco BPI identificou, e aos quais se encontra exposto, o Banco BPI nao pode assegurar que nao vira a
ser afectado pela materializagdo de riscos hoje desconhecidos de natureza idéntica ou diferente dos acima
enunciados. O Banco BPI ndo pode também assegurar que, perante a ocorréncia de cendrios excepcionalmente
adversos, as politicas e procedimentos por si utilizados na identificacdo, acompanhamento e gestdo dos riscos

serdo totalmente eficazes.

2.2 Riscos relacionados com os Valores Mobiliarios

2.2.1 Riscos gerais relativos aos Valores Mobilidrios

2.2.1.1 Os Valores Mobiliarios nao sao um investimento adequado para todos os investidores
N3o obstante os deveres de informacdo e adequacdo que recaem sobre os intermedidrios financeiros, cada
potencial investidor nos Valores Mobilidrios deve determinar a adequagdo do investimento em atencdo as suas

proprias circunstancias. Em particular, cada potencial investidor devera:

@) Ter suficiente conhecimento e experiéncia para realizar uma avaliacio ponderada dos Valores
Mobilidrios, das vantagens e dos riscos de um investimento nos Valores Mobilidrios e da informagao

contida ou incorporada por remissdo neste Prospecto ou em qualquer adenda ou rectificacdo a0 mesmo;

(ii) Ter acesso e conhecer instrumentos analiticos apropriados para avaliar, no contexto da sua particular
condi¢do financeira, um investimento nos Valores Mobilidrios e o impacto dos mesmas na sua carteira

de investimentos;

(iii))  Ter recursos financeiros suficientes e liquidez que permitam suportar todos os riscos inerentes a um

investimento nos Valores Mobiliarios;

(iv)  Perceber aprofundadamente os termos e as condi¢des aplicdveis aos Valores Mobilidrios e estar
familiarizado com os mercados financeiros relevantes com assessoria de um consultor financeiro ou
outro adequado, bem como cendrios possiveis relativamente a factores econémicos, de taxas de juro ou

outros que possam afectar o seu investimento e a sua capacidade de suportar os riscos aplicdveis.
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2.2.1.2 Assembleias de Obrigacionistas, modificacoes e reniincias

As Condigdes dos Valores Mobilidrios constantes do Capitulo 15 (Condigcées dos Valores Mobilidrios), bem
como a legislacdo e regulamentacdo aplicdvel, contém regras sobre convocacdo de assembleias de
Obrigacionistas para deliberar acerca de matérias que afectem os seus interesses. Aquelas regras prevéem que a
tomada de decisdes com base em determinadas maiorias vincule todos os Obrigacionistas, incluindo aqueles
que ndo tenham participado nem votado numa determinada assembleia e aqueles que tenham votado em sentido

contrario a deliberag¢do aprovada.

As Condi¢des dos Valores Mobilidrios também prevéem que o representante comum (caso exista) possa
acordar determinadas modificagdes as Condi¢des dos Valores Mobilidrios, que sejam de natureza menor e
ainda de natureza formal ou técnica ou efectuadas para corrigir um erro manifesto, ou cumprir disposi¢des
legais imperativas, nos termos que vierem a ser previstos no regulamento de fungdes do representante comum

(a aprovar em Assembleia de Obrigacionistas).

2.2.1.3 Regras fiscais portuguesas aplicaveis a niao residentes
Os rendimentos de capitais e as mais-valias obtidas com a transmissdo onerosa dos Valores Mobilidrios estdo
isentas de IRC ao abrigo do Decreto-Lei n.° 193/2005 (desde que estejam observados os requisitos de prova)
desde que os beneficiarios sejam:
a) Organizagdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;
b) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
c) Entidades residentes em pais ou jurisdi¢do com o qual esteja em vigor convengdo para evitar a dupla
tributacio internacional, ou acordo que preveja a troca de informagdes em matéria fiscal;
d) Outras entidades que, em territorio portugué€s, ndo tenham residéncia, sede, direccdo efectiva nem
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos possam ser imputdveis, e que ndo sejam residentes em
pais, territério ou regido com um regime de tributacdo claramente mais favordvel, constante de lista

aprovada pela Portaria n.° 150/2004, com as alteragdes a data em vigor.

Os rendimentos dos Valores Mobilidrios devidos a pessoas colectivas residentes em territrio portugués ou a
ndo residentes com estabelecimento estdvel nele situado ao qual esses rendimentos sejam imputiveis estdo
sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 25%, ou de 35 % caso sejam pagos ou colocados a disposi¢do em contas
abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, excepto quando seja
identificado o beneficidrio efectivo. Os rendimentos dos Valores Mobilidrios devidos a pessoas singulares
residentes em territério portugués estdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 28% ou de 35%, sempre que
sejam pagos ou colocados a disposi¢cdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de
terceiros nao identificados, excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo. Esta retencdo tem caracter
liberatério em sede de IRS, desde que os rendimentos sejam obtidos fora do ambito do exercicio de actividades
empresariais e profissionais, sem prejuizo da opcao de englobamento; de pagamento por conta em sede de IRC
para retengdes na fonte efectuadas a taxa de 25%; e liberatério em sede de IRC para as retengdes na fonte

efectuadas a taxa de 35%. Os rendimentos dos Valores Mobilidrios estdo sujeitos a retencdo a taxa liberatdria
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de 35% sempre que sejam pagos ou colocados a disposi¢do de pessoas singulares ou pessoas colectivas nio
residentes sem estabelecimento estdvel em territorio portugués aos quais esses rendimentos sejam imputaveis e
que estejam domiciliadas em pafs, territério ou regido com regimes de tributagdo privilegiada, constantes de

lista aprovada por portaria do Ministro das Finangas. (vide o Capitulo 17 (Informagdes de natureza fiscal)

Os Obrigacionistas ndo residentes deverdo obter o seu proprio aconselhamento fiscal de modo a garantir que
cumprem todos os procedimentos relativos ao tratamento fiscal adequado dos pagamentos recebidos no ambito
da detencdo dos Valores Mobilidrios. O Emitente ndo assume a obrigagdo de pagamento de montantes brutos,
caso seja aplicdvel qualquer retencdo na fonte nos pagamentos devidos, por falta de entrega, entrega fora de

prazo ou entrega incorrecta dos documentos legalmente exigiveis.

2.2.1.4 Lei aplicavel e alteracoes legais
Os direitos dos investidores enquanto Obrigacionistas serdo regidos pelo direito portugués, podendo alguns
aspectos diferir dos direitos usualmente reconhecidos a obrigacionistas de sociedades regidas por sistemas

legais que ndo o portugués.

Nao pode ser assegurado que ndo venha a ocorrer uma qualquer alteracio legal (incluindo fiscal), regulatéria ou
na interpretacio ou aplicagcdo das normas juridicas aplicdveis que possa ter algum tipo de efeito adverso nos

direitos e obrigacdes do Emitente e/ou dos investidores ou nos Valores Mobilidrios.

2.2.2 Riscos gerais do mercado

2.2.2.1 O mercado secundario e a liquidez dos Valores Mobiliarios

O Emitente ndo solicitard a admissdo a negocia¢do dos Valores Mobilidrios. No entanto, mediante solicitacido
do Obrigacionista, poderd indicar-lhe o preco a que estard disposto a comprar antecipadamente os Valores
Mobilidrios, ndo estando, contudo, obrigado a fazé-lo. Em caso de venda antecipada, o investidor terd de se
sujeitar as condi¢des de mercado prevalecentes a data de venda, podendo o preco de venda dos Valores

Mobilidrios, definido pelo Emitente, ser inferior ou superior ao seu valor nominal.

Poderd ndo existir liquidez para os Valores Mobilidrios, pelo que os investidores poderdo nado ter a
possibilidade de alienar os Valores Mobilidrios com facilidade ou a precos que lhes possibilitem recuperar os
valores investidos ou realizar um ganho compardvel a investimentos similares realizados em mercado
secunddrio. A falta de liquidez poderd ter um efeito negativo no valor de mercado dos Valores Mobilidrios. Os
investidores devem estar preparados para manter os Valores Mobilidrios até a respectiva data de reembolso

antecipado ou data de vencimento.

2.2.2.2 Risco de taxa de juro e de controlos cambiais

O Emitente pagard, nos termos previstos nas Condicdes dos Valores Mobilidrios, o capital e remuneracio
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relativa aos Valores Mobilidrios em ddlares americanos (a “Moeda da Emissdo”), o que coloca certos riscos
relativamente as conversdes cambiais, caso os investimentos financeiros de um investidor sejam essencialmente
denominados numa moeda (a “Moeda do Investidor”) diversa da Moeda da Emissdo. Tais riscos incluem o
risco de que as taxas de cambio possam sofrer alteracdes significativas (incluindo devido a depreciagdo da
Moeda da Emissd@o ou a reavaliacdo da Moeda do Investidor) e o risco de as autoridades com jurisdi¢do sobre a
Moeda do Investidor ou sobre a Moeda da Emissdo poderem impor ou modificar controlos cambiais. Uma
valorizagdo da Moeda do Investidor relativamente a Moeda da Emissdo fard decrescer (i) o rendimento
equivalente dos Valores Mobilidrios na Moeda da Emissdo, (ii) o capital equivalente dos Valores Mobilidrios

na Moeda da Emissdo e (iii) o valor de mercado equivalente dos Valores Mobilidrios na Moeda da Emissdo.

Os governos e autoridades monetdrias das jurisdi¢des em causa poderdo impor (como j4 aconteceu no passado)
controlos de cambio susceptiveis de afectar adversamente uma taxa de cambio aplicdvel. Em consequéncia, os
investidores poderdo receber, nos termos previstos nas Condi¢des dos Valores Mobilidrios, um capital ou juro

inferior ao esperado ou nem vir a receber capital ou juro.

O juro e o valor de reembolso (final ou antecipado) a que os Valores Mobilidrios conferem direito estdo
indexados ao valor de Activos Subjacentes. Em conformidade, o investimento nos Valores Mobilidrios envolve
o risco de variagdo do preco e volatilidade implicita de cada Indice Subjacente, da correlacio entre os Activos

Subjacentes, do nivel das taxas de juro do Euro e do Délar Americano.

2.2.3 Consideracoes sobre a legalidade do investimento

As actividades de certos investidores estdo sujeitas a leis e regulamentos em matéria de investimentos e/ou a
revisdo ou regulacdo por certas autoridades. Cada potencial investidor deve recorrer aos seus proprios
consultores juridicos para determinar se, e em que medida, (i) os Valores Mobilidrios sdo investimentos que
lhes sdo legalmente permitidos, (ii) os Valores Mobilidrios podem ser usados como colateral para diversos tipos
de empréstimos, e (iii) outras restricdes sdo aplicdveis a subscricdo/aquisicdo dos Valores Mobilidrios. As
institui¢des financeiras devem consultar os seus consultores juridicos, financeiros ou outros ou as entidades
regulatérias adequadas para determinar o tratamento apropriado dos Valores Mobilidrios nos termos das regras

de gestdo de risco de capital aplicaveis ou outras regras similares.

2.2.4 Possibilidade de inexisténcia de remuneracio e perda parcial ou total do capital investido

O pagamento de remuneragdo, o reembolso antecipado automatico e o reembolso do capital na maturidade estd
indexado a evolucdo do valor do IBEX 35 Index e do FTSE MIB Index, indices de referéncia do mercado
accionista de Espanha e Itdlia, respectivamente, podendo em determinadas circunstancias previstas nas
Condicdes dos Valores Mobilidrios, ndo haver lugar ao pagamento de remuneragdo, ocorrer o reembolso
antecipado automdtico e o capital reembolsado na maturidade ser inferior ao capital inicialmente investido. Os
Valores Mobilidrios ndo proporcionam uma rentabilidade idéntica (i) a taxa de variacio dos Indices

Subjacentes e (ii) a taxa de variacio dos activos constituintes dos Indices Subjacentes.
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2.2.5 Inexisténcia de possibilidade de reembolso antecipado a pedido do Investidor
Sem prejuizo do disposto na seccdo 15.10.2 dos Termos e Condi¢des do Prospecto, ndo existe nenhuma opgao

de reembolso antecipado dos Valores Mobilidrios ao dispor dos Obrigacionistas.

2.2.6 Alteracoes legais aplicaveis a cobertura de risco dos Valores Mobiliarios

Apés a data de negociagdo de qualquer operagdo de cobertura de risco, devido a adop¢do ou modificagdo de
qualquer lei ou regulamento aplicavel (incluindo, sem limitag¢@o, qualquer lei fiscal), ou devido a promulgacao
de ou qualquer mudanga na interpretacdo por qualquer tribunal ou entidade administrativa com jurisdi¢do na
aplicagdo de qualquer lei ou regulamento (incluindo qualquer medida tomada pelas autoridades fiscais), o
Agente Calculador poderd determinar, de boa fé, que se tornou ilegal, para o Emitente ou para a(s) sua(s)
contraparte(s) possuir, adquirir ou alienar as posi¢des de cobertura de risco relativas a Emissdo, podendo, como
consequéncia, ocorrer o reembolso antecipado da Emissao, podendo o valor de reembolso ser inferior ao Valor

Nominal, sendo o mesmo aferido pelo Agente Calculador de acordo com as regras da ISDA.

2.2.7 Risco de Conflito de Interesses

Risco de ocorrer um evento cujas consequéncias ndo se encontram total e completamente previstas nas
cldusulas contratuais ou na legislacio que regula este Produto Financeiro Complexo, ou cuja resolucdo seja
cometida ao Emitente, ao Agente Calculador ou a terceiros, e de a sua resolugdo ser concretizada de forma
contraria aos interesses do Investidor, privilegiando interesses préprios do decisor ou de terceiros com este

relacionados.
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CAPITULO 3

RESPONSAVEIS PELA INFORMACAO

3.1 Responsaveis pela informacio contida no Prospecto
A forma e conteido do Prospecto obedecem ao preceituado no Cédigo dos Valores Mobiliarios, ao disposto

no Regulamento dos Prospectos e a demais legislacdo e regulamentacao aplicaveis.

No ambito da responsabilidade que lhes € atribuida nos termos do disposto nos artigos 149.°, 150.° e 153.° do
Coédigo dos Valores Mobilidrios, sdo responsdveis pela suficiéncia, veracidade, actualidade, clareza,
objectividade e licitude da informacdo contidas no Prospecto, a data da sua publicacdo, as seguintes

entidades:

(1) Emitente e Intermediario Financeiro: o Banco BPI, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua Tenente
Valadim, n.° 284, 4100 - 476 Porto, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto com o
nimero unico de matricula e de identificacdo fiscal 501 214 534, com o capital social de €

1.190.000.000,00, na qualidade de entidade emitente;
(ii)) Conselho de Administragdo do Emitente:

Artur Santos Silva (Presidente)

Fernando Ulrich (Vice-Presidente)

Alfredo Rezende de Almeida (Vogal)

Anténio Domingues (Vogal)

Anténio Farinha Morais (Vogal)

Anténio Lobo Xavier (Vogal)

Armando Leite de Pinho (Vogal)

Carlos Moreira da Silva (Vogal)

Edgar Alves Ferreira (Vogal)

Herbert Walter (Vogal)1

Ignacio Alvarez-Rendueles (Vogal)

Isidro Fainé Casas (Vogal)

José Pena do Amaral (Vogal)

Juan Nin Génova (Vogal)

Klaus Diithrkop (Vogal)

Manuel Ferreira da Silva (Vogal)

' A Allianz Europe, Ltd. nomeou, nos termos do n.° 2 do artigo 15.° dos Estatutos do Banco BPI, S.A. Herbert Walter para a representar no exercicio do
cargo
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(iii)

(iv)

3.1.1

Marcelino Armenter Vidal (Vogal)
Maria Celeste Hagatong (Vogal)
Mirio Leite da Silva (Vogal)
Pedro Barreto (Vogal)

Tomaz Jervell (Vogal)

Conselho Fiscal do Emitente: o Conselho Fiscal do Banco BPI para o mandato 2011/2013 € composto
pelos seguintes membros (de acordo com o Relatério e Contas consolidado auditado do Banco BPI

relativo ao 1° semestre de 2013):

Abel Anténio Pinto dos Reis (Presidente)

Jorge de Figueiredo Dias (Vogal)

José Neves Adelino (Vogal)

Miguel Silva Artiaga Barbosa®

Revisor Oficial de Contas do Emitente e Auditor Externo:

A Deloitte & Associados, SROC, S. A. (Deloitte), que faz parte da rede Deloitte Touche Tohmatsu, € o
Revisor Oficial de Contas do Grupo BPI e foi eleito na Assembleia-geral de 27 de Abril de 2011, para o
triénio 2011/2013. Anténio Marques Dias € actualmente o sécio responsdvel pela auditoria as
demonstracdes financeiras consolidadas do Banco BPI, tendo sido directamente responsiavel pela
certificacdo legal de contas e pelos relatérios de auditoria dos Relatérios e Contas de anuais de 2011 e

2012 e do Relatério e Contas relativo ao 1° semestre de 2013.

A Deloitte & Associados, SROC, S. A. (inscrita na ordem dos Revisores Oficiais de Contas sob on®43 e
registada na CMVM sob o n°® 231) € igualmente, e para efeitos do artigo 8° do Cddigo de Valores

Mobiliarios, o Auditor Externo do Banco.

Informacao relativa aos orgaos sociais em exercicios Anteriores

Na data de aprovacdo das contas do exercicio de 2012 os membros do Conselho de Administracdo do Banco

BPI eram os seguintes:

Artur Santos Silva (Presidente)
Fernando Ulrich (Vice-Presidente)
Carlos da Camara Pestana (Vice Presidente)

Rui Octavio Matos de Carvalho (Vice presidente)

2 Dr. Miguel Barbosa é o representante do Estado no Conselho Fiscal do Banco BPI, tendo sido nomeado por despacho publicado no Didrio da
Republica, II Série, do dia 4 de Dezembro (Despacho n° 15463-B/2012 do Senhor Ministro de Estado e das Finangas). Esta nomeagao foi realizada ao
abrigo do disposto do n° 2 do art. 14° da Lei n® 63-A/2008, de 24 de Novembro e tendo em conta o disposto no ponto 9 do Despacho n° 8840-A/2012,
do Senhor Ministro de Estado e das Financas, que aprovou a operacdo de Recapitalizacdo do Banco BPI. O Banco BPI iniciou, de imediato, o
procedimento de registo desta nomeacdo junto do Banco de Portugal, registo esse que foi comunicado pelo Banco de Portugal ao Banco BPI em 17 de
Janeiro de 2013, data esta que foi comunicada aquela autoridade de supervisdo como data de inicio de fun¢des do Dr. Miguel Barbosa.
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Alfredo Rezende de Almeida (Vogal)
Anténio Domingues (Vogal)
Anténio Farinha Morais (Vogal)
Anténio Lobo Xavier (Vogal)
Armando Leite de Pinho (Vogal)
Carlos Moreira da Silva (Vogal)
Edgar Alves Ferreira (Vogal)
Henri Penchas (Vogal)

Herbert Walter (Vogal)

Ignacio Alvarez-Rendueles (Vogal)
Isidro Fainé Casas (Vogal)

José Pena do Amaral (Vogal)

Juan Nin Génova (Vogal)

Klaus Diithrkop (Vogal)

Manuel Ferreira da Silva (Vogal)
Marcelino Armenter Vidal (Vogal)
Maria Celeste Hagatong (Vogal)
Mirio Leite da Silva (Vogal)

Pedro Barreto (Vogal)

Roberto Egydio Setubal (Vogal)

Tomaz Jervell (Vogal)

3.2 Declaracao sobre a informacao constante do Prospecto

As entidades que, nos termos do ponto 3.1 (Responsdveis pela informacdo contida no Prospecto), sdo
responsdveis pela informagdo ou parte da informagdo nele contida, vém declarar que, tendo efectuado todas as
diligéncias razodveis para o efeito e, tanto quanto é do seu melhor conhecimento, as informagdes constantes do
prospecto sdo conformes com os factos a que se referem e ndo cont€ém omissdes susceptiveis de afectar o seu

alcance.

Nos termos dos artigos 137.°, n° 2 e 149.°, n.° 3 do Cédigo dos Valores Mobilidrios, a responsabilidade das
entidades acima referidas é excluida se provarem que “o destinatdrio tinha ou devia ter conhecimento da

deficiéncia de contetdo do prospecto a data da emissdo da sua declaragdo contratual ou em momento em que a
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respectiva revogacdo ainda era possivel”.

Por forca do disposto no artigo 150.°, alineas (a) e (b) do Cédigo dos Valores Mobilidrios, o Banco BPI,
enquanto Emitente e Oferente, responde independentemente de culpa, em caso de responsabilidade dos
membros do seu 6rgdo de administracido ou de fiscalizagdo, da sociedade de revisores oficiais de contas e do

auditor

Nos termos do artigo 153.°, alinea (b), do Cédigo dos Valores Mobilidrios, “o direito a indemnizacdo deve ser
exercido no prazo de seis meses apds o conhecimento da deficiéncia do prospecto ou da sua alterag@o e cessa,
em qualquer caso, decorridos dois anos a contar da divulgacdo do prospecto, ou da alteracdo que contém a

informacao ou previsdo desconforme”.
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CAPITULO 4
REVISORES OFICIAIS DE CONTAS E AUDITORES DO EMITENTE

4.1 Revisor Oficial de Contas

Remissao para o ponto 3.1 do presente Prospecto.

4.2 Auditor Externo

Remissdo para o ponto 3.1 do presente Prospecto.
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CAPITULO 5
ANTECEDENTES E EVOLUCAO DO EMITENTE

5.1 Marcos historicos do Emitente

1321 1983 1991 19935 1993 2001 2003 2003 2007

[ AR ST SNSRI AR AU S M S
IIIIIII*******

1998 1993 2000 2002 2004 2005 2002

1981, Outubro - Criagdo da SPI - Sociedade Portuguesa de Investimentos

A Sociedade Portuguesa de Investimentos nasceu em 1981 com um projecto claro para a década que entdo
comecava: financiar projectos de investimento do sector privado, contribuir para o relancamento do mercado de
capitais e para a modernizag@o das estruturas empresariais portuguesas. Contava com uma estrutura accionista
diversificada, que incluia uma forte componente nacional - constituida por 100 das mais dindmicas empresas

portuguesas - e um conjunto de cinco das mais importantes institui¢cdes financeiras internacionais.

1985, Margo - Fundagdo do BPI - Banco Portugués de Investimento, por transformac¢do da SPI

Em 1985, a SPI transformava-se em Banco de Investimento e adquiria a possibilidade de captar depésitos a
ordem e a prazo, conceder crédito a curto prazo, intervir nos mercados interbancérios e praticar operagcdes
cambiais. Um ano depois, em 1986, a trajectéria do Banco foi marcada pela abertura do capital e pela admissao

das acgdes a cotagdo nas Bolsas de Valores de Lisboa e do Porto.

1991, Agosto - Aquisicdo do Banco Fonsecas & Burnay

Em 1991, uma década depois da sua criagdo, o BPI conquistara j4 uma clara lideranca nas principais dreas da
Banca de Investimento, desempenhava um papel preponderante, que viria a refor¢car ao longo da década de 90,
no programa de privatizacdes em Portugal, e assumia a vontade de consolidar a sua posi¢do como um dos
principais grupos financeiros portugueses. Foi neste sentido que empreendeu a aquisicdo do Banco Fonsecas &
Burnay (BFB), a qual lhe assegurou a entrada na Banca Comercial e lhe proporcionou um ganho de dimensao,

preparando-o para o processo de concentracdo no sistema financeiro Portugués.

O Grupo pretendia, assim, ser capaz de assegurar a oferta do espectro completo de servigos financeiros a
empresas e particulares. Foi entdo estabelecida uma parceria com o Grupo Itad, que foi iniciada com a
participacdo no BFB e que, em 1993, foi convertida numa participacdo no préprio BPI, do qual passou a ser um

dos Accionistas de referéncia.

1995, Novembro - Criacdo da holding bancdria BPI SGPS

Em 1995, a Institui¢do viu a respectiva composi¢do reorganizada: o BPI foi transformado numa holding
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bancéria sob a forma de SGPS, que passou a ser a unica sociedade do Grupo cotada na Bolsa de Valores,
controlando o Banco Fonsecas & Burnay e o Banco Portugués de Investimento, criado por trespasse dos activos

e passivos afectos a actividade caracteristica deste tipo de instituicdo e, até entao, detidos pelo BPL

Esta reorganizagdo conduziu a especializacdo das unidades do Grupo e foi acompanhada de um importante
reforco da sua estrutura accionista, com a entrada de dois novos parceiros estratégicos de grande dimensao, que
vieram juntar-se ao Grupo Itad: La Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona (La Caixa), e o grupo segurador

alemdo Allianz.

1996, Outubro - Aquisi¢cdo do Banco de Fomento e Exterior e do Banco Borges & Irmdo
1998, Julho - Criacdo do Banco BPI por fusdo dos quatro bancos comerciais do Grupo

Um ano depois, em 1996, dava-se inicio, com a aquisicdo do Banco de Fomento e do Banco Borges, ao
processo de integracdo dos trés bancos do Grupo BPI, que culminaria, dois anos depois, na criacdo do Banco
BPI. Este passaria a deter a maior rede de balcGes de marca tnica em Portugal. Com efeito, em 1998, a fusdo
do Banco Fonsecas & Burnay, do Banco de Fomento e Exterior e do Banco Borges & Irmio deu origem ao
Banco BPI, tendo também sido absorvido, no final desse ano, o Banco Universo, um banco in-store. Depois da
fusdo, a estrutura simplificou-se significativamente, pois o0 BPI SGPS passou a integrar apenas duas institui¢oes
bancérias: o Banco Portugués de Investimento, designado por BPI - Investimentos, € um novo Banco

Comercial, o Banco BPIL

1999-2001 - Crescimento, modernizagdo e reforco estrutural

No triénio 1999-2001, o BPI confirmou o potencial de crescimento, moderniza¢do e reforgo estrutural que
fundamentou a operacdo de fusdo executada em 1998: conquistou quota de mercado em todas as dreas
relevantes da Banca Comercial, alargou e actualizou a estrutura de distribui¢do, transformando-se rapidamente
num banco multicanal, renovou profundamente a sua base tecnoldgica e construiu uma das marcas com maior

vitalidade do sistema financeiro.

2002-2005 - Reorganizagdo interna

Em 2002, o BPI concluiu um importante programa de reorganiza¢do que dotou o Grupo de uma configuracio
juridica simplificada, mais conforme com o seu modelo de negécios e facilitadora da obtengdo de economias de
custos e ganhos de eficiéncia no funcionamento do Grupo. O programa envolveu, no essencial, a centralizacio
no Banco BPI do negécio de Banca Comercial e a concentragdo no Banco de Investimento do respectivo
negdcio natural. O BPI SGPS incorporou o Banco BPI e, simultaneamente, o seu objecto social passou a ser a
Banca Comercial, adoptando a designacdo Banco BPI e assumindo o papel de entidade de topo do Grupo. Foi
criado o Banco de Fomento, em Angola, por transformacio da sucursal de Luanda do Banco BPI em banco de

direito angolano.
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O BPI intensificou, em simultdneo, o programa de racionalizacio, rejuvenescimento e qualificacdo dos seus
recursos humanos, de aperfeicoamento da sua tecnologia, aprofundamento dos canais de distribuicdo e
desenvolvimento da Marca, que se encontra permanentemente em vigor, € que se destina a reforcar
decisivamente as competéncias essenciais a afirmagao dos objectivos que constituem o projecto do Banco para

o futuro: eficiéncia, qualidade e servico.

Em 2004, a partir da Assembleia-geral de Accionistas de 20 de Abril, Artur Santos Silva, fundador e lider do

BPI desde a primeira hora, cessa fungdes executivas, mantendo a Presidéncia do Conselho de Administragao.

2006-2007

Em Outubro de 2006, o BPI completou 25 anos de actividade (tomando como referéncia a criacdo da SPI -
Sociedade Portuguesa de Investimentos, em 1981). Em Maio de 2007, concluiu-se sem €xito, ao ser aceite por
apenas 3.9% do capital do BPI, a OPA hostil lancada sobre o Banco em Marg¢o de 2006, a qual merecera, desde
logo, a rejeicdo unianime do Conselho de Administracdo do Banco, que a considerou "totalmente inaceitdvel".
O BPI prossegue assim a sua estratégia sustentada de criacdo de valor para os Accionistas, Colaboradores e
Clientes, cujo mérito pode medir-se objectivamente e se encontra expresso na rendibilidade média anual das

accdes do BPI de 16% desde a fundagdo até ao final do exercicio de 2007.

2008- Até a actualidade

Entretanto, a partir do terceiro trimestre de 2007, no contexto da grave crise financeira internacional que entdo
eclodira, a gestdo do Banco concentrou-se em quatro prioridades: defesa e refor¢co do capital, garantia dos
niveis de liquidez, reducdo dos riscos e fortalecimento da relagdo com os Clientes, procurando encontrar, em
cada nova fase, um equilibrio entre trés pilares: seguranca e solidez, defesa da base de mercado e rentabilidade

da operacdo.

Em 20 de Janeiro de 2012, o Banco BPI entregou as autoridades um “Plano de Capitaliza¢dao” que inclui as
medidas a implementar para cumprimento dos racios de solvabilidade, nomeadamente a utilizacdo da linha de
recapitalizacdo publica tempordria e reembolsédvel prevista na Lei n° 63 — A/2008, de 24 de Novembro, tal

como republicada pela Lei 4/2012, de 11 de Janeiro.

Em comunicado divulgado ao mercado em 3 de Maio de 2012, o CaixaBank informou ter adquirido ao Grupo
Itad 186 840 660 acgdes representativas de 18.87% do capital social e dos direitos de voto do Banco BPI,
passando a ser imputdveis ao Caixabank um total de 48.97% dos direitos de voto do Banco BPI. Com esta
operacdo o Grupo Itai deixou de ser accionista do Banco BPI. Posteriormente, em 7 de Maio de 2012, o
CaixaBank informou ter celebrado, nessa data, um acordo com a Santoro Finance -Prestacdo de Servigos, S.A.
(“‘Santoro”) para a venda de uma participacio representativa de 9.436% do capital social do Banco BPI, S.A.,
venda que se concretizou em 2 de Julho passado, apds a obten¢do, pela Santoro, da declaracdo de ndo oposicao
do Banco de Portugal ao aumento da respectiva participacdo qualificada. A 21 de Agosto de 2012 a Santoro

detinha 19,5% dos direitos de voto (participacdo directamente detida pela Santoro Finance - Prestagdo de

63



Servigos, SA ("Santoro Finance"), e imputdvel a Santoro Financial Holdings, SGPS ("Santoro"), por deter a
totalidade do capital da Santoro Finance, e a Senhora Engenheira Isabel José dos Santos, na qualidade de

accionista de controlo da Santoro Financial Holdings, SGPS).

5.2 Denominacio juridica e comercial do Emitente
A denominagio juridica do Emitente é Banco BPI, S.A. e a denominacio comercial é Banco BPI. Para efeitos

do Prospecto a denominacdo utilizada, conforme as Defini¢des, ¢ Banco BPL

5.3 Registo e nimero de pessoa colectiva do Emitente

O Banco BPI € uma sociedade anénima com o capital aberto ao investimento do publico, com sede na Rua
Tenente Valadim, n.® 284, 4100 - 476 Porto, matriculada na Conservatéria do Registo Comercial do Porto sob o
nimero de registo e de pessoa colectiva 501 214 534, com o capital social integralmente subscrito e realizado

no valor de € 1.190.000.000,00.

5.4 Constituicao do Emitente
O Banco BPI foi constituido a 23 de Outubro de 1981 por tempo indeterminado (inicialmente SPI - Sociedade

Portuguesa de Investimentos).

5.5 Sede, forma juridica e legislacao que regula a actividade do Emitente
O Banco BPI tem sede na Rua Tenente Valadim, n.° 284, 4100 - 476 Porto.

O Banco BPI € uma sociedade anénima aberta ao investimento do publico, constituida e funcionando ao abrigo
das leis da Reptblica Portuguesa, pelo que, nos termos do artigo 3.°, n° 1 dos seus estatutos, o seu objecto
social consiste na “o exercicio da actividade bancéria, incluindo todas as operacdes acessdrias, conexas ou

similares compativeis com essa actividade e permitidas por lei.”.

O n° 2 do artigo 3.° dos respectivos estatutos prevé ainda que o Banco BPI pode “pode participar em contratos
de associagdo em participacdo, em agrupamentos complementares de empresas e em agrupamentos europeus de
interesse econdmico e, bem assim, adquirir, origindria ou subsequentemente, ac¢cdes ou quotas em sociedades
de responsabilidade limitada e participacdes em sociedades de responsabilidade ilimitada, qualquer que seja o

respectivo objecto e mesmo se sujeitas a leis especiais’.

O BPI encontra-se sujeito a normas vinculativas e recomendacdes sobre o governo das sociedades constantes
dos normativos que adiante se referem, os quais podem ser consultados nos locais que igualmente se
mencionam. Para o efeito do nimero 1 do artigo 1.° do regulamento da CMVM 1/2010, o BPI adoptou o

Cédigo de Governo das Sociedades divulgado pela CMVM.

O Relatério sobre o Governo do Grupo BPI, o qual faz parte integrante da Proposta de Relatério e Contas de

2013, a ser submetido a aprovagdo da Assembleia Geral de Accionistas de 23 de Abril de 2014, aqui incluido
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por remissdo, foi elaborado de acordo com o Cédigo do Governo das Sociedades Cotadas da CMVM de Julho

de 2013.

5.6 Acontecimentos recentes com impacto na avaliacao da solvéncia do Emitente
Desde a data das dltimas contas semestrais auditadas, ndo ocorreu qualquer acontecimento excepcional,
governamental, politico, fiscal e econémico recente que tenha afectado o Banco BPI que seja significativo para

a avaliacao da sua solvéncia.

5.7 Pacto social e estatutos do Emitente

Os estatutos do Banco BPI, que se encontram depositados na Conservatoria de Registo Comercial do Porto e
disponiveis no website de relacdes com investidores do Emitente (www.ir.bpi.pt), sdo incluidos por remissio
no presente Prospecto — vide Capitulo 18 (Indice de informagdo inserida por remissdo — documentagdo

acessivel ao piiblico).
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CAPITULO 6
PANORAMICA GERAL DAS ATIVIDADES DO EMITENTE

6.1 Principais actividades
O Grupo BPI - liderado pelo Banco BPI - € um grupo financeiro, multiespecializado, centrado na actividade
bancéria, dotado de uma oferta completa de servigos e produtos financeiros para os Clientes empresariais,

institucionais e particulares.

Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 (de acordo com ao Proposta de Relatério e Contas de 2013), o
Banco BPI servia aproximadamente cerca de 1.7 milhdes de clientes através de uma rede de distribuig¢do
multicanal composta por 592 balcdes tradicionais, 39 centros de investimento, 53 centros de empresas, 28.726

parceiros comerciais, banca telefénica (BPI Directo) e servico de homebanking (BPI Net).
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Adicionalmente, o Banco Portugués de Investimento, matriz original do Grupo BPI, desenvolve a actividade de
Banca de Investimento - Acg¢des, Corporate Finance e Private Banking - no ambito geografico da Peninsula

Ibérica.

A Gestao de Activos do BPI — fundos de investimento, seguros de vida-capitalizacdo e fundos de pensdes é
assegurada por subsididrias especializadas, detidas a 100%, sendo os produtos colocados junto dos Clientes
através das redes de distribuicdo do Banco BPI e do Banco Portugués de Investimento, S.A..

No final de Dezembro de 2013, a BPI Gestdo de Activos era a terceira maior gestora de fundos em Portugal,
com uma quota de mercado de 15,3% e a BPI Vida e Pensdes era a terceira maior gestora de fundos de pensdes,
com uma quota de mercado de 15,7% e detinha uma quota de mercado de 9,5% nos segmentos de produtos de

capitalizagdo e Planos Poupanca Reforma sob a forma de seguros.

Em Angola (de acordo com a Proposta de Relatério e Contas de 2013, o Banco BPI tem uma participacdo de
50,1% no BFA, que, no final de Dezembro de 2013 servia um total de 1,2 milhdes de clientes com uma rede de

151 balcdes tradicionais, 8 centros de investimento e 16 centros de empresas.

A actividade internacional compreende ainda a apropriacdo de resultados da participagdo de 30% detida no
Banco Comercial e de Investimentos (BCI), em Mocambique. O BCI é um banco de retalho
predominantemente focado na captacio de recursos e concessdo de crédito, em cujas actividades o banco detém
quotas de mercado a 31 de Dezembro de 2013 de 28% e 29%, respectivamente. No final de Dezembro de 2013,
o Banco servia 777 mil Clientes através de uma rede de 132 balcdes, que representava 24% da rede total de

balcdes no sistema bancdrio mogambicano.
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Na actividade seguradora o Banco BPI tem um acordo de parceria com a Allianz, onde tem uma participagio
accionista de 35% na Allianz Portugal, para seguros gerais e de vida, havendo ainda um acordo sobre a
distribuicdo de seguros através da rede comercial do Banco BPI. O Banco BPI também controla 50% da Cosec,

um operador no mercado de seguro de crédito e caugao.

O Banco BPI € a empresa-mae das empresas infra identificadas (ver sec¢do 7.1) pelo que os resultados

financeiros do Banco BPI sdo parcialmente dependentes dos fluxos de caixa e dividendos de suas subsididrias.

6.2 Colaboradores
Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013 (de acordo com a Proposta de Relatério e Contas de 2013) o Grupo

BPI tinha 8.720 trabalhadores.

Colaboradores do Grupo BPI

Valores em fim de periodo Valores médios do periodo
2012 2013 A% 2012 2013 A%
Actividade doméstica
Actvidade em Portuga
Banco BPI 1 5 og7 5 858 (2.3%) E 195 5 951 (3.9%)
Banco Portugués de Investimento by 137 145 hE% 140 136 (2.9%)
Qutras empresas subsidiarias 2 Ga &5 (1.5%) o8 (4.4%)
=x1a3f| 4 6 200 6 068 (2.1%) 6 403 6 152 (3.9%)
Sucursais e escrtdnos
de representacac 5 200 206 30% 201 200 [0.5%)
Actividade doméstica =4+5]| & 6 400 6 274 (2.0%) 6 604 & 352 (3.8%)
Actividade internacional
Banco de Fomento Angola 7 2267 2 428 71% 222 2362 6.4%
BPI Capital Afnca g 13 ] 77% 4 11 175.0%
Servicos Financeiros Mogambigue a 1
Actividade internacional [=7+8+9]|10 2 280 2 446 7.3% 2224 2374 6.7%
Total [=6+ 10111 8 680 g 720 0.5% 8 828 8726 (1.2%)

6.3 Responsabilidades com pensoes

O Decreto-Lei n° 127/2011, de 31 de Dezembro, estabeleceu a transferéncia para a Seguranca Social das
responsabilidades pelos encargos com as pensdes de reforma e sobrevivéncia dos reformados e pensionistas que
em 31 de Dezembro de 2011 estavam nessa situagdo e se encontravam abrangidos pelo regime de seguranga
social substitutivo constante de instrumento de regulamentacdo colectiva de trabalho vigente no sector
bancério, bem como a correspondente entrega ao Estado Portugués de parte dos activos dos fundos de pensdes

que cobriam as referidas responsabilidades.

O Banco BPI, através do respectivo fundo de pensdes, mantém a responsabilidade pelo pagamento (i) das
actualizagdes do valor das pensdes referidas anteriormente, de acordo com os critérios previstos no acordo
colectivo de trabalho (“ACT”); (ii) dos beneficios de natureza complementar as pensdes de reforma e
sobrevivéncia assumida pelo ACT; (iii) da contribui¢do sobre as pensdes de reforma e sobrevivéncia para os
Servicos de Apoio Médico-Social (SAMS); (iv) do subsidio por morte; (v) da pensdo de sobrevivéncia a filhos
e conjuge sobrevivo desde que referente ao mesmo trabalhador e (vi) da pensdo de sobrevivéncia devida a

familiar do actual reformado, cujas condi¢des de atribuicdo ocorram a partir de 1 de Janeiro de 2012.
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Com referéncia a 31 de Dezembro de 2013, de acordo com a Proposta de Relatério e Contas de 2013, as
responsabilidades com pensdes a cargo do Banco BPI ascendiam a 1.082,4 milhdes de euros, estando cobertas a

105% pelos fundos de pensdes.

Em 2013, os fundos de pensdes do Banco BPI registaram uma rentabilidade de 16%, taxa esta muito superior a
taxa de desconto (4,5%), o que originou um desvio actuarial de rendimento positivo de 115 milhdes de euros.
De referir que, até final de 2013, o rendimento efectivo do fundo de pensdes do Banco BPI desde a criacao do
mesmo, em 1991, foi de 9,4% ao ano, em média, e que nos ultimos dez, cinco e trés anos o rendimento anual

efectivo foi de 7,1%, 9,1% e 9,4%, respectivamente.

No final de 2013 o Banco BPI reduziu as taxas de desconto em 0,5 p.p. (de 4,83% para 4,33% para os
trabalhadores no activo e de 4,00% para 3,50% nos reformados”) e a taxa de rendimento esperado do fundo de
4,50% para 4,00%. Por outro lado, passou a considerar-se para a populacio abrangida uma expectativa de vida
superior, em virtude de, mantendo as tdbuas de mortalidade, se considerar uma idade inferior em 2 anos / 3
anos a idade efectiva dos beneficidrios homens / mulheres, quando até entdo se considerava a uma idade

inferior em 1 ano.

Em 31 de Dezembro de 2013, o valor total dos desvios actuariais negativos acumulados era de 92.4 milhdes de
euros e encontrava-se integralmente enquadrado no corredor prudencial, ndo ocasionando, portanto, qualquer
impacto nos fundos préprios calculados de acordo com as regras do Banco de Portugal. Os desvios actuariais
negativos aumentaram em 2.9 milhdes de euros em relacdo a Dezembro de 2012, uma vez que os desvios
actuariais negativos ocorridos no exercicio, de -117.9 milhdes de euros decorrentes das alteracdes dos
pressupostos actuariais acima descritas, foram praticamente compensados pelo desvio positivo do rendimento

efectivo do fundo relativamente ao pressuposto de rendimento (+115.0 milhdes de euros).

6.4 Controlo de riscos
Segue-se um resumo de certos aspectos da actividade do Banco BPI que os potenciais investidores nos Valores
Mobilidrios deverdo ter em conta. O resumo ndo pretende ser exaustivo e a informacao disponibilizada deve ser

tida em conta em conexao com outras informagdes contidas no Prospecto.

O controlo da gestdo de riscos no Grupo BPI € baseado na constante identificacdo e andlise da exposicdo a
diferentes riscos (de contraparte, de pais, de mercado, de liquidez operacional e riscos juridicos) e na execucio
de estratégias de maximizacgdo de resultados versus os riscos, dentro de limites pré-estabelecidos e devidamente

supervisionados.

6.4.1 Controlo dos riscos de Gestao
Récio de Crédito vencido (+90 dias): No final de 2013, o racio de crédito vencido hd mais de 90 dias era de

3,6% no consolidado. Na actividade doméstica (95% da carteira de crédito consolidada), aquele récio era de

3 Considera-se, para a populagio abrangida, uma idade inferior em 1 ano a idade efectiva dos beneficiarios, o que equivale a considerar uma expectativa
de vida superior.
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3,6% e na actividade internacional (em Angola), que representa 5% da carteira de crédito consolidada, era de

4,4%.

Raécio de crédito em risco (Instrucdo 23 / 2011 BdP): o crédito em risco, de acordo com a definicdo do Banco
de Portugal, correspondia a 5,1% da carteira de crédito bruta consolidada no final de 2013. Na actividade

doméstica aquele racio era de 5,0% e na actividade internacional (em Angola) era de 6,5%.

Custo do risco de crédito: as imparidades do exercicio, deduzidas de recuperacdes de crédito, representaram

0,96% da carteira de crédito em 2013.

Cobertura por imparidades: As imparidades de crédito acumuladas no balango ascendiam no final de 2013 a
978.7 milhdes de euros. Este valor correspondia a 77% do crédito.em risco, ndo considerando o efeito de
cobertura de risco por colaterais, o que representa um aumento da cobertura do crédito por imparidades
relativamente ao ano anterior (71%). As imparidades acumuladas no balango para créditos com prestacdes em
incumprimento e garantias (reais e pessoais) asseguravam uma cobertura de 85% da totalidade da exposicao em
operacdes com capital ou juros em mora, considerando para o efeito todas as operagdes com prestacdes de

capital ou juros em atraso hd mais de 30 dias e incluindo o crédito vincendo associado.

Cobertura por imparidades dos imdveis recebidos por recupera¢do de créditos: os imodveis recebidos por
recuperacgdo de crédito ascendiam a 168.3 milhdes de euros, em termos de valor bruto de balanco. Na sequéncia
de solicitacdo do Banco de Portugal, o Banco BPI procedeu a actualizacio da avaliagdo de todos os imdveis por
recuperagdes de crédito. Nesse exercicio, concluido no quarto trimestre, o0 Banco BPI apurou um excesso de
imparidades 30 milhdes de euros, tendo efectuado a reposi¢ao desse excesso. No final de 2013, as imparidades
acumuladas no balango constituidas para aqueles imdveis cobriam 20% do seu valor bruto de balango. O valor
liquido de balango daqueles imdveis era portanto de 135 milhdes de euros, o que comparava com um valor de

mercado dos mesmos imoéveis de 160.4 milhdes de euros.

6.5 Controlo e avaliacao do risco financeiro

6.5.1 Controlo do risco de Pais

A avaliagdo individual do risco de cada pais é realizada com a ajuda de avaliagdes externas, relatdrios externos
e avaliagOes internas efectuadas através de estudos realizados pela Direc¢dao Financeira. Paises considerados
elegiveis para investimento deverdo seguir principios da economia de mercado que permitam a abertura ao
comércio internacional e que tenham importincia estratégica no contexto da politica internacional. As
operacdes consideradas elegiveis sdo aquelas que envolvem o financiamento de curto prazo de comércio
externo, empréstimos a certos bancos, operacdes de médio prazo com cobertura do risco politico ou que, devido

a sua estrutura, nio estejam sujeitas a risco de transferéncia.

As exposicdes ao risco de pais incluem investimentos de capital internacionais (BFA e BCI).
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6.5.2 Controlo do risco de Mercado

O risco de mercado (taxa de juro, taxa de cambio, preco das ac¢des, preco de mercadorias e spread) define-se
como a possibilidade de incorrer em perdas, devido a varia¢des inesperadas do preco de instrumentos ou de
operagOes (“preco” inclui o valor de um indice, da taxa de juro ou da taxa de cambio). O risco de spread é o

risco proveniente da variabilidade das taxas de juro de algumas contrapartes relativamente a taxa de juro

tomada como referéncia.

6.5.3 Controlo do risco de Liquidez

O Banco BPI acompanha em permanéncia a evolucio da sua liquidez, monitorizando em tempo real as entradas
e saidas de fundos. Sdo efectuadas projec¢des de liquidez de curto e de médio prazo que t€m por objectivo
ajudar a planear a estratégia de financiamento no mercado monetario e no mercado de capitais. Com referéncia
a 31 de Dezembro de 2013, o volume de activos elegiveis para financiamento junto do BCE foi de 11.1 milhdes
de euros (valor liquido de valorizacGes e haircuts). Tendo em conta as utilizacdes da carteira nessa data no
montante de 5.6 milhdes de euros — em operagdes de reporte, para colateraliza¢do de responsabilidades vérias e
para financiamento junto do BCE —, o Banco BPI mantinha 5.5 milhdes de euros de activos susceptiveis de
transformacdo em financiamento adicional junto do BCE, o que representava 15% do activo total da actividade
doméstica. O financiamento obtido junto do BCE em Dezembro de 2013 ascendia a 4.000 milhdes de euros,
com vencimentos previstos para 2015, havendo possibilidade de reembolso antecipado a partir de Janeiro e
Fevereiro de 2013. O Banco BPI tem, nos préximos anos, reduzidas necessidades liquidas de recursos para
refinanciamento de divida de médio e longo prazo, tendo em consideracdo os vencimentos bem como os
reembolsos de obrigacdes (excluindo bilhetes do tesouro) detidas na carteira de activos disponiveis para venda.
As necessidades de refinanciamento de divida de 2014 até 2018, liquidas de reembolsos de obriga¢des a ocorrer

nesse periodo, ascendem a 1.1 milhdes de euros.

O Banco BPI concluiu em 31 de Marc¢o de 2014 a venda de 50% da posicao detida em divida puiblica de médio
e longo prazo de Portugal e Itdlia, no valor nominal de 850 milhdes de euros e 487.5 milhdes de euros,
respectivamente. No final do ano de 2013, o Banco BPI havia ja vendido a totalidade da exposicdo a divida
publica da Irlanda, no valor de 335 milhdes de euros (Fonte: Comunicado ao mercado efectuado pelo Banco

BPIem 1 de Abril de 2014).
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CAPITULO 7
ESTRUTURA ORGANIZATIVA DO EMITENTE

O Banco BPI lidera o Grupo BPI, cujas actividades se encontram descritas no Capitulo 6 do Prospecto.

A tabela seguinte identifica as principais entidades do Grupo BPI:
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Principals entidades do Grupo BPI

Banco BPI1

Fortugal ACTIVIDADE | ACTIVIDADE
DOMESTICA | INTERNACIONAL

prov]

Banca de Investimente  Participagtes financeiras Banca Comercial Gestao de Activos Seguros Banca Comercial
¢ Private Equity doméstica no estrangeiro
100% : 100% 35% 60.1%
Banco Portugués de GGt ® Banca de Particubires, | pp) Gestag Allianz Portugal Banco de Fomento
Investimento Equity ﬁgﬁcﬁrm g de Activos
Portugal, Espanha, Portugal Portugal Portugal Angola
Franca, Africa do Sul = Banca de Empresas,
-~ ® Privata Equity Banca Institucional = Gestiode Fundosde @ Seguros ndo-vida e = Banca de Particulares
= Acces 2 Project Finance Investimento vida risco = Banca de Emprasas
® Corporate Fi =T
.pura |r.|:|r!oe Participagdes Portugal, Escritorios. [100%)] E0%5T] | ™ Banca de Investimento
= Private Banking Financairas e representagac®, —rr
Sucursal de Fra nga, BPI Vida & Pensbes Cosec J0%:
[100% Sucursal de Madrid Banico Comarcial.a
BPI Suisse Portugal Portugal de Investimentos
R * Segurcs de vida de = Seguros de credito Mogambigue
capitalizacao e de caugao
= Gestso de Fundos de
Pensnes

* As percentagens indicadas referem-se 3 participagzao (directa e indirecta) do Banco BPI em cada uma das sociedades. Ma determinaglo dio capital alocado & actividade doméstica e a
actividade infernacional considerou-se o capital proprio contabillstico, excluindo a resarva de justo valor (liquida de impostos diferidos) relatva & carteira de activos financeios
dispaniveis para venda. Relativamente 4z dreas de negdcia integrantes da actividade doméstica pressupfs-s2 uma utilizagdo de capital idéntica & wtilizagdo média, no conjunio dessa
actividade, emcepto quanto & reserva de jusio valor, que foi excluida do célculo do capital afecio.

1) O Grupo BFI definiu como segmentac3o primaria das suas actividades a segmentagao geografica, tendo definido dois segmentos: a actividade doméstica e a actividade internacional.
2) 0 valor do activo apresentado para cada segmento geografico esta comigido dos saldos resultantes de operagdes entre estes segmenios.

3) Crédito bruto.

4) Crédito, garantias e recursos fotais de Clientes.

5) Sociedades registadas palo método de equivalncia patrimaonial.

&) Em parceria com a Allianz, detentora de 65% do capital.

7) Em parceria com a Euler Hermes, entidade do Grupo Allianz.

B) Em parceria com a Caxa Geral de Depdsitos (51%) @ um grupo de investidares mogambicanos, que, em conjunto, detdm 19% do capital.

9) O BP disple de sucursais e escritbrios de representaglo nas cidades estrangsiras onde vivern comunidades de emigrantes portugueses de dimensao expressiva.

Fonte: Proposta de Relatdrio e Contas de 2013.
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CAPITULO 8
INFORMACAO SOBRE TENDENCIAS

8.1. Alteracoes Significativas
O Banco BPI atesta que ndo houve alteragdes significativas adversas desde a data de publicacdo dos seus

ultimos mapas financeiros auditados (Proposta de Relatério e Contas de 2013).

8.2. Tendéncias, Incertezas, Pedidos, Compromissos ou outras ocorréncias susceptiveis de afectar

significativamente as perspectivas do Emitente

O Banco BPI ndo prevé que qualquer tendéncia, incerteza, pedido, compromisso ou ocorréncia venha a afectar

significativamente a sua situagido econdmico-financeira no exercicio em curso.
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CAPITULO 9
PREVISOES OU ESTIMATIVAS DE LUCROS

Este Prospecto nao contém qualquer previsdo ou estimativa de lucros futuros.
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CAPITULO 10
ORGAOS DE ADMINISTRACAO, DE DIRECCAO E DE FISCALIZACAO DO EMITENTE

O modelo de governo do Banco BPI estrutura-se segundo uma das trés modalidades previstas no Cédigo das

Sociedades Comerciais - comummente referida como o Modelo Latino:

a gestdo da sociedade compete ao Conselho de Administracdo que compreende uma Comissdo Executiva -
formada por profissionais independentes de quaisquer accionistas ou interesses especificos - na qual o

Conselho delegou amplos poderes de gestdo para a conducéo da actividade corrente.

No ambito do Conselho de Administragdo, funcionam quatro comissdes especializadas, compostas
exclusivamente por membros ndo executivos: (i) a Comissdo de Auditoria e Controlo Interno, que assegura
um acompanhamento especialmente préoximo da Comissdo Executiva; (ii) a Comissdo de Riscos
Financeiros, a qual cabe, sem prejuizo das competéncias que nessas matérias sdo do Conselho Fiscal,
acompanhar a politica de gestdo de todos os riscos financeiros, incluindo os riscos de crédito, da actividade
do Banco, bem como acompanhar a gestdo do fundo de pensdes do mesmo; (iii) a Comissdo de Governo da
Sociedade, a qual compete apoiar e aconselhar Conselho de Administracido no aperfeicoamento do modelo
de governo e fiscalizacdo e pronunciar-se sobre questdes no ambito da responsabilidade social, da ética, da
deontologia profissional e da protec¢do do ambiente e (iv) a Comissdo de Nomeacdes, Avaliagdo e
Remuneragdes, a qual compete dar parecer sobre o preenchimento de vagas ocorridas nos 6rgdos sociais,
sobre a escolha de Administradores a designar para a Comissdo Executiva e sobre a avaliacdo e retribuicao

varidvel anual dos membros desse 6rgao.

as competéncias de fiscaliza¢do estdo atribuidas ao Conselho Fiscal - cujas responsabilidades essenciais
incluem, a fiscalizagdo da administracdo, a vigilancia do cumprimento da Lei e dos Estatutos pela
Sociedade, a verificagdo das contas, a fiscalizacdo da independéncia do Revisor Oficial de Contas e do
Auditor Externo, bem como avaliar a actividade deste dltimo - e ao Revisor Oficial de Contas (ROC), cuja

func¢do primordial consiste em examinar e proceder a certificacdo legal das contas.

a Assembleia-geral, constituida por todos os Accionistas , delibera sobre as matérias que lhes sdo
especialmente atribuidas pela lei ou pelos Estatutos - incluindo a elei¢do dos 6rgdos sociais, a aprovagdo do
relatério de gestdo, contas do exercicio, distribui¢do de resultados, e aumentos de capital -, bem como, se tal

lhe for solicitado pelo Conselho de Administracao, sobre matérias de gestdo da sociedade.

A Comissdo de Remuneragdes, composta por trés Accionistas, € eleita pela Assembleia-geral. A Comissdo
fixa a remuneragdo dos titulares dos 6rgdos sociais do Banco BPI, devendo obedecer no que respeita a
remuneracdo fixa dos membros do Conselho de Administragdo e as remuneragdes varidveis da Comissio

Executiva, aos limites definidos pela Assembleia Geral.

O Secretario da Sociedade ¢ designado pelo Conselho de Administracdo e desempenha as fungdes previstas

na lei e outras atribuidas pelo Banco.
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Em 31 Dezembro de 2013

COmIZEan oo Penymes afies

CalxzBank, 5.A"
Arsopi-Holding, SGFS_ S

HVF - 5GFS, S5.A°

Comissao de Momeagpies, Avallagao e
Femunmeragies”

Presidente

Marceling Armenter Vidal
Vogals

Antdmio Lobo Xawier
Carlos Mareira da Silva

Combssao de Governd da Sor kedade

Presigente

Artur Santos Silva

Vogans

Armando Leite de Pinho
Klaus Ddhrkop

Herbert Walter

Tomaz Jerwell

Comizsao de Piscos Financeirss

Fresideniz

Artur Sanfes Silva

Vogais

Marcelino Armenter Vidal

Mesa da Assemblela Geral
Frasidente

Miguel Luis Kolback da Veiga

i_' Vice-Frasidenfs

Manuel Cavaleire Brandso
SeCretNI0s

Alexandra Magalhies
Luis Manuel Amosim

Conselivy ge Adminisirag so

Presudenhe

Artur Santos Silva
Fre-Presidents

Fernanda Ulrich

Fosmis

Alfredo Rezende de Almeida
Allianz Europe, Lid.'
Antinia Domingues
Antinko Farinha Morais
Antinid Lobo Xavier
Armando Leite de Pinho
Carlos Moreira da Silva
Edgar Alves Ferreira
Ignacio Alvarez-Rendusales
lsidro Fainé Casas

José Fena do Amaral
Juan Maria Nin

Klaus Dahrkop

Manuel Ferreira da Silva
Marceling Armenter Yidal
Maria Celeste Hagatong
Mario Leite da Silva
Pedro Barreln

Tomaz Jervell

Apresenta-se de forma grafica simplificada o organigrama dos varios drgaos sociais e comissdes do Banco BPI:

_-Il:mﬂﬂ

Frescende

Abel| Aritdais Pinte dos Rels
Vogais

Jorge de Figueiredo Dias
Josd Meves Adeling

Miguel Artiaga Barbosa™

Suplentes

Francisco Javier Olazabal
Rui Guimaraes

PRevisor ONclal de Contas

Efnctivo
Deloitte & Associadas, SROC, 547

Carlos Luiz Dliveira de Mels Lourairo

ﬂcmmmﬁm:cﬂmlum

Presuieste

Ruy Octavio Matos de Carvalha'
Vogais

Alfreda Rezends de Almeida
Igriacio Alvarer- Rendueles
Mario Leite da Sikva

Edgar Alves Fereira

|5etmli5ﬂtltliﬂ

Efechivo

" loBo Avides Mareira

Supianfe

|IWEEWNMMQW|

Femando Laite da Sikva

Presidenfa
Fernande Uirich
WoaFresidente

Antdrio DI:H'I'II'IEI.IEB
Vogus

José Pena do Amaral
Maria Celeste Hagatong
Manuel Farreira da Silva
Arntdnie Farmnha Morats
Pedro Barreto

13 A& Mllanz Eumope, Lid. nomeos, nos fermaos do n® 2 do arige 15 dos Eshiuies do Banco BPY, SA. Herbert Walfer para a represeniar no mmrcloo do cargo.

23 A Deloime & Associados, SROC, £A. designou Anttnio Mamues Dias paraa representar no exerc cio do cargo.

Ay & CabaBank, 5.4, designou Isidm Faing Cass para a representar no pimrcicio desie cango.

4) & Arsopi-Holding, 5GPS, 5.4 designou Ammando Leite de Finho pam a represeniar o meicio desie cargo.

53 & HVF 5GPS, 5.4 designou Bdgar Alves Fomeia pam a mpmseniar no esemicio desie cago.

) 0 Dr. Miguel Barbosa & o mprsentnie do Esbdo no Conssiho Fiscal do Banco BF, tendn sido nomeado por despacho: publicado, no Didno da Aepablica, || Stre, do dia 4 de Demmbo
{Dempacho n* 15463852010 2 do Senhor Minisino die Extade & das Finangas). Eséa nomag 3o fol mealizeds: a0 abrgo do disposio no n* 2 do artige 14% da Lei n* 63-A0008, de 24 de
Movenbro (ra redacgSo andenor & ateragio realmda pela Lei 165401 4 de 16 de Janeim) e fendo em confa o dsposio re ponio 9 do Despacho n® BE40-035012, do Senbor Minisino de
Estado e das Finangas, gue aprovou a opemcio de Recapializio do Banco BP0 Banco BF iniciou, de imedialn, o pmcedimento de regsio desta nomeacdo jurio do Banoo de
Portugal, mgisin esss que fol comunicade a0 Banco BM poic Banco de Forugal em 17 de Janeio de 2013, data esta que fol comunicads squel autonidade de supervisin como dat de

iniciode fungdes do Or. Migud Barbosa.

7 Membm ndo periencenie a0 Conseho de Administaglo.

Fonte: Proposta de Relatério e Contas de 2013.

O endereco de contacto de todos os membros dos 6rgdos de administracdo e de fiscalizacdo do Emitente € o

seguinte: Tenente Valadim, n.° 284, 4100-476 Porto.
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10.1  Conselho de Administracao

10.1.1 Composi¢ao

O Conselho de Administracio do Banco BPI €, actualmente, composto por 21 membros, dos quais sete

constituem a Comissdo Executiva.

O Conselho de Administragdo € constituido por um nimero minimo de onze e um niimero maximo de vinte e

cinco membros, eleitos pela Assembleia-geral que de entre eles designa o Presidente e, se assim o entender, um

ou mais Vice-Presidentes.

Sendo eleita uma pessoa colectiva, a ela caberd nomear uma pessoa singular para exercer o cargo em nome

proprio.

Composicdo do Conselho de Administracao do Banco BPI

Comissao
Executiva

Presidente
Artur Santos Silva

Vice-Presidente
Fernando Ulrich Presidents

Vogais

Alfrede Rezende de Almeida

Anténio Domingues Wice-Presidente
Anténio Farinha Maorais Vogal
Antonio Lobo Xavier

Armande Leite de Pinhe

Carles Moreira da Silva

Edgar &lves Ferreira

Herbert Walter

Ignacic Alvarez-Rendusles

Isidro Faing Casas

Jozsé Pena do Amaral Vogal
Juan Maria Min

Klaus Diihrkop

Manuel Ferreira da Silva Vaogal
Marceling Armenter Widal

Maria Celeste Hagatong Vogal
Mario Leite da Silva

Pedro Barreto Vaogal

Tomaz Jervell

Diata da primeira

designacdo’

06 Out, 81

22 Mar, 83

06 Cut, 81
27 Mar, 96
11 Dez, 02
23 Abr, 08
26 Mar, 87
20 Abr, 06
20 Out, 05
Z1 Abr, 04
22 Abr, 0%
27 Mar. 96
Z1 Abr, 539
23 Abr, 08
21 Abr, 53
26 Abr, 01
03 Fewv, 05
27 Set 00
22 Abr, 0%
03 Mar, 04

26 Mar, 87

Terma do

mandate actual®

AGA

A de 2014

de 2014

4opge 2014

A de 2014

A de 2014

oode 2014

A de 2014

A de 2014

A de 2014

oode 2014

A de 2014

A de 2014

A de 2014

oode 2014

4opge 2014

A de 2014

A de 2014

Aode 2014

A de 2014

A de 2014

A de 2014

Macionalidade

Portuguesa

Portuguesa

Portuguesa
Partuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Portuguesa
Partuguesa
Portuguesa
Germanica
Espanhela

Espanhela

Portuguesa
Espanhsla

Germanica
Partuguesa
Espanhela

Portuguesa
Portuguesa
Partuguesa

Morueguesa

1) Designacdo - directa ou em representacdc, efectiva ou como suplente - como Membro do Conselho de
Administracdc, Membro do Conselhe Geral cu Membre da Direccdo, da instituicdo que encabecava o Grupo

BFI.

2) Assembleia Geral a realizar em 2014, em que ocorre a aprovacac das contas do exercicio de 2013,
2) Indicado pela Allianz Europe, Ltd. para exercer o cargo em nNome proprio.

Fonte: Site de Relagdes com Investidores do Banco BPI (http://bpi.bancobpi.pt/index.asp).
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10.2  Comissao Executiva

A Comissao Executiva dispde de amplos poderes de gestdo para a condugado da actividade corrente do Grupo,
sendo o seu exercicio objecto de permanente acompanhamento pelo Conselho de Administragdo. Estes poderes,
delegados pelo Conselho de Administracdo, estdo concretamente expressos, em cada momento, no regulamento
de funcionamento do 6rgdo. Encontram-se, assim, vedados a Comissdo Executiva todos os actos de gestio que

ndo se encontrem previstos na lista de competéncias que faz parte do respectivo regulamento.

10.2.1 Composicao
A Comissdo Executiva do Conselho de Administracio (Comissdo Executiva, CECA) do Banco BPI
actualmente € composta por sete Administradores executivos profissionais e independentes de quaisquer

accionistas ou interesses especificos.

E politica do Grupo BPI que os elementos que integram a Comissio Executiva apenas exer¢am outros cargos

sociais por indicacdo do Banco BPI quando este detém participagdes de relevo nessas sociedades.

Membro Cargo Principais areas de responsabilidade
Fernando ) Contabilidade, Planeamento e Estatistica; Private Banking; Private Banking
Presidente . . .
Ulrich Internacional; Centros de Investimento; Gestao de Activos.
' Financeira; Auditoria e Inspec¢do; Seguranca; Banca Institucional e Sector
Anténio Vice- ) ) . . ) .
' Empresarial do Estado; Servicos Financeiros - Mogambique; Unidade de
Domingues presidente . .
Business Development - Africa; Banco de Fomento Angola.
José Pena do | Banca de Particulares, Empresarios e Negocios; Nao Residentes; Parcerias
Voga
Amaral Comerciais; Comunicagdo e Gestdo da Marca.

Banca de Empresas; Project Finance; Financiamento a Construcdo;
Maria Celeste

Vogal Recuperacdo de Crédito a Empresas; Crédito especializado a Empresas,

Hagatong . .

Gabinete Africa; Sucursal Banco BPI em Espanha, Cosec.
Manuel Accdes; Corporate Finance; Private Equity; Estudos Econdmicos e
Ferreira da Vogal Financeiros; Direc¢do de Relacdes com Investidores; Sucursal do BPI
Silva Investimentos em Espanha.
Antonio o . . . )

Aprovisionamento, Outsourcing e Patriménio; Operacdes; Andlise e Controlo
Farinha Vogal ' ) ) . . o
Morai de Riscos; Risco de Crédito; Juridica; Compliance; Participadas; Seguros.

orais

Organizagdo; Sistemas de Informagdo; Marketing; Recursos Humanos;
Pedro Barreto | Vogal ) .
Relacdes Publicas, BCI (Mocambique).

10.2.2 Presidente da Comissao Executiva

O Presidente da Comissdo Executiva do Conselho de Administracdo é Fernando Ulrich. Foi designado pela
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primeira vez para exercer a lideranga executiva do Banco BPI, por unanimidade, pelo Conselho de

Administracdo em 3 de Dezembro de 2003 com efeitos a partir da Assembleia-geral de 20 de Abril de 2004.

As competéncias dos Presidentes do Conselho de Administracdo e da Comissdo Executiva encontram-se
claramente definidas pelos dois regulamentos relativos ao funcionamento e competéncias dos respectivos

orgaos.

10.3  Conselho Fiscal
A composicdo do Conselho Fiscal rege-se pelo disposto na lei, nos estatutos e no seu regulamento interno do

Banco BPI.

10.3.1 Composi¢ao
O Conselho Fiscal é composto por um presidente e dois vogais efectivos, existindo ainda dois suplentes. Os
membros do Conselho Fiscal, incluindo o seu Presidente e, se os houver, um ou mais Vice-Presidentes, sdo

eleitos pela Assembleia-geral.

Os membros do Conselho Fiscal estdo dotados das qualificagGes técnicas - designadamente nas areas do direito,
da contabilidade, da auditoria e da gestdo financeira - e da experi€ncia profissional, incluindo o conhecimento
operacional sobre o comércio bancdrio, que lhes permite cumprir, de forma efectiva as responsabilidades que

lhes estao cometidas.

Composicdo do Conselho Fiscal do Banco BPI

Independéncia Incompatibilidade Data da primeira | Termo do Macionalidade

{de acordo com {de acordo com art. designacdo mandato

art, 414, n.° 3 414-A, n.* 1 CSC) actual

£5C)
Presidente
Abel Anténio Pinte dos Reis Cumpre Cumpre 23 Abr, 08|21 Dez, 2013 Portuguesa
Vogais
Jorge de Figueiredo Dias -t Cumpre 21 Abr, 99 (321 Dez 2013 Portuguesa
Jose Meves Adeline Cumpre Cumpre 22 Abr. 08 (21 Dez 2012 Portuguesa
Miguel Artiaga Barbosa CLIITIFFE: CumprE: 4 Dez, 12 -3 Portuguesa
Suplentes
Rui Guimardes - - 22 Abr, 09 (31 Dez, 2012 Portuguesa
Francisce Olazabal - - 22 Abr. 09|21 Dez, 2013 Espanhela

1) E abrangido pela alinea ¢} do artige 414 do C5C por ter sido reeleite para mais de dois mandates nos érgdos socizis do
EFI.

2] Sem prejuize da sua sujeicdc @ um estatuto especial, decorrente da fonte da sua nomeacdo & do regime ao abrigo do qual
a mesma foi efectuada, considera-se serjustificade aferir, também em relacdo ao Dr. Miguel Barbosa, do cumprimento dos
requisites de independéncia e da inexisténcia de incompatibilidades previstas na lai.

2} Mo aplicavel, dado o regime especial a gque s& encentra sujeite.

Através de Despacho do Ministro das Financas com o nimero 15463-B/2012, de 6 de Dezembro, foi nomeado
como membro do Conselho Fiscal o Dr. Miguel Silva Artiaga Barbosa, tendo iniciado as suas fungdes a 17 de

Janeiro de 2013.
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10.4  Revisor Oficial de Contas

Efectivo
Deloitte & Associados, SROC, S.A., representada por Anténio Marques Dias
Suplente

Carlos Luis Oliveira de Melo Loureiro

Nenhum membro do Conselho Fiscal, nem a Sociedade de Revisores Oficiais de Contas / Auditor Externo,

exercem qualquer actividade externa da qual resultem conflitos de interesses relevantes para o Banco BPL

No relatério de governo societdrio do Banco BPI relativo ao exercicio de 2013, constante da Proposta de
Relatério e Contas de 2013, poderd ser encontrada informag¢do mais detalhada em relagdo a cada um dos
membros do Conselho Fiscal e sobre os representantes da Sociedade de Revisores Oficiais de Contas/ Auditor

Externo.

10.5 Conflitos de interesses de membros dos 6rgaos de administracio, de direccio e de fiscalizacao
Nao existem conflitos de interesses potenciais entre as obrigacdes de qualquer uma das pessoas que integram os
orgdos de administracdo, de fiscalizacdo e de quadros superiores para com o Banco BPI ou para os seus

interesses privados ou outras obrigacdes.

10.6  Assembleia-geral

A Assembleia-geral (AG) € o 6rgdo social constituido por todos os Accionistas do Banco BPIL.

Por disposi¢do estatutaria, ndo sdo considerados os votos emitidos por um s6 Accionista, em nome préprio ou
como representante de outro ou de outros, que excedam 20% da totalidade dos votos correspondentes ao capital

social.

Os Accionistas dispdem de diversas formas de participagdo na Assembleia: presencial, mediante representaciao

(por outros Accionistas ou por terceiros), voto por correspondéncia postal ou electrénica.

Os membros da Mesa da Assembleia Geral foram eleitos na Assembleia Geral de 27 de Abril de 2011 para um
mandato de trés anos que terminou em 31 de Dezembro de 2013, mantendo-se em funcdes até nova elei¢do que,

por regra, ocorre na Assembleia-geral de aprovacdo das contas do dltimo exercicio do referido mandato.

10.6.1 Composicao da Mesa da Assembleia-geral

Presidente
Miguel Luis Kolback da Veiga

Vice-Presidente
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Manuel Cavaleiro Brandio
Secretarios
Alexandra Magalhaes

Luis Manuel Alves de Sousa Amorim

10.7 Comissoes designadas no ambito societario

Para além da Comiss@o Executiva, funcionam no Conselho de Administragdo quatro comissdes especializadas,
compostas exclusivamente por membros ndo executivos: (i) a Comissao de Auditoria e Controlo Interno, que
assegura um acompanhamento especialmente préximo da Comissdo Executiva; (ii) a Comissdo de Riscos
Financeiros, a qual cabe, sem prejuizo das competéncias que nessas matérias s@o do Conselho Fiscal,
acompanhar a politica de gestdo de todos os riscos financeiros, incluindo os riscos de crédito, da actividade do
Banco, bem como acompanhar a gestdo do fundo de pensdes do mesmo; (iii) a Comissdo de Governo da
Sociedade, a qual compete apoiar e aconselhar Conselho de Administragdo no aperfeicoamento do modelo de
governo e fiscalizagdo e pronunciar-se sobre questdes no ambito da responsabilidade social, da ética, da
deontologia profissional e da protec¢do do ambiente e (iv) a Comissdo de NomeagOes, Avaliacdo e
Remuneragdes, a qual compete dar parecer sobre o preenchimento de vagas ocorridas nos 6rgaos sociais, sobre
a escolha de Administradores a designar para a Comissdo Executiva e sobre a avaliacdo e retribuicdo varidvel

anual dos membros desse 6rgao.

10.7.1 Comissao de Auditoria e Controlo Interno

A Comissao de Auditoria e Controlo Interno é um 6rgao consultivo do Conselho de Administracido e compete-
lhe, sem prejuizo das competéncias que cabem ao Conselho Fiscal, acompanhar a actividade da Comissao
Executiva, acompanhar o processo de preparagdao e divulgacdo da informacdo financeira e a eficicia dos

sistemas de controlo interno, de gestao de riscos ndo financeiros e de auditoria interna.

10.7.2 Comissdo de Riscos Financeiros

A Comissao de Riscos Financeiros é um 6rgdo consultivo do Conselho de Administracdo e compete-lhe, sem
prejuizo das competéncias que cabem ao Conselho Fiscal, acompanhar a politica de gestdo de todos os riscos
financeiros da actividade da Sociedade, designadamente os riscos de liquidez, de taxa de juro, cambial, de

mercado e de crédito, bem como acompanhar a politica de gestdo do Fundo de Pensdes da Sociedade.

10.7.3 Comissdo de Governo da Sociedade
A Comissdo de Governo da Sociedade é um 6rgdo consultivo do Conselho de Administragdo. Compete-lhe,
para além da sua missdo central de apoiar e aconselhar o Conselho de Administragdo nas matérias relativas ao

Governo da Sociedade, pronunciar-se sobre questdes no ambito da responsabilidade social, da ética, da

82



deontologia profissional e da protec¢do do ambiente. A Comissdo elabora anualmente um relatério sobre o

funcionamento da estrutura de governo da Sociedade.

O relatério referido no paragrafo anterior € da responsabilidade do Emitente ndo sendo objecto de apreciacio

ou aprovagio pela CMVM.

10.7.4 Comissao de Nomeacoes, Avaliacao e Remuneracoes

A Comissdo de Nomeacdes, Avaliagdo e Remuneracdes é um 6rgao consultivo do Conselho de Administrag@o,
e foi criada em 2006. Compete-lhe dar parecer sobre o preenchimento de vagas ocorridas nos 6rgdos sociais,
sobre a escolha de Administradores a designar para a Comissdo Executiva e sobre a avaliagdo e fixacdo de

retribuicio desta Comissdo Executiva.
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CAPITULO 11
PRINCIPAIS ACCIONISTAS DO EMITENTE

11.1  Estrutura accionista
Em 31 de Dezembro de 2013, os principais accionistas do Banco BPI inclufam o Grupo La Caixa (com uma

participacdo de 46,2%), Grupo Santoro (19,5%), o Grupo Allianz (8,8%) e a HVF SGPS, S.A. (2,1%).

Na medida do conhecimento do Emitente, nenhum accionista detém, directa ou indirectamente, ou controla
directa ou indirectamente, mais de 50% do capital social do Emitente. Ademais, os estatutos do BPI impdem

uma limitag¢do no exercicio dos diretos de voto correspondente a 20% dos direitos de voto.

A lista de participagdes qualificadas, com indicacdo do nimero de ac¢des detidas e a percentagem de direitos
de voto correspondentes, calculada nos termos do artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobilidrios, que sdo do

conhecimento do Banco BPI, ¢é a seguinte:

Posigoes accionistas superiores a 2% do capital do Banco BPI*

Accionistas N:deacgies ol
Grupo La Caiva 642 462 536  46.22%
Santoro 270643372 19.47%
Grupo Alianz 22 744 370 8.83%"
HVF SGPS, S.A. 28 854 874 2.08%

Maota: posigles accionistas registadas a 31 de Deremnbro de 2013 na Cendral de Valores
Mobi@rios (CVM), com base na informagéo recebida da Central.

Mao existem direitos especiais conferidos pelos Estatutos a
accionistas, pelo ndo existem accionistas titulares de direitos
BSPECiais.

2)1De acorda com disposigio esBtuténia, os direitos de volo, pam efeitos da sua conmgem,
est@o limiados a 20M%.

3)Em 31 de Dezembm de 2013, sociedades dominadas pelo Administrador Ammando
Leite de Pinho detinham 7 856 695 acgbes representativas de 0.6% do capital do BPL
Pessnas relacionadas por lagos familiares e sociedades com as mesmas ligadas
detinham partcipagbes que, somadas &s anteriormente mencionadas, ascendem a
31 201 OB7 acgbes, representatives de 2.3% do capital do B, Tal ndo significa, da
acordo com a informagio de gue o Banco dispde, que a refenida agregag &0 configure
uma participag8o quakficada no capital do B nos termos do artigo 167 e saguintes do
Cédigo dos Valores Mobilidrios.

A)Através da Caiabank, 5.4, a qual é defida a 64 4% pela entidade-mée do Grupo La
Caixa, 3 Caie d'Estelviz | Pensions de Barcelona ("La Caia"), entidade 3 qual &
imputada a referda parcipag3o o Banco BPI, nos termos da alinea b) do n.® 1 do
artiga 20" do CVM.

S)Participagio directamente detida pala Sanioro Finance — Prestegéo de Servigos, SA
("Santoro Finance"), e imputével, nos temos da alinea b) do n? | do artigo 20" do
CVM, & Santoro Financial Holdings, SGPS ("Santoro®), por deter a fotelidade do capita
da Santoro Finance, e & Senhora Engenheir |sabel José dos Santos, na qualidade de
accionista da Santoro Financial Holdings, SGPS.

GlAtravés de subsididnas dominadas pela ABanz SE e imputivel a esta enfidade nos
termos da alinea b) do n® 1 do arbgo 20* do CVM: participagio directs de 8.67%
detida pela Allianz Europe Ltd. (defida a 100% pelo Grupo Allenz) & participagéo
directs de 0.16% detida pels Companhia de Seguros Allanz Portugal (detida 2 65%
peda Grupo Allianz).

7) Participag8o detida atrawés da Violas Femeira Fimancial, 5.A., cujo capia| social €
integralmente defdo pela HVF, 5GPS, 5.A., e, nos termos do disposto na alinea d) do
n.® 1 do artigo 20" do CVM, inclul 242 000 acgles debidas por Otilia Soares Violas Alves
Ferraira (0.02% do capitel do Banco BPl} e 261 083 acgles defidas por Edgar Alves
Ferraira (0.02% do capitel do Banco BPI), respectivaments Presidente e Vogal do
Conselho de Administragio da sociedade HVF — SGPE.

Fonte: Proposta de Relatério e Contas de 2013.

84



Na medida do conhecimento do Emitente, nenhum accionista detém, directa ou indirectamente, ou controla
directa ou indirectamente, mais de 50% do capital social do Emitente. Ademais, os estatutos do BPI impdem

uma limitag¢do no exercicio dos diretos de voto correspondente a 20% dos direitos de voto.

11.2  Acordos com impacto na estrutura accionista
O Banco BPI ndo tem conhecimento da celebracdo de acordos parassociais da natureza dos mencionados no

artigo 19.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios relativamente ao exercicio de direitos sociais no Banco BPI.
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CAPITULO 12

INFORMACOES FINANCEIRAS ACERCA DO ACTIVO E DO PASSIVO, DA SITUACAO
FINANCEIRA E DOS LUCROS E PREJUIZOS DO EMITENTE

12.1  Documentos inseridos por remissao
Os seguintes documentos s@o inseridos por remissdo (integralmente) e fazem parte deste Prospecto, de forma a
cumprir com os requisitos minimos de informag¢do contidos nos pardgrafos 11.1, 11.2, 11.3 e 11.5 do Anexo XI

ao Regulamento dos Prospectos:

° Relatérios e contas anuais consolidados do Banco BPI relativos aos exercicios findos em 31 de
Dezembro de 2012, incluindo a opinido dos auditores, a certificacdo legal de contas, as notas as

demonstracdes financeiras e o relatério de governo societario;

o Proposta de Relatério e Contas de 2013 do Banco BPI, incluindo a certificagdo legal das contas e
relatério de auditoria, divulgada em 1 de Abril de 2013, a submeter a Assembleia-geral de Accionistas de

23 de Abril de 2014.

Tais documentos encontram-se disponiveis para consulta no website de relacdes com investidores do Banco

BPI (www.ir.bpi.pt) e no sistema de difusdo de informacdo da CMVM no seu website (Www.cmvm.pt).

Os documentos inseridos por remissao no Prospecto contém a informacao disponivel sobre o Banco BPI a data
em que sdo publicados e da sua inclusdo ndo resulta, sob nenhuma circunstincia, que nao tenham existido
alteracdes nos negécios do Banco BPI desde a data de publicacdo ou que a informagdo seja correcta em

qualquer momento subsequente a essa data.

12.2  Periodo coberto pelas informacoes financeiras mais recentes
O ultimo exercicio coberto por informacdes financeiras consolidadas auditadas, a data do Prospecto, reporta-se

a 31 de Dezembro de 2013 (tendo em conta a Proposta de Relatério e Contas de 2013).

Nio existem outras informagdes auditadas pelos Revisores Oficiais de Contas para além das que se encontram

referidas no presente Prospecto.

12.3 Informacao Financeira
As informagdes financeiras do Banco BPI que a seguir se apresentam foram objecto de auditoria e foram
elaboradas de acordo com as Normas Internacionais de Relato Financeiro (“IFRS”) emitidas pelo International

Accounting Standards Board (“ASB”), tal como adoptadas pela Unido Europeia.
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12.3.1 Resultados consolidados auditados do Banco BPI em 2013 (de acordo com a Proposta de Relatério e Contas de 2013) e 2012

12.3.1.1 Balanco consolidado do Banco BPI em 31 de Dezembro de 2013 e 2012

BANCO S.A
BALANCOS CONSOLIDADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2043 E 2012

{Moniantes expressos em mihares de ewnos )
3 Dez 13 3 Dez 12
Valor antes de :
Notas imparidadee |mPandadee g I:ﬂ’g Motas  31Dez 13  31Dez 12
amortizagies L
ACTIVG PASSIVO
Caixa e disponivlidades em bancos centrais 41 1372211 1372211 1209 365 Recursos de bancos centrais 414 4 140 083 4 270 M8
Dizponiblidades em outras insttuigdes de cré 432 455 B9 468 BEE 453438 Passivos financeins detidos para negociagio 41544 285245 340 184
Activos fnanceinos detidos para negociacio = Recurses de outras instiuigdes de crédito 4.16 1453248 2 508 421
a0 justo valor atraves de resultados 4344 12085 780 1 265 T8O 1111 846 Recursos de dientes & culros emprestimes 417 25484 081 24621132
Activos fnanceinos disponivess para venda 45 0 780 000 88 &71 DAD4Z20 10252882 Responsabilidades representadas por tiulos 418  25DB455 37487 427
Mnag:-esemmsm.up:&.demchm 46 1886072 2 1 BBE 07D 1710727 Passivos financainos assocados a activos ansfendos 418 1 367 206 1500 o84
Creditn a cientes 47 26 867 DEa 231835 25065133 27 345473 Derwados de cobertura 44 548 453 E14 283
Inwestimentos detidos até 3 matundade 48 136 B77 138 877 445 208 Provisdes 420 123780 138 388
Derivades de coberua 44 164 043 164043 Z30 737 Provisbes técnicas 421 2680788 2 255 34
Outros activos tangiveis 42 715 604 521357 167 337 210882 Passivos por impostos 472 57 577 120 176
Activos intangiveis 410 107 783 38 844 12 142 14 M7 Chbrigaghes subordinadas de conversae confingente 423 820433 1200 272
Imwestimentos em assodadas e entidades. ‘Qutros passivos subordinados e tiulos de particpago 424 13681 156 331
sob controlo conjunto 411 221 ga2 221 a2 202 255 Dutros passivos 425 BET 192 £30 153
Activos por impostos 412 530 622 530682 17 302 Total do Passivo 40 353 420 42 503 937
Cutros ackvos 413 T4G 467 34080 710378 50 352 CAPITAIS PROPRIOS
Capial 407 1 180000 1 120 000
Prémios de emissao 428
COutros instnumentos de capital 420 3414 B 558
Reservas de reavaiacio 430 { 362280) [ 507 814)
Dutlasremeresuhadn&tmsi‘lainﬁ 431 1041 D5 738 175
{Accdes proprias 420 { 17 00 { 18272)
RELlﬂdamnsoldadndaGn.q:cBPl 4 45 65 830 240135
Capitais Proprios atribuiveis aos accionistas do BFI 1921 B84 1 TOT 982
Interesses minaritarios 432 364 442 352 B62
Total dos Capitais Proprios 2 306 330 2 060 644
Total do Activo 44 364 448 1664 658 42 599 T30 44 564 581 Total do Passivo e dos Capitais Proprios 42 659 730 44 564 581
RUBRICAS EXTRAPATRIMONIALS
(Zarantias prestadas & outros passwvos eventu 4.74.31 21067 2390 350
Dios quais
[Garantias & avales] [1 832 700O] [2 185 &40]
[Cutros] [274071] 204 719]
Compromissos 431 3020 342 254 345
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12.3.1.2 Demonstracoes dos resultados consolidados para os exercicios findos em 31 de Dezembro de
2012 e 2011

BANCO BPI, 5.A

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS CONSOLIDADOS
PARA 05 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMERO DE 2043 E 2042

[Montantes expressos em milhares de euros)

Hotas 31 Dez. 13 31 Dez. 12

Juros e rendimentos similares 14032 540 1879825
Juros & encargos simiaes { B5E BEE) (1330 777)
Margem financeira estrita 4.4 444 63 548 T
Margemn bruta de unit links 435 3010 2871
Rendimentos de instrumentes de capital 4.36 3657 343
Comissbes liquidas associadas a0 custo amortizado 437 23772 I7 525
Margem financeira AT3 130 582 385
Resultado técnico de contratos de seguro 438 24 THG 22m2
Comissdes recebidas 300 243 330 378
Comissbes pagas 41 482) {44 235)
Outros proweitos liquidos 42 580 46 211
Comissdes liquidas 4.38 30 24 332 04
Ganhos e perdas em operacdes a0 justo valor 125 055 220 22
Ganhos & perdas em activos disponivers para venda 132 281 160 014
Juros, ganhos e perdas financeiros com pensoes 4183 3087
Resultados em operagdes financeiras 4.40 261 579 401 373
Rendimentos e receitas operacionais 13 245 16 574
Encargos e gastos operacionais [ 20 ) {20173)
Clutros impostos {7 681) {5873)
Rendimentos e encargos operacionais 4.41 [ 23 6B3) (9272)
Produto bancario 1048 051 1330 M2
Custos com pessoal 442 { 384 BDE) {37F2779)
Gasios gerais admimistrativos 443 {232 381) {233413)
Depreciagies & amorizacies 4.9/4.10 {31 378) {33 074)
Custos de estrutura | 630 343) [ 633 266)
Recuperagao de creditos, juros & despesas i7 602 15 530
Imparidade & provisdes liquidas para crédito & garantias 420 [ 272 B4E) { 260 335)
Imparidade e cutras provisdes liquidas 4.20 12 02 (36773)
Resultado antes de impostos 134 3H 400 118
Impostos scbre lucros 444 {20 421) { BE 234}
Resultados de ermpresas associadas (equivaléneia patrimonial) 445 27 D 238148
Resultado consolidado global 161 209 335 640
Resultado atribuivel a nterssses minortarios 432 {84 3709 { BG 505)
Resultado consolidade do Grupo BPI 446 65 839 245135
Resultados por acgio (euros)

Basico 0.048 D218

Diluide 0.048 D214
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12.4  Accoes judiciais e arbitrais
Nao existem procedimentos judiciais ou arbitrais susceptiveis de terem tido ou virem a ter um impacto

significativo na situagdo financeira ou na rentabilidade do Emitente e/ou do Grupo BPI.

12.5  Alteracoes significativas na situacao financeira ou comercial do Emitente
N3ao ocorreram quaisquer alteragdes significativas na situagdo financeira ou comercial do Banco BPI desde o
final do dltimo periodo financeiro em relagdo ao qual foram publicadas informacdes financeiras auditadas

(reportadas a 31 de Dezembro de 2013 — Proposta de Relatério e Contas de 2013).
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CAPITULO 13
CONTRATOS SIGNIFICATIVOS DO EMITENTE

Para além dos contratos celebrados no dmbito do normal decurso da sua actividade, o Banco BPI ndo € parte

noutros contratos significativos que possam afectar a capacidade de cumprimento das suas obrigacdes perante

os Obrigacionistas.
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CAPITULO 14

Informacoes de base

14.1 Motivos da Oferta e afectacio das receitas

A Oferta visa obter fundos que permitam ao Emitente a prossecug@o do seu objecto social.

Caso a Oferta seja integralmente subscrita, o valor liquido do encaixe da operacdo serd de USD 49.996.553,50.
Os custos estimados resultantes da aprovag¢do do Prospecto e do material publicitario associado a Oferta é de

USD 3.446,50 (tendo em conta o cdmbio USD/EUR (1.3786) de 24 de Mar¢o de 2014).

14.2  Interesses de pessoas singulares e colectivas envolvidas na Emissao/Oferta
Dada a natureza da Oferta, ndo existem situacdes de conflito de interesses, de pessoas singulares e colectivas

envolvidas na Oferta.
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CAPITULO 15
CONDICOES DOS VALORES MOBILIARIOS

15.1 Montante e divisa dos Valores Mobiliarios

15.1.1 Montante
Serdo emitidos até 10.000 Valores Mobiliarios, com o valor nominal unitirio de USD 5.000,00 (cinco mil

dolares americanos) e global de até USD 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de d6lares americanos).

15.1.2 Divisa em que os Valores Mobiliarios serao emitidos

A moeda de denominacio dos Valores Mobilidrios € o d6lar americano.

15.2  Categoria, forma de representacao dos Valores Mobiliarios e Cédigos

Os Valores Mobilidrios tém natureza ordinaria e sdo escriturais, nominativos, exclusivamente materializados
pela inscricdo em contas abertas em nome dos respectivos titulares junto de intermedidrios financeiros
legalmente habilitados, de acordo com as disposicdes legais em vigor. A entidade responsdvel pela manutencdo
dos registos é a Central de Valores Mobilidrios gerida pela Interbolsa, com morada na Avenida da Boavista,

3433 - 4100-138 Porto - Portugal.
Aos Valores Mobilidrios foram atribuidos os c6digos:
ISIN PTBBQ40OMO0031

CFI DBFUGR

15.3 Legislacao aplicavel a Oferta e aos Valores Mobiliarios

A Oferta e a emiss@o dos Valores Mobilidrios estdo sujeitas ao disposto no Cédigo dos Valores Mobilidrios, no
Cédigo das Sociedades Comerciais € na demais legislacdo e regulamentagdo aplicdvel. A comercializagdo dos
presentes Valores Mobilidrios estd ainda sujeita (i) ao previsto no Regulamento da CMVM 2/2012,
nomeadamente no que diz respeito aos deveres informativos e (ii) ao previsto no Protocolo relativo a
comercializagdo de Produtos Financeiros Complexos, celebrado em 10 de Dezembro de 2013, entre a CMVM e

a maioria dos bancos portugueses, onde o Banco BPI e o Banco Portugués de Investimento se incluem.

No ambito deste Protocolo, cada banco signatdrio comprometeu-se a ndo comercializar este tipo de produto
junto de clientes de retalho (entendendo-se como tal os clientes ndo qualificados e que detenham um patriménio
financeiro (conjunto de instrumentos financeiros de que € titular, ndo incluindo depdsitos bancarios) igual ou
inferior a Eur 500.000,00 (quinhentos mil euros)), fora do dmbito da prestacdo do servico de gestdo
discriciondria de carteiras ou de consultadoria para investimento, ndo estando abrangidas as ordens de
subscricdo que sejam recepcionadas no ambito do servico de recepgdo, transmissdo ou execucdo de ordens,

servigco esse comprovadamente prestado por iniciativa do cliente.
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15.4  Direitos de preferéncia

Nao foi deliberado a atribui¢do de quaisquer direitos de preferéncia na subscricao dos Valores Mobilidrios. Nao
havera nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para accionistas do Banco BPI. Sem prejuizo do
disposto na seccdo 15.3, os Valores Mobilidrios serdo oferecidos a subscri¢do do publico em geral sem

qualquer tipo de diferenciacgdo.

15.5 Direitos atribuidos
N3ao existem direitos especiais atribuidos aos Valores Mobilidrios sendo os conferidos nos termos da lei geral,

nomeadamente o direito a receber a remuneragdo e o reembolso do capital, ndo estando os mesmos garantidos.

15.6 Grau de subordinacio dos Valores Mobiliarios

As obrigacdes que para o Emitente resultam da emissio dos Valores Mobilidrios constituem uma
responsabilidade directa, incondicional e geral do Emitente. Os Valores Mobilidrios sdo obrigagdes comuns do
Emitente e constituirdo obrigagdes directas, incondicionais, ndo garantidas e ndo subordinadas do Emitente e
graduardo em paridade entre si e pari passu com as demais obrigacdes ndo garantidas e ndo subordinadas
presentes e futuras do Emitente, a todo o tempo pendentes, sem prejuizo dos privilégios creditérios que

resultem da lei.

15.7 Garantias dos Valores Mobiliarios

15.7.1 Patriménio do Emitente
Nao existem garantias especiais associadas aos Valores Mobilidrios, respondendo as receitas e o patriménio
geral do Emitente pelo cumprimento de todas as obrigagdes que, para o Emitente, resultam e/ou venham a

resultar da emissdo dos Valores Mobiliarios nos termos da lei.

15.8 Pagamento de remuneracio

O pagamento de remuneragdo estd indexado a evolug@o do valor dos Activos Subjacentes.

Nao haverd lugar ao pagamento de qualquer remuneracdo em qualquer Data de Pagamento se o Valor
Relevante de qualquer um dos Indices, no respectivo Periodo de Observagio, for inferior a 60% do seu Valor

Inicial. Nao existe, assim, garantia de remuneracdo na presente Emissdo.

15.8.1 Remuneracao Trimestral ndo garantida
Relativamente a cada Perfodo de Observagcdo e a cada Data de Pagamento, se durante esse Periodo de
Observacio o Valor Relevante dos dois Indices Subjacentes nunca for inferior a 60% do Valor Inicial, o

investidor recebe 1,75% do Valor Nominal:
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Remuneraciao Trimestral = Valor Nominal x 1,75% (caso seja efectuado o pagamento da Remuneracio
Trimestral e ndo ocorra o Reembolso Antecipado Automadtico o Investidor receberd 7% (Taxa Anual Nominal

Bruta)).

Caso contrério, isto €, se o Valor Relevante de qualquer um dos dois Indices Subjacentes for, alguma vez,

inferior a 60% do Valor Inicial o investidor recebe 0% na respectiva Data De Pagamento:

Remuneracao Trimestral = Valor Nominal x 0%

Onde:

Valor Nominal: USD 5.000,00

Barreira: para cada Indice Subjacente, 60% x Valor Inicial

Valor Inicial: para cada Indice Subjacente, o Valor Relevante na Data de Valorizagio Inicial.

Data de Valorizacao Inicial: 22 de Abril de 2014. A Data de Valorizagdo Inicial € uma Data de Valorizagéo.
Data de Valorizacao Final: 4 de Abril de 2017, a Data de Valorizacéo Final é uma Data de Valorizacao.

Periodo(s) de Observacgao: cada Periodo de Observagdo corresponde a um Periodo Trimestral de Observacao.

No méximo ocorrerdo 12 (doze) Periodos Trimestrais de Observacao.

Periodo(s) Trimestral(ais) de Observacio: cada Periodo Trimestral de Observacao decorre desde e excluindo
uma Data de Inicio do Periodo de Observagdo até e incluindo a préxima Data de Fim do Periodo de

Observagdo. Cada dia dentro de cada Periodo de Observacdo € uma Data de Valorizacdo — Ver tabela abaixo.

Valor Relevante: valor oficial de fecho de cada Indice na Data de Valorizacdo Inicial, na Data de Valorizagio
Final, em qualquer Data de Valorizagdo de Reembolso Antecipado ou em qualquer dia de cada Periodo de

Observagdo, consoante o caso.

Periodo Datas de Inicio do Periodo Datas de Fim do Periodo de Datas de
Trimestral de Observacio Observacio Pagamento
1 Data de Valorizacdo Inicial 2014-07-04 2014-07-18
2 2014-07-04 2014-10-04 2014-10-18
3 2014-10-04 2015-01-04 2015-01-18
4 2015-01-04 2015-04-04 2015-04-18
5 2015-04-04 2015-07-04 2015-07-18
6 2015-07-04 2015-10-04 2015-10-18
7 2015-10-04 2016-01-04 2016-01-18
8 2016-01-04 2016-04-04 2016-04-18
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9 2016-04-04 2016-07-04 2016-07-18

10 2016-07-04 2016-10-04 2016-10-18
11 2016-10-04 2017-01-04 2017-01-18
12 2017-01-04 Data de Valorizagao Final Data de Vencimento

15.8.2 Datas de Pagamento
Caso aplicdvel, a Remuneracdo Trimestral ndo garantida serd paga trimestralmente, nas datas definidas na

tabela acima.

15.8.3 Processamento de pagamentos

Em cada Data de Pagamento, serdo movimentadas a crédito as contas correntes das entidades registadoras junto
do Banco de Portugal indicadas para o efeito a Interbolsa, com base em informacdo recebida das entidades
registadoras. Apds recep¢do dos montantes devidos, as entidades registadoras procederdo a respectiva
distribuicdo pelas contas de pagamento correntes, associadas as Contas Individualizadas de cada um dos

Obrigacionistas seus clientes.

15.8.4 Pagamentos em Dias Uteis
Se alguma das datas de pagamento nao for um dia til, serd adiada para o dia util imediatamente a seguir se

pertencer a0 mesmo més ou, caso contrdrio, para o dia util imediatamente anterior.

15.9 Reembolso
O valor de reembolso da Emissdo, antecipado ou na maturidade, estd indexado a evolucao do valor dos Activos

Subjacentes.

Os Valores Mobilidrios tém um prazo de até 3 anos a contar da Data de Emissdo, ocorrendo a respectiva data
de vencimento em 18 de Abril de 2017 (“Data de Vencimento”). Os Valores Mobilidrios serdo reembolsados
integralmente, ao valor nominal ou a um valor inferior ao valor nominal (ver sec¢do 15.9.2), de uma s6 vez, na
Data de Vencimento, salvo se ocorrer reembolso antecipado automatico nos termos da sec¢do 15.9.1, 15.9.2 ou

reembolso imediato nos termos da sec¢do 15.10.2.

Sem prejuizo do disposto na seccdo 15.9.1, 15.9.2 e 15.10.2, ndo existe nenhuma opcdo de reembolso

antecipado dos Valores Mobilidrios ao dispor dos Obrigacionistas ou do Emitente.

15.9.1 Reembolso antecipado automatico
Se em alguma Data de Valorizagio de Reembolso Antecipado Automético o Valor Relevante dos dois Indices

Subjacentes for maior ou igual a 100% x Valor Inicial (tal como definido acima), os Valores Mobilidrios serdo
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reembolsados antecipadamente ao par (USD 5.000,00) acrescido da Remuneragdo Trimestral correspondente ao
Periodo de Observacdo respectivo, se aplicavel, na Data de Reembolso Antecipado Automadtico correspondente.
Para dissipar qualquer diivida, em caso de reembolso antecipado automadtico, para além da Remuneracgdo
Trimestral devida na Data de Reembolso Antecipado Automatico, se aplicavel, o Emitente ndo terd qualquer

obrigacdo subsequente inerente a esta emissdo de Valores Mobilidrios.

Datas de Valorizacao de Reembolso Antecipado Automatico: Cada Data de Fim do Periodo de Observacio
(tal como definido na tabela acima). As Datas de Valorizagdo de Reembolso Antecipado Automatico sdo Datas

de Valorizag@o.

Data de Reembolso Antecipado Automatico: Trimestralmente, nas Datas de Pagamento (excluindo a Data de

Vencimento), tal como definido na tabela acima.

15.9.2 Reembolso antecipado devido alteracoes legais aplicaveis a cobertura de risco dos Valores
Mobiliarios
Ap6s a data de negociacdo de qualquer operacdo de cobertura de risco, devido a adopcao ou modificagdo de
qualquer lei ou regulamento aplicdvel (incluindo, sem limitacdo, qualquer lei fiscal), ou devido a promulgacdo
de ou qualquer mudanca na interpretacdo por qualquer tribunal ou entidade administrativa com jurisdicdo na
aplicacdo de qualquer lei ou regulamento (incluindo qualquer medida tomada pelas autoridades fiscais), o
Agente Calculador poderd determinar, de boa fé, que se tornou ilegal, para o Emitente ou para a(s) sua(s)
contraparte(s) possuir, adquirir ou alienar as posicdes de cobertura de risco relativas a Emissdo, podendo, como
consequéncia, ocorrer o reembolso antecipado da Emissao, podendo o valor de reembolso ser inferior ao Valor

Nominal, sendo o mesmo aferido pelo Agente Calculador de acordo com as regras da ISDA.

Nesta situagdo, o Emitente notificard os obrigacionistas, nos termos da Secc¢do 15.17, com 10 dias de

antecedéncia face a data do reembolso.

15.9.3 Reembolso na maturidade
Se o Valor Final de algum dos Indices for menor do que 60% do Valor Inicial, o Valor do Reembolso sera igual
ao Valor Nominal x Performance do Pior Indice, ficando assim o Investidor exposto a desvalorizagdo do Indice

com pior resultado, podendo perder parte ou a totalidade do capital investido:
Valor de Reembolso = Valor Nominal x Performance do Pior Indice

Caso contrario, isto é, se o Valor Final de todos os Indices for igual ou maior que 60% do Valor Inicial, o Valor

do Reembolso serd de 100%:
Valor de Reembolso = Valor Nominal
Sendo:

Pior Indice: € o Indice com menor Performance.
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Performance: Valor Final / Valor Inicial, em relacio a cada Indice.
Valor Final: em relacio a cada Indice, o Valor Relevante na Data de Valorizacio Final.

15.10 Situacoes de incumprimento

15.10.1 Situacoes de incumprimento
A ocorréncia e manutencdo de qualquer uma das seguintes situagdes em relacdo ao Emitente constituem uma

situacdo de incumprimento:

i) Nao pagamento, pelo Emitente, de qualquer montante a titulo de capital ou remuneracdo respeitante
aos Valores Mobilidrios, se exigivel nos termos das Condi¢des dos Valores Mobilidrios, salvo se o
incumprimento em causa for sanado, no caso de capital, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis apés a
respectiva data de vencimento ou, no caso de remunerago, no prazo de 14 (catorze) Dias Uteis apés a

respectiva data de vencimento;

ii)  Nao cumprimento, pelo Emitente, de qualquer outra obrigacdo relativa aos Valores Mobilidrios
(excepto quando o cumprimento ndo seja possivel), salvo se o incumprimento em causa, sendo sandvel,

for sanado no prazo de 30 dias apds notificacdo do Obrigacionista ao Emitente nesse sentido;

iil) Se o Emitente for alvo de liquidagdo, excepto se a mesma resultar de um processo de reorganizagao,
fusdo, cisdo em que a nova entidade assume as obrigacdes do Emitente resultantes dos Valores

Mobiliarios.

15.10.2 Reembolso imediato

Caso se verifique qualquer das situacdes de incumprimento previstas supra, cada Obrigacionista poderd exigir o
reembolso antecipado dos Valores Mobilidrios de que seja titular, sem necessidade de uma qualquer
deliberacdo prévia da Assembleia-geral de Obrigacionistas, e terd direito a receber a respectiva remuneracao
devida até a data em que se efectuar aquele reembolso (se aplicdvel nos termos das presentes Condi¢des dos

Valores Mobilidrios).

Os Obrigacionistas que desejem exercer a op¢do de reembolso antecipado deverdo comunicar a sua intengao,
por carta registada dirigida ao Conselho de Administracdo e enderecada a sede social do Emitente, devendo a
mesma proceder ao respectivo reembolso dos Valores Mobilidrios no prazo de 10 dias tteis apds ter recebido a

referida notificagdo.

15.11 indice(s) Subjacente(s)
O pagamento de Remuneracdo Trimestral ndo garantida, o reembolso antecipado automético e o reembolso do
capital na maturidade estd indexado a evolugdo do valor do IBEX 35 Index e do FTSE MIB Index, indices de

referéncia do mercado accionista de Espanha e Itdlia, respectivamente.

Os Indices Subjacentes (os “Indices”, cada qual um “Indice Subjacente” ou “Indice”) da presente Emissdo sio:
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Indice Cadigo Moeda Bolsa Mercado
Bloomberg Relevante
IBEX 35 Index IBEX Euro Madrid Stock Exchange MEFF
<Index> (“EUR”)
FTSE MIB Index FTSEMIB Euro Milan Stock Exchange EUREX
<Index> (“EUR”)

O IBEX 35 Index (cédigo Bloomberg: IBEX <Index>) € o indice oficial do Mercado Continuo Espanhol,
sendo constituido pelas 35 ac¢des mais liquidas transaccionadas neste mercado. E calculado, supervisionado e
publicado pela Sociedad de Bolsas (o Sponsor actual) e a moeda de referéncia € o Euro (“EUR”). Poderd ser
consultada informagio sobre o desempenho do Indice e obtida informagdo que permitira aferir / calcular a

volatilidade do mesmo em:
http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=IBEX:IND

http://www.sbolsas.es

O FTSE MIB Index (c6digo Bloomberg: FTSEMIB <Index>) € constituido pelas 40 accdes mais liquidas
listadas na Borsa Italiana. E calculado, supervisionado e publicado pela FTSE (o Sponsor actual) e a moeda de
referéncia é o Euro (“EUR”). Poderd ser consultada informagdo sobre o desempenho do Indice e obtida

informacao que permitird aferir/ calcular a volatilidade do mesmo em:
http://www.bloomberg.com/apps/quote?ticker=FTSEMIB:IND
http://www.ftse.com/

Fonte de Divulgacio de informacao sobre cada indice: pagina oficial Bloomberg através do c6digo indicado

ou, de forma indicativa, nos websites indicados na descricdo de cada indice.

Os Indices que servem de indexante a esta Emissdo sio determinados pelos respectivos sponsors, nio tendo o
Banco BPI enquanto Emitente e Agente Calculador qualquer interven¢do na determinacdo do preco nem

qualquer poder discriciondrio na gestdao desses Activos Subjacentes.

Toda a informacdo contida neste Prospecto relacionadas com os Indices, incluindo, sem limitagdo, a sua
composi¢do, métodos de cdlculo e alteracdes na composicdo foi retirada de fontes de dominio publico
disponibilizadas pelo sponsor do respectivo Indice ou de outras fontes piblicas. O Emitente nio fez a
verificacdo independente dessa informagao. O Emitente nio se responsabiliza por quaisquer erros, omissdes ou

por correcgdes subsequentes no calculo e publicagdo dos Indices Subjacentes.
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O sponsor de cada Indice ndo faz qualquer declaracio, explicita ou implicita, aos obrigacionistas ou a qualquer
outra pessoa quanto aos resultados a obter decorrentes do uso do Indice e/ou quanto ao nivel a que o Indice se
encontrard numa dada hora ou dada data ou em qualquer outra situacdo. Nem o Indice nem o respectivo
sponsor é responsavel (por negligéncia ou outra) por qualquer erro do/no Indice e o sponsor nio se encontra
obrigado a avisar qualquer pessoa em caso de ocorréncia de erro. O sponsor do Indice ndo faz qualquer
alegacdo ou mencdo, explicita ou implicita, aos obrigacionistas ou a qualquer outra pessoa quanto a
razoabilidade da compra dos Valores Mobilidrios ou tomada de risco inerente aos Valores Mobilidrios. Nem o
Emitente nem o Agente Calculador sdo responsaveis perante os obrigacionistas ou qualquer outra parte por
qualquer acto ou omissdo do sponsor do Indice em relagio ao cdlculo, ajustamento ou manutengdo do Indice. O
Emitente ¢ o Agente Calculador ndo sdo controlados nem controlam o Indice e/ou o sponsor do Indice e nio
exercem qualquer influéncia sobre o célculo, composicio e divulgacio do Indice. Embora o Agente Calculador
procure obter informacdo relativa ao Indice em fontes de dominio publico por ele consideradas fidveis, nio
verificard de forma independente essa informag@o. Sendo assim, ndo é feita qualquer alegacdo, garantia ou
promessa (explicita ou implicita) quanto a exactiddo, integralidade ou disponibilizacido atempada da informacao

relativa ao Indice.

15.11.1 Condicoes adicionais aplicaveis ao(s) indice(s) Subjacente(s)

15.11.1.1 Ajustamentos ou modificacoes que afectam o(s) indice(s) Subjacente(s)

Se (i) em qualquer Data de Valorizacdo ou antes de qualquer Data de Valorizagdo o sponsor do respectivo
Indice anunciar que ird efectuar uma alteracio material na férmula ou método de calculo do Indice ou por
qualquer outra forma alterar materialmente o Indice (que nao seja uma modificagdo prevista na féormula ou
método para manter o Indice em caso de mudancas nas ac¢des que o constituem e no seu valor e noutros
eventos habituais) (“Modificagao do Indice”) ou cancelar de forma permanente o Indice nio existindo um
sucessor do sponsor (“Cancelamento do Indice™) ou (ii) em qualquer Data de Valorizagdo o sponsor do
respectivo Indice falhar no cilculo e niio o anunciar (“Evento Perturbador do Indice”, que juntamente com
Modificacio do Indice e Cancelamento do Indice, constituiu cada um por si um “Evento de Ajustamento do
Indice”), entdo o Agente Calculador determinard se esse Evento de Ajustamento do Indice tem um efeito
material na Emissao e, se tiver, calculard os valores relevantes para a Emissdo, usando, em substitui¢do do nivel
daquele Indice, o nivel daquele Indice tal como calculado pelo Agente Calculador de acordo com a férmula e
método de cilculo daquele Indice em vigor antes da alteracdo, falha ou cancelamento, mas tendo em conta

somente as ac¢des que compunham o Indice antes da ocorréncia do Evento de Ajustamento do Indice.

15.11.1.2 Definicoes aplicaveis aos Indices Subjacentes
“Dia de Perturbacao” significa qualquer Dia Habitual de Negociagao no qual a Bolsa ou Mercado Relevante
ndo abre para negociacao durante o seu hordrio normal de funcionamento ou ocorra um Evento Perturbador de

Mercado;
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“Dia Habitual de Bolsa” significa qualquer Dia Habitual de Negociacio em que a Bolsa e o Mercado
Relevante estdo abertos para negociagdo durante o seu hordrio normal de funcionamento, independentemente

da Bolsa ou do Mercado Relevante fecharem antes da sua Hora Habitual de Fecho;

“Dia Habitual de Negociacdo” significa qualquer dia no qual cada Bolsa e cada Mercado Relevante estejam

previstos estar abertos para as suas sessoes regulares;
“Evento Perturbador de Mercado” significa relativamente a um Indice:

(a) a ocorréncia ou existéncia em qualquer altura durante o periodo de uma hora que termina na Hora

de Valorizacgao relevante:

(1) qualquer suspensdo ou limitacdo a negociacdo imposta pela Bolsa ou pelo Mercado
Relevante e/ ou devido a oscilagdes de valor que exceda os limites permitidos pela Bolsa ou

pelo Mercado Relevante:

(A) em qualquer Bolsa relevante relativamente as ac¢des que representem 20% ou

mais do valor do Indice relevante; ou

(B) relativamente a opgdes ou contratos de futuros relativos ao respectivo Indice em

qualquer Mercado Relevante; ou

(i1) qualquer evento (outro que nio seja o mencionado em (b) infra) que perturbe ou prejudique
(tal como determinado pelo Agente de Calculo) a possibilidade dos investidores de (A)
efectuarem transac¢des ou obterem cotagdes, em qualquer Bolsa relevante, para acgdes que
representem 20% ou mais do nivel do respectivo Indice, ou (B) efectuarem transacgdes ou
obterem cotagdes para op¢des ou contratos de futuros relativos ao Indice relevante em qualquer

Mercado Relevante,
que, em qualquer dos casos, o Agente Calculador determine ser material; ou

(b) o encerramento em qualquer Dia Habitual de Bolsa de qualquer Bolsa, onde sejam transaccionadas
acgdes que representem 20% ou mais do nivel do Indice relevante, ou de qualquer Mercado Relevante
antes da Hora Habitual de Fecho, excepto se esse fecho antecipado for anunciado por essa Bolsa ou
Mercado Relevante (conforme aplicdvel) com pelo menos uma hora de antecedéncia relativamente ao
que acontecer primeiramente: (A) a actual hora de fecho da sessdo de negociacdo dessa Bolsa ou
Mercado Relevante (conforme aplicdvel) nesse Dia Util de Bolsa; e (B) o prazo de apresentacio de
ordens a serem inseridas no sistema de negociacdo da Bolsa ou Mercado Relevante, para serem

executadas na Hora de Valorizagio nesse Dia Util de Bolsa.

De forma a se determinar se um Evento Perturbador de Mercado existe a qualquer momento
relativamente a um Indice, se o Evento Perturbador de Mercado ocorrer relativamente a uma ac¢io que
componha esse Indice em qualquer momento, entéio o contributo dessa ac¢io (em percentagem) para o
valor do Indice deverd ser baseada (i) na parte do valor do Indice atribuida aquela ac¢do e (y) ao valor
global do Indice, em qualquer dos casos imediatamente antes da ocorréncia do Evento perturbador de

Mercado.
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“Valor Relevante” significa o nivel de cada indice 2 Hora de Valorizagdo, na Data de Valorizagao Inicial, na
Data de Valorizag¢ao Final, nas Datas de Valorizacdo de Reembolso Antecipado ou em qualquer data incluida

nos Periodos de Observagao, conforme aplicdvel.

“Hora Habitual de Fecho” significa, relativamente a uma Bolsa ou a um Mercado Relevante e a um Dia
Habitual de Negociacdo, o hordrio normal de fecho didrio dessa Bolsa ou Mercado Relevante nesse Dia
Habitual de Negociacdo, ndo considerando o fecho tardio ou o periodo de negociacdo que possa ocorrer fora do

horario normal de negociacao.
“Hora de Valorizagao” significa a Hora Habitual de Fecho da Bolsa na respectiva Data de Valorizagio;

“Data Habitual de Valorizacao” significa a data que, salvo a ocorréncia de um evento causador de um Dia de

Perturbacgdo, seria uma Data de Valorizacao.

“Data de Valorizacao” significa a(s) data(s) indicada(s) no Prospecto ou, se qualquer dessas datas ndo for um
Dia Habitual de Negociagdo, o préximo Dia Habitual de Negociagdo, excepto se esse dia for considerado pelo
Agente Calculador como um Dia de Perturbacdo. Se esse dia for um Dia de Perturbagdo, entdo a Data de
Valorizacio para cada Indice ndo afectado pela ocorréncia de um Dia de Perturbacio serd a Data Habitual de
Valorizacio e a Data de Valorizagdo para o Indice afectado (“Indice Afectado™) serd o préximo Dia Habitual de
Negociacio que ndo seja um Dia de Perturbagio relativamente ao Indice Afectado, excepto se os oito Dias
Habituais de Valoriza¢do seguintes a Data Habitual de Valorizagdo forem Dias de Perturbagdo relativamente
aquele Indice. Nesse caso, (i) serd considerado esse oitavo Dia Habitual de Valorizacdo como a Data de
Valorizagdo, independentemente desses oito Dias Habituais de Valorizacdo serem Dias de Perturbacio, e (ii) o
Agente Calculador determinard o Valor Relevante do Indice Afectado na Hora de Valorizagio nesse oitavo Dia
Habitual de Valorizacdo de acordo com a férmula e método de calculo do Indice que estava em vigor
previamente a ocorréncia do primeiro Dia de Perturbagdo, usando o preco da Bolsa, na Hora de Valorizagdo
naquele oitavo Dia Habitual de Valorizacio, relativo a cada ac¢do que compunha o Indice (ou, se ocorrer um
evento que origine um Dia de Perturbacio relativamente a determinada accdo num daqueles oito Dias habituais
de Valorizagdo, poderd determinar, de boa fé, o valor daquela ac¢do na Hora de Valorizacdo naqueles oito Dias

Habituais de valorizacdo).

15.12 Prescricao
Nos termos do art. 1° do Decreto-Lei n°® 187/70, de 30 de Abril, os direitos relativos aos Valores Mobiliarios
prescrevem no prazo de 20 (vinte) anos ou 5 (cinco) anos, consoante se trate de direitos relativos ao reembolso

de capital ou pagamento de remuneracao relativa aos Valores Mobilidrios, respectivamente.

15.13 Agente Pagador e Agente de Calculo
O servigo financeiro da presente Emissdo, nomeadamente o pagamento da remuneracdo e o reembolso de
capital serd assegurado pelo Banco BPI (o “Agente Pagador”), sendo também por si assegurado o servico de

Agente de Calculo (o “Agente de Calculo”).
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15.14 Representacio dos Obrigacionistas e assembleias de Obrigacionistas

15.14.1 Designacio, destituicao e substituicio do representante comum
Os Obrigacionistas poderdo, a todo o tempo, tomar as diligéncias necessdrias para proceder a elei¢cdo do
Representante Comum dos Obrigacionistas, nos termos da legislagio em vigor. Adicionalmente, os

Obrigacionistas terdo ainda competéncia para a destitui¢do ou substitui¢do do Representante Comum.

15.14.2 Convocacao de assembleias

As assembleias de Obrigacionistas poderdo ser convocadas para deliberar sobre qualquer matéria que afecte os
interesses daqueles, incluindo a aprovacdo, por delibera¢do extraordindria, de uma modificacdo as Condic¢Oes
dos Valores Mobilidrios ou da nomeagdo ou destituicdo de representante comum dos Obrigacionistas, caso
exista, e tanto as respectivas convocatdrias como o seu funcionamento serdo reguladas pelo Cdédigo das
Sociedades Comerciais. As assembleias de Obrigacionistas podem ser convocadas pelo representante comum
dos Obrigacionistas (caso exista) ou, se ndo tiver sido nomeado nenhum representante comum dos
Obrigacionistas, ou o representante comum dos Obrigacionistas ndo tenha convocado a assembleia de
Obrigacionistas, pelo presidente da mesa da assembleia geral do Emitente (quando exista), e deverdo ser
convocadas se requeridas pelos Obrigacionistas que detenham pelo menos 5% (cinco por cento) do montante
global dos Valores Mobilidrios em divida a cada momento. Os Obrigacionistas que detenham pelo menos 5%
(cinco por cento) do montante global dos Valores Mobilidrios em divida a cada momento podem ainda requerer
a convocacdo judicial da assembleia de Obrigacionistas, quando a mesma ndo seja convocado pelo

representante comum ou pelo presidente da mesa da assembleia-geral.

15.14.3 Quérum constitutivo

O quérum necessdrio para que numa assembleia de Obrigacionistas seja aprovada uma deliberacdo que ndo seja
uma deliberacdo extraordindria serd de uma pessoa ou pessoas que detenham ou representem quaisquer dos
Valores Mobilidrios entdo em divida, independentemente do montante global em causa. O quérum exigido para
que numa assembleia de Obrigacionistas convocada se aprove uma delibera¢do extraordindria serd de uma
pessoa ou pessoas que detenham ou representem pelo menos 50% (cinquenta por cento) dos Valores
Mobilidrios entdo em divida, ou numa assembleia realizada em segunda convocatdria, qualquer pessoa ou
pessoas que detenham ou representem quaisquer dos Valores Mobilidrios entdo em divida, independentemente

do montante global em causa.

15.14.4 Quoérum deliberativo
O ntimero de votos necessdrios para aprovar uma deliberacdo que ndo seja uma deliberagdo extraordindria € a

maioria dos votos recolhidos na assembleia de Obrigacionistas em causa. A maioria necessdria para aprovar
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uma deliberacdo extraordindria é de pelo menos 50% (cinquenta por cento) do montante global dos Valores
Mobilidrios entdo em divida ou, numa assembleia realizada em segunda convocatdria, dois ter¢os de votos

recolhidos na assembleia em causa.

15.14.5 Deliberacoes vinculativas
As deliberacdes aprovadas em qualquer assembleia de Obrigacionistas serdo vinculativas para todos os
Obrigacionistas, independentemente de terem estado, ou ndo, presentes nessa assembleia de Obrigacionistas e

de terem, ou ndo, votado contra as deliberacdes em causa.

15.14.6 Modificacoes
O representante comum (caso exista) pode, sem o consentimento dos Obrigacionistas, acordar determinadas

modificagdes as Condi¢des dos Valores Mobilidrios, desde que as mesmas:
(a)  Sejam de natureza menor e ainda de natureza formal ou técnica;

(b)  Sejam efectuadas para corrigir um erro manifesto ou cumprir disposicdes legais imperativas.

15.14.7 Notificacao
Qualquer modificacdo, rentincia ou autorizacdo ao abrigo das secgdes 15.14.5 ou 15.14.6 devera ser vinculativa
para os Obrigacionistas e deverd ser notificada pelo Emitente aos Obrigacionistas assim que possivel de acordo

com a sec¢ao 15.17 — Comunicagaes.

15.14.8 Matérias que devem ser aprovadas por deliberacio extraordinaria

Sera exigida uma deliberacdo extraordinaria dos Obrigacionistas para:

(i) Modificar qualquer data fixada para pagamento de capital ou remuneragdo em relacdo aos Valores
Mobilidrios, reduzir o montante de capital ou remunera¢do devida em qualquer data em relacdo aos
Valores Mobilidrios ou alterar o método de cdlculo do montante de qualquer pagamento em relagdo aos

Valores Mobiliarios na Data de Vencimento;

(ii) Aprovar a modificacdo ou revogacdo de quaisquer disposicdes previstas nas Condicdes dos Valores
Mobiliarios;

(iii)) Aprovar qualquer rectificacio ou alteracdo do presente pardgrafo;

(iv) Aprovar quaisquer outras matérias relativamente as quais as presentes Condicdes dos Valores

Mobilidrios exigem a aprovacdo de uma deliberacdo extraordinaria.
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15.15 Regime fiscal
O regime fiscal respeitante aos rendimentos dos Valores Mobilidrios encontra-se descrito no Capitulo 17

(Informagodes de natureza fiscal) sem prejuizo do disposto na sec¢do 15.12 — Prescrigdo.

15.16 Regime de transmissao dos Valores Mobilidrios
Apesar do Emitente ndo solicitar a admissio a negociacdo dos Valores Mobilidrios em mercado regulamentado,

ndo existem restri¢des a livre transmissibilidade dos mesmos.

15.17 Comunicacoes

15.17.1 Local de publicacao

Todas as notificagdes relativas aos Valores Mobilidrios serdo publicadas por qualquer forma que se mostre de
acordo com o previsto no Cddigo dos Valores Mobilidrios, com o regulamento 5/2008 da CMVM e com as
regras da Interbolsa relativamente a divulgacdo de informacao a investidores, podendo a mesma ser consultada

em www.cmvm.pt.

15.17.2 Requisitos adicionais

O Emitente assegurard a realizacdo de todas as comunicagdes de forma a cumprir com outras regras e
regulamentos em vigor, nomeadamente, dado estarmos perante um Produto Financeiro Complexo, as
respeitantes a elaboracdo das Informacdes Fundamentais ao Investidor (“IFI”) nos termos do Regulamento da

CMVM 2/2012.

15.17.3 Comunicacoes pelos Obrigacionistas
As comunicacdes efectuadas pelos Obrigacionistas deverdo revestir a forma escrita e ser entregues ou remetidas

ao Emitente.

15.18 Notacao de risco

Os Valores Mobilidrios ndo serdo objecto de notacao de risco.

15.19 Lei aplicavel e Jurisdicao

15.19.1 Lei aplicavel

Os Valores Mobilidrios e as Condi¢des dos Valores Mobiliarios sdo regidos pela lei portuguesa.
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15.19.2 Jurisdicao
Para dirimir qualquer litigio emergente dos Valores Mobilidrios é competente o Tribunal da Comarca de Lisboa

com rendncia expressa a qualquer outro.
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CAPITULO 16
TERMOS E CONDICOES DA OFERTA

16.1 Condicoes a que a Oferta esta subordinada

16.1.1 Condicoes a que a Oferta se encontra sujeita
A Oferta diz respeito a um maximo de 10.000 (dez mil) Valores Mobilidrios, com o valor nominal unitdrio de

USD 5.000,00 (cinco mil délares americanos) e global de at¢ USD 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de

ddlares americanos).

Cada ordem de subscricio deve, pelo menos, referir-se a 1 (uma) obrigacao e, a partir desse montante minimo,
a miltiplos de 1 (uma) obrigagdo. O niimero mdximo de Valores Mobilidrios que pode ser subscrito por cada

investidor estd limitado a quantidade de Valores Mobilidrios oferecidos a subscricao.

Para subscrever os Valores Mobilidrios, cada investidor deve transmitir a ordem ou ordens de subscri¢io junto
de um intermedidrio financeiro devidamente habilitado a prestar o servigo de registo de valores mobilidrios

escriturais (nas respectivas sucursais ou por internet).

As ordens de subscricdo podem ser alteradas ou revogadas em qualquer momento, junto do intermedidrio
financeiro onde foi efectuada a subscri¢@o, até ao termo do prazo do periodo de subscri¢do da Oferta, ou seja,
até as 15h00 do ultimo dia do periodo da Oferta inclusive (16 de Abril de 2014). Em caso de revogacdo de uma
ordem de subscri¢do, o respectivo subscritor poderd decidir, posteriormente a revogacdo, dar nova ordem de
subscricdo, se o periodo de subscri¢cdo ainda estiver a decorrer e ainda houver Valores Mobilidrios disponiveis

para subscri¢do.

As ordens de subscri¢do devem ser dadas em quantidade de Valores Mobilidrios. Para calcular o respectivo
montante, bastard multiplicar o nimero de Valores Mobilidrios solicitados pelo preco de subscri¢ao de cada

Valor Mobilidrio, ou seja, por USD 5.000,00, que corresponde ao respectivo valor nominal.

O Emitente, sem prejuizo das subscrigdes ja efectuadas, reserva o direito de terminar antecipadamente o
periodo de subscricdo da Oferta se, em qualquer momento antes do ultimo dia do periodo da Oferta, o total de
subscri¢cdes de Valores Mobilidrios alcancar o valor global mdximo previsto para a Emissdo, mantendo o
Subscritor o direito de revogar ou alterar a sua ordem até ao ultimo dia do periodo de subscri¢do (16 de Abril

de 2014 inclusive).

Caso as condi¢des de mercado se alterem substancialmente e assim o justifiquem, o Emitente, mediante
autorizagdo da CMVM nos termos do art. 128° do CVM, poderd modificar a oferta ou revogé-la. Caso tal venha

a ocorrer o Emitente publicard um antncio no website da CMVM (www.cmvm.pt).

O pagamento dos Valores Mobilidrios subscritos por cada investidor serd efectuado por débito em conta na
Data de Emissdo, data em que também terd lugar a liquidagdo fisica dos Valores Mobilidrios, ndo obstante os
intermedidrios financeiros poderem exigir, aos seus clientes, o provisionamento das respectivas contas no

momento da entrega da ordem de subscricio pelo correspondente montante.
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16.1.2 Calendario da Oferta e processo de subscricio

Apresenta-se de seguida o calendario da Oferta:

Data e hora Evento
07 de Abril de 2014 as 8h30 Data de inicio do periodo de subscricao
16 de Abril de 2014 as 15h00 Data limite para alteracdo e cancelamento das ordens de subscricao

(inclusive), a partir da qual, as ordens de subscrig@o sdo irrevogaveis
16 de Abril de 2014 as 15h00 Fim do periodo de subscrigdo
22 de Abril de 2014 as 9h00 Liquidagdo fisica e financeira da Emissao (a “Data de Emissao”)

Este é um calenddrio indicativo e estd sujeito a alteragdes. Todas as referéncias a horas neste Prospecto devem

ser entendidas como referéncias a hora de Portugal Continental.

16.1.3 Divulgacao de resultados da Oferta
Os resultados da Oferta serdo apurados pelo Emitente e serdo divulgados no sistema de difusdo de informacio
da CMVM no seu website (www.cmvm.pt) no dia 17 de Abril de 2014, salvo eventuais adiamentos ao

calenddrio da Oferta que sejam comunicados ao publico.

16.1.4 Notificacio aos subscritores acerca do montante que lhes foi atribuido

A Oferta ndo esta sujeita a rateio. O montante atribuido a cada subscritor é conhecido no &mbito do apuramento

dos resultados da Oferta.

16.1.5 Exercicio de direitos de preferéncia e direitos de subscricio

Nao foi deliberada a atribui¢ao de quaisquer direitos de preferéncia aos Valores Mobiliérios.

Nao haverd nenhum beneficio adicional nem tranche especifica para accionistas do Banco BPI. Os Valores

Mobilidrios serdo oferecidos a subscri¢do do publico em geral sem qualquer tipo de diferenciagao.

16.2  Plano de distribuicao

16.2.1 Categorias de investidores
Sem prejuizo do disposto na seccdo 15.3, ndo existem restrigdes relativas aos investidores que podem

subscrever os Valores Mobiliarios.
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16.3  Fixacao do preco

16.3.1 Preco da Oferta

O preco de subscricdo dos Valores Mobilidrios a emitir no ambito da Oferta é de USD 5.000,00 por Valor
Mobilidrio, sendo o pagamento efectuado integralmente na Data de Emissdo. Contudo, os subscritores poderdo
ter que pagar aos intermedidrios financeiros comissdes ou outros encargos sobre o preco de subscri¢do dos
Valores Mobilidrios, os quais constam dos pregérios destes, que se encontram disponiveis no website da
CMVM (www.cmvm.pt), devendo tais comissdes ou outros encargos ser indicados pelo intermedidrio

financeiro receptor da ordem de subscrigao.

16.4  Colocacao

16.4.1 Partes da Oferta
O Banco BPI e o Banco Portugués de Investimento sdo os intermediarios financeiros responsaveis pela

colocacdo dos Valores Mobilidrios.

Sem prejuizo do disposto na sec¢do 15.3, a Oferta é uma oferta ptiblica de subscricdo em Portugal e destina-se

a investidores indeterminados (publico em geral).

16.4.2 Agente Pagador

O Agente Pagador encarregado do servico financeiro relativo aos Valores Mobilidrios € o Banco BPI.

16.4.3 Deliberacoes, autorizacoes e aprovacoes da oferta
A emissdo dos Valores Mobilidrios por oferta publica de subscri¢@o foi deliberada e aprovada pelo Conselho de
Administracdo do Emitente em 30 de Janeiro 2013 e pela Comissdo Executiva do Emitente em 13 de Margo de

2014, nos termos do artigo 8.°, n.° 2 dos estatutos do Emitente.

De acordo com o numero dois do artigo oitavo dos estatutos do Emitente: “A deliberagdo de emissdo de
obrigagdes cabe ao Conselho de Administragdo, salvo tratando-se de obrigacdes convertiveis em acgdes e de

obrigacdes com direito a subscrever acgdes, cuja emissao é da competéncia exclusiva da Assembleia-geral”
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CAPITULO 17
INFORMA COES DE NATUREZA FISCAL

O presente capitulo constituiu um resumo do regime fiscal aplicivel em Portugal, a data de aprovagdo do

Prospecto, relativamente a detengdo e transmissdo onerosa das Obrigagdes.

O regime fiscal descrito neste capitulo respeita aos rendimentos das obrigacdes integradas em sistemas
centralizados de valores mobilidrios reconhecidos nos termos do Cdédigo dos Valores Mobilidrios e legislacido
complementar, beneficiando os ndo residentes em Portugal de um regime de isengdo nos rendimentos de
capitais e nas mais-valias obtidas nos termos do Decreto-lei n.° 193/2005, de 7 de Novembro, na redaccio
introduzida pela Lei n.° 83/2013, de 9 de Dezembro (adiante designado abreviadamente por “Decreto-lei

193/2005%).

Nos termos do artigo 240° da Lei n° 83-C/2013 que aprovou o orcamento de Estado para 2014, o Governo ficou
autorizado a rever e a sistematizar o regime especial de tributacdo dos rendimentos de valores mobilidrios
representativos de divida previsto em anexo ao Decreto -Lei n.° 193/2005, de 7 de Novembro, alterado pelos

Decretos-Leis n.os 25/2006, de 8 de Fevereiro, e 29 -A/2011, de 1 de Marg¢o.

O regime fiscal descrito neste Capitulo respeita aos rendimentos das obrigacdes integradas em sistema
centralizado gerido por entidade residente em territério portugués ou por entidade gestora de sistema de
liquidacdo internacional estabelecida em outro Estado membro da Unido Europeia ou, ainda, de Estado membro
do Espaco Econémico Europeu desde que, neste tltimo caso, este esteja vinculado a cooperacdo administrativa
no dominio da fiscalidade equivalente & estabelecida no ambito da Unido Europeia, beneficiando os nao
residentes em Portugal de um regime de isenc¢do nos rendimentos de capitais e nas mais-valias obtidas nos

termos do Decreto-Lei n.° 193/2005.

Os juros, os prémios de amortizacdo ou de reembolso e as outras formas de remuneragdo de obrigacdes sdo
considerados como rendimentos de capitais. Compreendem-se nos rendimentos de capitais o quantitativo dos
juros contdveis desde a data do dltimo vencimento ou da emissdo, primeira colocagdo ou endosso, se ainda nao
houver ocorrido qualquer vencimento, até a data em que ocorra alguma transmissdo dos respectivos titulos,
bem como a diferenca, pela parte correspondente aqueles periodos, entre o valor de reembolso e o preco de

emissio, no caso de titulos cuja remuneracao seja constituida, total ou parcialmente, por essa diferenca.

A retencdo de imposto na fonte ndo serd da responsabilidade do Emitente, encontrando-se a cargo dos

respectivos intermedidrios financeiros.

Este enquadramento é necessariamente genérico, € ndo dispensa a consulta da legislagdo a cada momento
aplicavel. De igual modo, o presente enquadramento ndo substitui o aconselhamento juridico prestado por

profissionais especializados.

17.1  Juros/ Remuneracio
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17.1.1 Auferidos por pessoas singulares

17.1.1.1 Residentes

Rendimentos sujeitos a tributacdo, na data do seu vencimento, através de retencdo na fonte a titulo definitivo, a

taxa de 28%.

A retencdo na fonte a titulo definitivo afasta a posterior obrigag¢ao de declaracio destes rendimentos, salvo se o
titular optar pelo seu englobamento (excepto quando estes rendimentos ndo sejam obtidos no dmbito do
exercicio de actividades empresariais e profissionais caso em que o englobamento € obrigatério), caso em que
estes rendimentos se encontrardo sujeitos a tributagdo a taxas progressivas entre 14,5% e 48% (aplicdvel a
sujeitos passivos com rendimentos anuais superiores a € 80.000,00) acrescendo a esta uma sobretaxa de 3,5%
sobre o montante dos rendimentos que exceda o montante anual da Remunera¢do Minima Mensal Garantida (€
6.790,00) e uma taxa adicional de 2,5% sobre o montante anual dos rendimentos que exceda € 80.000,00 e 5%

sobre o montante anual dos rendimentos que exceda € 250.000,00.
A retencdo na fonte efectuada assume, neste caso, a natureza de pagamento por conta do IRS devido a final.

A reten¢do na fonte serd de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposi¢do em contas
abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados, excepto quando seja

identificado o beneficidrio efectivo, termos em que se aplicam as regras gerais..

17.1.1.2 Nao residentes

Nos termos do Decreto-Lei n.° 193/2005, encontram-se isentos de tributacdo os juros de fonte portuguesa

auferidos por pessoas singulares nao residentes, desde que tais beneficidrios sejam:

a) Residentes em pais, territério ou regido com o qual esteja em vigor Convengdo para evitar a Dupla

Tributacdo Internacional (CDT), ou acordo que preveja a troca de informacdes em matéria fiscal;

b) Outras entidades que, em territério portugués, ndo tenham residéncia, sede, direc¢do efectiva nem
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos possam ser imputdveis, e que ndo sejam residentes em
pais, territdrio ou regido com um regime de tributacdo claramente mais favordvel, constante de lista
aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redac¢do introduzida pela Portaria n.°

292/2011, de 8 de Novembro.

o

Caso ndo se encontrem cumpridos os requisitos formais para aplica¢do do regime previsto no Decreto-Lei n.
193/2005 (cf. infra descritos na sec¢do 16.3), os juros serdo sujeitos a reteng@o na fonte a titulo definitivo a taxa

de 28%.

A retencdo na fonte serd efectuada a de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou colocados a disposi¢do
em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nio identificados, excepto
quando seja identificado o beneficidrio efectivo, termos em que se aplicam as regras gerais. De igual modo,

serdo sujeitos a retencdo na fonte a taxa de 35% os rendimentos pagos a entidades com residéncia em pais,

110



territério ou regido com um regime de tributagdo claramente mais favordvel, constante de lista aprovada pela
Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redac¢do introduzida pela Portaria n.° 292/2011, de 8 de

Novembro.

As taxas de retencdo na fonte supra mencionadas poderdo ser reduzidas ao abrigo da CDT celebrada entre
Portugal e o Estado de residéncia do beneficidrio, contanto que se encontrem cumpridas as formalidades
necessdrias para a aplicagdo da CDT - nomeadamente a entrega ao agente pagador dos rendimentos de
formuldrio Modelo 21-RFI devidamente certificado pelas autoridades fiscais do pais de residéncia ou

acompanhado de certificado de residéncia fiscal.

17.1.2 Auferidos por pessoas colectivas

17.1.2.1 Residentes

Retencdo na fonte de IRC a taxa de 25%, com natureza de imposto por conta de IRC devido a final. O IRC
incide a taxa geral de 23%, a qual acresce a Derrama Municipal até a taxa mdxima de 1,5% (cf. artigo 14° da
Lei n.° 2/2007, de 15 de Janeiro (Lei das Financas Locais), e artigo 18° da Lei n.° 73/2013 de 15 de Janeiro, a
qual revoga a Lei n.° 2/2007 e estabelece o regime financeiro das autarquias locais e das entidades
intermunicipais, entrando em vigor a 1 de Janeiro de 2014) e Derrama Estadual as taxas de 3% sobre o a
parcela dos lucros que exceda € 1.500.000,00, 5% sobre a parcela dos lucros que exceda € 7.500.000,00 e 7%
sobre a parcela dos lucros que exceda € 35.000.000,00. A taxa de IRC é de 17% sobre os primeiros € 15.000,00
de matéria colectdvel dos sujeitos passivos que exercam, directamente e a titulo principal, uma actividade
econémica de natureza agricola, comercial ou industrial que sejam qualificados como pequena ou média

empresa, nos termos previstos no anexo ao Decreto-Lei n.° 372/2007, de 6 de Novembro.

A retengdo na fonte serd efectuada a taxa de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou colocados a
disposi¢do em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros ndo identificados,

excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo, caso em que se aplicam as regras gerais.

As institui¢des financeiras residentes em territério portugués (incluindo institui¢des financeiras ndo residentes
com estabelecimento estdvel em territrio portugués ao qual os rendimentos sejam imputdveis), os fundos de
capital de risco, os fundos de pensdes e equipardveis, os fundos de poupanca em acg¢des, fundos de poupanca-
reforma, poupanca educagdo e poupanca-reforma/educacio constituidos e a operar nos termos da legislagdo

nacional e outras entidades que usufruem de isencdo de IRC beneficiam da dispensa de retengdo na fonte.

17.1.2.2 Nao residentes

Nos termos do Decreto-Lei n.° 193/2005 encontram-se isentos de tributacdo os juros de fonte portuguesa
auferidos por pessoas colectivas nao residentes, desde que tais beneficidrios sejam
a) Organizagdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;

b) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;
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c) Entidades residentes em pais, territério ou regido com o qual esteja em vigor Convengdo para evitar a
Dupla Tributa¢do Internacional (CDT), ou acordo que preveja a troca de informagdes em matéria
fiscal;

d) Outras entidades que, em territério portugués, nao tenham residéncia, sede, direccdo efectiva nem
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos possam ser imputdveis, e que ndo sejam residentes em
pais, territdrio ou regido com um regime de tributacdo claramente mais favordvel, constante de lista
aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redac¢do introduzida pela Portaria n.°
292/2011, de 8 de Novembro

Caso ndo se encontrem cumpridos os requisitos formais para aplica¢do do regime previsto no Decreto-Lei n.°
193/2005 (cf. infra descritos na sec¢do 16.3), os juros serdo sujeitos a reteng@o na fonte a titulo definitivo a taxa
de 25%.

A retencdo na fonte serd efectuada a taxa de 35% sempre que os rendimentos sejam pagos ou colocados a
disposicdo em contas abertas em nome de um ou mais titulares mas por conta de terceiros nao identificados,
excepto quando seja identificado o beneficidrio efectivo, termos em que se aplicam as regras gerais. De igual
modo, serdo sujeitos a reteng¢do na fonte a taxa de 35% os rendimentos pagos a entidades com residéncia em
pais, territério ou regido com um regime de tributacdo claramente mais favordvel, constante de lista aprovada
pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redac¢do introduzida pela Portaria n.° 292/2011, de 8 de

Novembro.

As taxas de reteng¢do na fonte supra mencionadas poderdo ser reduzidas ao abrigo da CDT celebrada entre
Portugal e o pais de residéncia do beneficidrio, contanto que se encontrem cumpridas as formalidades
necessdrias para a aplicagdo da CDT - nomeadamente a entrega ao agente pagador dos rendimentos de
formuldrio Modelo 21-RFI devidamente certificado pelas autoridades fiscais do pais de residéncia ou

acompanhado de certificado de residéncia fiscal.

17.2  Mais-Valias

17.2.1 Auferidas por pessoas singulares

17.2.1.1 Residentes

O saldo anual positivo entre as mais-valias e as menos-valias realizadas com a aliena¢do de Obrigacdes é
tributado a taxa especial de 28%, sem prejuizo do seu englobamento por opcdo dos respectivos titulares
residentes em territério portugués, caso em que estes rendimentos se encontrardo sujeitos a tributagdo a taxas
progressivas entre 14,5% e 48% (aplicavel a sujeitos passivos com rendimentos anuais superiores a €
80.000,00) acrescendo a esta uma sobretaxa de 3,5% sobre o montante dos rendimentos que exceda o montante
anual da Remunera¢do Minima Mensal Garantida (€ 6.790,00) e uma taxa adicional de 2,5% sobre o montante
anual dos rendimentos que exceda € 80.000,00 e 5% sobre o montante anual dos rendimentos que exceda €

250.000,00.
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Para apuramento do referido saldo, positivo ou negativo, ndo relevam as perdas apuradas quando a contraparte
da operacdo estiver sujeita no pais, territério ou regido de domicilio a um regime fiscal claramente mais
favordvel, constante da lista aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redacgdo

introduzida pela Portaria n.° 292/2011, de 8 de Novembro.

17.2.1.2 Nao residentes

Nos termos do Decreto-Lei n.° 193/2005, encontram-se isentas de tributacao as mais-valias de fonte portuguesa
auferidas por pessoas singulares nao residentes, desde que tais beneficidrios sejam:

a) Residentes em pafs, territorio ou regido com o qual esteja em vigor Convencgdo para evitar a Dupla
Tributacdo Internacional (CDT), ou acordo que preveja a troca de informag¢des em matéria fiscal;

b) Outras entidades que, em territério portugués, ndo tenham residéncia, sede, direc¢do efectiva nem
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos possam ser imputdveis, € que ndo sejam residentes em
pais, territério ou regido com um regime de tributacido claramente mais favordvel, constante de lista
aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redaccio introduzida pela Portaria n.°
292/2011, de 8 de Novembro.

Caso ndo se encontrem cumpridos os requisitos formais para aplica¢do do regime previsto no Decreto-Lei n.°
193/2005 (cf. infra descritos na sec¢do 16.3), ficam igualmente excluidas de tributag@o, nos termos do artigo
27.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF), as mais-valias realizadas com a alienagdo de Obrigagdes, por
pessoas singulares ndo residentes e sem estabelecimento estdvel ao qual as mesmas sejam imputdveis. Esta
exclusdao ndo abrange mais-valias provenientes da alienagdo de Obrigacdes por pessoas singulares residentes
em territorio sujeito a um regime fiscal mais favordvel, constante da Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro,

com a redacg¢do introduzida pela Portaria n.® 292/2011, de 8 de Novembro;

Caso as isencdes supra mencionadas nao sejam aplicdveis, as mais-valias encontrar-se-do sujeitas a tributacio
em Portugal a taxa de 28%. De notar que a tributacdo das mais-valias em territério portugués podera ser
afastada nos termos da CDT que se encontre em vigor entre Portugal e o Estado de residéncia do beneficidrio

das mais-valias.

17.2.2 Auferidas por pessoas colectivas

17.2.2.1 Residentes

Consideram-se rendimentos ou ganhos ou gastos ou perdas, para efeitos de determinag@o do lucro tributavel em
IRC, o saldo anual das mais-valias e menos-valias realizadas com a transmissdo de Obrigagdes. O IRC incide a
taxa geral de 23%, a qual acresce a Derrama Municipal até a taxa maxima de 1,5% (cf. artigo 14° da Lei n.°
2/2007, de 15 de Janeiro (Lei das Financas Locais), e artigo 18° da Lei n.° 73/2013 de 15 de Janeiro, a qual
revoga a Lei n.° 2/2007 e estabelece o regime financeiro das autarquias locais e das entidades intermunicipais,

entrando em vigor a 1 de Janeiro de 2014) e Derrama Estadual as taxas de 3% sobre o a parcela dos lucros que
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exceda € 1.500.000,00, 5% sobre a parcela dos lucros que exceda € 7.500.000,00 e 7% sobre a parcela dos
lucros que exceda € 35.000.000,00. A taxa de IRC é de 17% sobre os primeiros € 15.000,00 de matéria
colectdvel dos sujeitos passivos que exer¢am, directamente e a titulo principal, uma actividade econémica de
natureza agricola, comercial ou industrial que sejam qualificados como pequena ou média empresa, nos termos

previstos no anexo ao Decreto-Lei n.® 372/2007, de 6 de Novembro.

17.2.2.2 Nao residentes

Nos termos do Decreto-Lei n.° 193/2005, encontram-se isentas de tributacdo as mais-valias de portuguesa
auferidas por pessoas colectivas ndo residentes, desde que tais beneficidrios sejam:

a) Organizagdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués;

b) Bancos centrais e agéncias de natureza governamental;

c) Entidades residentes em pais ou jurisdicdo com o qual esteja em vigor convengdo para evitar a dupla
tributacio internacional, ou acordo que preveja a troca de informagdes em matéria fiscal;

d) Outras entidades que, em territdrio portugués, ndo tenham residéncia, sede, direccdo efectiva nem
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos possam ser imputdveis, € que ndo sejam residentes em
pais, territério ou regido com um regime de tributacdo claramente mais favordvel, constante de lista
aprovada pela Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redac¢do introduzida pela Portaria n.°
292/2011, de 8 de Novembro.

As mais-valias realizadas com a alienacdo de Obrigacdes poderdo ainda beneficiar de exclusdo de tributacio
em Portugal, nos termos do artigo 27.° do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF), quando realizadas por pessoas
colectivas ndo residentes e sem estabelecimento estiavel ao qual as mesmas sejam imputdveis. Esta exclusdo nio
abrange mais-valias provenientes de:

a) Alienagdo de Obrigacdes por entidades residentes em territério sujeito a um regime fiscal mais
favordvel, constante da Portaria n.° 150/2004, de 13 de Fevereiro, com a redaccdo introduzida pela
Portaria n.° 292/2011, de 8 de Novembro;

b) Alienacdo de Obrigacdes por entidades ndo residentes que sejam detidas, em mais de 25%, por

entidades residentes.

Caso as isengdes supra mencionadas ndo sejam aplicaveis (e.g. caso ndo se encontrem cumpridos os requisitos
formais para aplicagdo do regime previsto no Decreto-Lei n.° 193/2005 - cf. infra descritos na sec¢do 16.3), as
mais-valias encontrar-se-do sujeitas a IRC nos termos gerais supra descritos, a taxa de 23%. De notar que a
tributacdo das mais-valias em territorio portugués podera ser afastada nos termos da CDT que se encontre em

vigor entre Portugal e o Estado de residéncia do beneficidrio das mais-valias.

17.3 Requisitos para aplicacio das isen¢oes de IRS e / ou IRC aos rendimentos dos Valores Mobiliarios

no ambito do regime especial

Para efeitos da aplicacio do regime de isencdo fiscal descrito, o Decreto-Lei n.° 193/2005 requer o

cumprimento de certos procedimentos e certificacdes de prova. Segundo estes procedimentos (cujo objectivo é
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a verificacdo da qualidade de ndo residente do beneficidrio efectivo), requer-se ao beneficidrio efectivo que
detenha as Obrigacdes através de uma conta nas seguintes entidades: (i) entidade registadora directa, que € uma
entidade junto da qual sdo abertas as contas de registo individualizado dos valores mobilidrios representativos
de divida integrados em sistema centralizado; (ii) entidade registadora indirecta, que, apesar de ndo assumir o
papel de uma entidade registadora directa, é cliente desta; ou (iii) entidades gestoras de um sistema de
liquidacdo internacional, que sdo entidades que procedem, no mercado internacional, a compensagao,
liquidacdo ou transferéncia de valores mobilidrios integrados em sistemas centralizados ou nos seus proprios

sistemas de registo.

Em conformidade com o disposto no Decreto-Lei n.° 193/2005, os intermedidrios financeiros junto dos quais
sejam abertas as contas individualizadas de valores mobilidrios (junto dos quais se encontram registadas as
Obrigacdes) ficam, na qualidade de entidades registadoras directas, obrigadas a possuir prova (i) relativamente
as entidades residentes isentas, cuja isencdo ndo seja de natureza automadtica, do acto de reconhecimento do
beneficio fiscal; e (ii) relativamente aos beneficidrios efectivos abrangidos pelas isencdes supra, da qualidade

de nao residente.

17.3.1 Valores Mobiliarios integrados em sistemas centralizados reconhecidos pelo Cédigo dos Valores
Mobiliarios e legislacdo complementar — detidas através de entidades registadoras directas
A prova da qualidade de ndo residente, € efectuada junto das entidades registadoras directas, através de:

a) No caso de bancos centrais, entidades de direito publico e respectivas agéncias, bem como
organizacdes internacionais reconhecidas pelo Estado portugués, através de declaracdo do préprio
titular, devidamente assinada e autenticada ou através da prova referida em (d) infra. A prova da
qualidade de nao residente € feita uma tnica vez, sendo dispensada a sua renovagado periddica, devendo
o beneficidrio efectivo informar imediatamente a entidade registadora das altera¢des verificadas nos
pressupostos de que depende a isencio;

b) No caso de instituicdes de crédito, sociedades financeiras, fundos de pensdes e empresas de seguros,
domiciliados em qualquer pais da Organizacdo para a Cooperacdo e Desenvolvimento Econdémico
(OCDE) ou com o qual Portugal tenha celebrado convencdo para evitar a dupla tributagdo
internacional, documento oficial de identificagdo fiscal ou certiddo da entidade responsavel pelo registo
ou pela supervisido, ou pela autoridade fiscal, que ateste a existéncia juridica do titular e o seu domicilio
ou através da prova referida em (d) infra. A prova da qualidade de nao residente € feita uma dnica vez,
sendo dispensada a sua renovacdo periddica, devendo o beneficidrio efectivo informar imediatamente a
entidade registadora das alteragdes verificadas nos pressupostos de que depende a iseng¢ao;

¢) No caso de fundos de investimento mobilidrio, imobilidrio ou outros organismos de investimento
colectivo domiciliados em qualquer pais da OCDE ou com o qual esteja em vigor convengdo para
evitar a dupla tributacdo internacional, ou acordo que preveja a troca de informac¢des em matéria fiscal
a prova efectua-se através de declaracdo emitida pela entidade responsédvel pelo registo ou supervisao,
ou pela autoridade fiscal, que certifique a existéncia juridica do organismo, a lei ao abrigo da qual foi

constituido e o local da respectiva domiciliacio ou através da prova referida em (d) infra.
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d)

Relativamente a beneficidrios efectivos ndo abrangidos pelas regras anteriores, a prova efectua-se
através de certificado de residéncia ou documento equivalente emitido pelas autoridades fiscais, ou
documento emitido por consulado portugués comprovativo da residéncia no estrangeiro ou documento
especificamente emitido com o objectivo de certificar a residéncia por entidade oficial que integre a
administracdo publica central, regional ou demais administragdo periférica, estadual indirecta ou
auténoma do respectivo Estado. O documento exigido nos termos deste pardgrafo é necessariamente o
original ou cdpia devidamente autenticada, sendo vélido pelo periodo de trés anos a contar da
respectiva data de emissdo, a qual ndo pode ser posterior a trés meses em relagdo a data em que a
retencdo deva ser efectuada, devendo o beneficidrio efectivo informar imediatamente a entidade

registadora das alteracdes verificadas nos pressupostos de que depende a isenc¢do.

Para efeitos da presente seccdo ‘“Data para Pagamento dos Rendimentos” significa uma determinada data a

partir da qual sdo devidos juros ou outros rendimentos de capitais provenientes das Obrigagcdes aos respectivos

beneficiarios efectivos.

17.3.2

Valores Mobiliarios detidos através da titularidade de contas junto de entidades gestoras de

sistemas centralizados internacionais ou dos seus proprios sistemas de registo

Quando as Obrigacdes estejam registadas em conta mantida junto de entidade gestora de sistema de liquidacdo

internacional, para efeitos de comprovacao dos pressupostos de aplicacdo do regime previsto no Decreto-Lei n.°

193/2005, deve ser transmitida, em cada data de vencimento dos rendimentos, a identificacdo e quantidade dos

valores mobilidrios, bem como o montante dos rendimentos e, quando aplicdvel, o montante do imposto retido,

desagregado pelas seguintes categorias de beneficiarios:

a)

b)

c)

d)

Entidades com residéncia, sede ou direccdo efectiva em territério portugués ou que ai possuam
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos sejam imputdveis, ndo isentas e sujeitas a reten¢do na
fonte;

Entidades residentes em pais, territério ou regido com um regime de tributacdo claramente mais
favordvel, constante de lista aprovada, por portaria, pelo membro do Governo responsavel pela drea
das finangas, ndo isentas e sujeitas a reten¢ao na fonte;

Entidades com residéncia, sede ou direccdo efectiva em territério portugués ou que ai possuam
estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos sejam imputdveis, isentas ou nao sujeitas a retencio na
fonte;

Demais entidades que ndo tenham residéncia, sede ou direc¢io efectiva em territdrio portugués nem af

possuam estabelecimento estdvel ao qual os rendimentos sejam imputédveis.

Em cada data de vencimento dos rendimentos devem, ainda, ser transmitidos, pelo menos, os seguintes

elementos relativos a cada um dos beneficidrios referidos nos primeiros trés pontos do pardgrafo anterior:

a)
b)
¢)
d)

Nome e endereco;
Numero de identificacdo fiscal, quando dele disponha;
Identifica¢do e quantidade dos valores mobilidrios detidos;

Montante dos rendimentos.
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As informagdes referidas nos nuimeros anteriores sdo transmitidas pela entidade gestora de sistema de
liquidacdo a entidade registadora directa, ou aos seus representantes, e devem referir -se ao universo das contas
sob a sua gestao.

A inobservancia dos requisitos estabelecidos no Decreto-Lei n.° 193/2005, nomeadamente, se a comprovagio
da qualidade de nio residente de que depende a iseng@o de IRS ou de IRC nio for observada, determina a perda
da isencdo aplicdvel e a consequente tributacdo as taxas de retencdo na fonte aplicaveis em Portugal.

A regra da retengdo na fonte nos pagamentos a ndo residentes aplicar-se-4 igualmente sempre que as
ObrigacOes ndo estejam integradas em sistema centralizado gerido por entidade residente em territrio
portugués ou por entidade gestora de sistema de liquidagdo internacional estabelecida em outro Estado membro
da Unido Europeia ou, ainda, de Estado membro do Espaco Econémico Europeu desde que, neste tltimo caso,
este esteja vinculado a cooperacdo administrativa no dominio da fiscalidade equivalente a estabelecida no

ambito da Unido Europeia.

O Decreto-Lei n.° 193/2005 prevé um mecanismo de reembolso, se existirem informagdes ou documentos que
se revelem imprecisos ou insuficientes, ainda que os requisitos para aplica¢do das isen¢des de IRS/IRC estejam
cumpridos. O pedido de reembolso de imposto destina-se a ser apresentado pelos beneficidrios efectivos, ou por
um seu representante devidamente habilitado, relativamente aos rendimentos de Obrigacdes, junto da entidade
registadora directa no prazo de 6 meses a contar da data em que foi efectuada a reteng¢do na fonte de imposto. O
formulédrio de pedido de reembolso foi aprovado pelo Despacho n.® 4980/2006, publicado no Didrio da
Republica, 2.* série, n.° 45, de 3 de Marco de 2006, emitido pelo Ministro das Finangas e Administragdo
Publica, e estd disponivel em www.portaldasfinancas.gov.pt. Ap6s o referido prazo de noventa dias, o pedido
de reembolso deverd ser dirigido as autoridades fiscais, nos termos gerais do Cdédigo de Procedimento e de

Processo Tributario.
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CAPITULO 18

INDICE DA INFORMACAO INSERIDA MEDIANTE REMISSAO - DOCUMENTACAO ACESSIVEL
AO PUBLICO

Nos termos do artigo 28.° do Regulamento dos Prospectos, na sua actual redaccdo, os documentos abaixo
indicados sdo inseridos por remissdo no presente Prospecto e, nessa medida, constituem parte integrante do

mesmo:
e Estatutos do Emitente;

e Relatério e contas anual consolidado do Banco BPI relativo ao exercicio findo em 31 de Dezembro de
2012, incluindo a opinido dos auditores, a certificacdo legal de contas e as notas as demonstra¢des

financeiras;

e Proposta de Relatdrio e Contas de 2013 do Banco BPI, incluindo a certificagdo legal das contas e relatério
de auditoria, divulgada em 1 de Abril de 2013, a submeter a Assembleia-geral de Accionistas de 23 de

Abril de 2014.

Salvo os estatutos do Banco BPI, que estdo disponiveis apenas no seu website (www.ir.bpi.pt), os documentos
acima indicados (ou cépia dos mesmos) podem ser consultados durante o periodo de validade do presente
Prospecto no website do Emitente (www.ir.bpi.pt), no sistema de difusdo de informacdo da CMVM

(www.cmvm.pt) e em suporte de papel, mediante solicitagdo, na sede do Emitente.
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CAPITULO 19
DEFINICOES

Excepto se expressamente indicado de outro modo, os termos a seguir mencionados t€m, no presente Prospecto,

os significados aqui referidos:
“Agente Calculador” significa o Banco BPI;
“Agente Pagador” significa o Banco BPI;

“Banco BPI” ou “Emitente” significa o Banco BPI, S.A., sociedade aberta, com sede na Rua Tenente
Valadim, n.° 284, 4100-476 Porto, com o capital social de € 1.190.000.000, matriculado na Conservatéria do

Registo Comercial do Porto sob o nimero unico de registo e pessoa colectiva 501 214 534;
“Bancos Colocadores” significa o Banco BPI e o Banco Portugués de Investimento.
“Banco Colocador” significa cada um dos Bancos Colocadores separadamente;

“Banco Portugués de Investimento” significa o Banco Portugués de Investimento, S.A., com sede na Rua
Tenente Valadim, n.° 284, 4100-476 Porto, com o capital social de € 20.000.000, matriculado na Conservatdria

do Registo Comercial do Porto sob o niimero tnico de registo e pessoa colectiva 503 569 046;

“Central de Valores Mobiliarios” significa o sistema centralizado de valores mobilidrios escriturais gerido
pela Interbolsa e composto por conjuntos interligados de contas, através das quais se processa a constituicio e a
transferéncia dos valores mobilidrios nele integrados e se assegura o controlo da quantidade dos valores

mobilidrios em circulacd@o e dos direitos sobre eles constituidos;
“CMVM” significa a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios;

“Cadigo das Sociedades Comerciais™ significa o Cédigo das Sociedades Comerciais, aprovado pelo Decreto-

lei n.° 262/86, de 2 de Setembro, conforme alterado;

“Cédigo dos Valores Mobilidrios” significa o Cédigo dos Valores Mobilidrios aprovado, pelo Decreto-lei n.’
486/99, de 13 de Novembro, conforme alterado;

“Condicoes dos Valores Mobiliarios” significa os termos e condi¢des aplicaveis aos Valores Mobilidrios

constantes do Prospecto datado de 04 de Abril de 2014;

“Data de Pagamento da Remuneracio” significa, sem prejuizo do disposto na sec¢do 15.12 (Prescrigdo) do

Prospecto, as Datas de Pagamento referidas no ponto 15.8.2 das Condic¢des dos Valores Mobilidrios;

“Dia de Pagamento” significa, sem prejuizo do disposto na secc¢éo 15.12 (Prescri¢do) do Prospecto, qualquer
dia que seja um dia no qual os bancos comerciais e os mercados de cAmbio procedam a pagamentos e estejam

abertos ao negdcio em geral em Londres e em Nova lorque;

“Directiva dos Prospectos” significa a Directiva 2003/71/CE, do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de
Novembro de 2003, relativa ao prospecto a publicar em caso de oferta publica de valores mobilidrios ou da sua

admissdo a negociacdo e que altera a Directiva 2001/34/CE, conforme alterada;
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“Emissao” significa a emiss@o pelo Banco BPI de Valores Mobilidrios no montante global de até USD
50.000.000,00, com taxa de juro, reembolso antecipado automdtico e valor de reembolso na maturidade
indexada a evolug¢do do valor do IBEX 35 Index e do FTSE MIB Index, indices de referéncia do mercado

accionista de Espanha e Itélia, respectivamente;
“Eur”, “euro” ou “€” significa o euro, a moeda tinica Europeia;

“Grupo BPI” significa o Banco BPI e todas as sociedades que com esta se encontram em relagdo de dominio
ou de grupo;
“IFRS” significa as Normas Internacionais de Relato Financeiro (Internacional Financial Reporting

Standards);

“Interbolsa” significa Interbolsa - Sociedade Gestora de Sistemas de Liquidacdo e de Sistemas Centralizados

de Valores Mobiliarios, S.A.;

“IRC” significa o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas, aprovado pelo Decreto-lei n.® 442-

B/88, de 30 de Novembro, conforme alterado;

“IRS” significa o Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Singulares, aprovado pelo Decreto-lei n.° 442-

A/88, de 30 de Novembro, conforme alterado;
“ISDA” significa International Swaps and Derivatives Association;
“Lei da Recapitalizacao” significa a Lei n.° 63-A/2008, de 24 de Novembro, conforme alterada;

“Mercado Relevante” significa, relativamente a um indice, a bolsa ou sistema de negociacdo identificado como
tal relativamente a esse indice, qualquer sucessor dessa bolsa ou sistema de negocia¢do ou qualquer bolsa ou
sistema de negociagdo substituta no qual se negoceie futuros ou contratos de op¢des relativamente a esse

indice.

“Moeda do Investidor” significa a moeda diversa da Moeda da Emissao;
“Moeda da Emissao” significa o délar americano;

“QObrigacionista” significa cada titular dos Valores Mobilidrios;

“Obrigacoes Core Tier I ou CoCo’s” significam os instrumentos de divida elegiveis para fundos préprios
Core Tier I (obrigacdes subordinadas de conversdo contingente) subscritos pelo Estado no ambito do Plano de
Recapitalizacdo e cujas caracteristicas estdo definidas na Lei da Capitaliza¢do, na Portaria n° 150-A/2012, de 17
de Maio, e nos termos e condi¢Oes acordados com o Estado e aprovados pelo Despacho 8840-A/2012 do
Ministro do Estado e das Financas publicado em Suplemento ao Didrio da Repiiblica, 2° Série, em de 3 de Julho

de 2012;
“Oferta” significa a oferta publica de subscri¢do dos Valores Mobilidrios realizada nos termos do Prospecto;

“Plano de Recapitalizacao” significa o Plano de Recapitalizacdo apresentado pelo Banco BPI ao Banco de
Portugal nos termos do artigo 9.° da Lei da Capitalizagdo e que foi publicado no site do Banco BPI

(www.ir.bpi.pt) e da CMVM (www.cmvm.pt) em 11 de Junho de 2012;
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“Produto Financeiro Complexo” tal como definido no artigo 2° do Decreto-Lei n® 211 — A/2008, de 3 de

Novembro;

“Prospecto” significa o prospecto de oferta publica de subscricdo dos Valores Mobilidrios aprovado pela

CMVM e datado de 04 de Abril de 2014;

“Proposta de Relatdério e Contas de 2013” significa a proposta de Relatério e Contas do Banco BPI, S.A.
relativo ao ano de 2013, a submeter a aprova¢do da Assembleia-geral de Accionistas a realizar-se em 23 de

Abril de 2014;

“Regulamento dos Prospectos” significa o Regulamento (CE) n.® 809/2004, da Comissdo, de 29 de Abril de
2004, que estabelece normas de aplicacdo da Directiva 2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no
que diz respeito a informagdo contida nos prospectos, bem como os respectivos modelos, a inser¢do por

remissdo, a publicacio dos referidos prospectos e divulgacdo de antincios publicitdrios, conforme alterado;

“TARGET 2” significa o sistema de pagamentos “Trans-European Automated Real Time Gross Settlement
Express Transfer 2” (TARGET?2) que utiliza uma plataforma partilhada unica e foi inaugurado no dia 19 de
Novembro de 2007;

“USD” significa United State Dollars, a moeda dos Estados Unidos da América (délar americano);

“Valores Mobiliarios” significa os Valores Mobilidrios oferecidos no ambito da oferta publica de subscricdo

nos termos do Prospecto.
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