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De acordo com as previsdes de Inverno da Comissdo Europela,
o crescimento econdmico na UEM devera acelerar para 1.7%
em 2015, esperando-se que o ritmo de crescimento aumente para
1.9% em 2016. Espera-se também que, pela primeira vez desde
2007, todos os Estados-Membro da U.E. registem crescimento
p05|t|vo no ano corrente. Apesar da Comissao admitir que as
perspectivas de crescimento mantém-se restringidas pela falta de
investimento e pelos altos niveis de desemprego, a sua previsdo de
crescimento em 2015 foi ampliada em 0.6p.p. face a previsdo de
Outono devido a acontecimentos recentes como a queda dos precgos
do petréleo, a desvalorizacdo do Euro e o programa de compra de
activos anunciado pelo BCE. Considerando os varios Estados-
Membros, os niveis de crescimento deverdo variar entre os 0.2% na
Crodacia e os 3.5% na Irlanda, sendo que para Portugal é esperado um
crescimento de 1.6% em 2015 (+0.6p.p. face a 2014), seguido de
1.7% em 2016.

O BCE suspendeu a aceitacdo de divida pablica grega como
colateral nas negoaagoes de emprestlmos, tendo esta decisao
sido tomada face a existéncia de duvidas quanto a conclusdo com
sucesso da revisdo do programa de ajustamento, ficando a aceitacao
suspensa até a existéncia de acordo quanto a execucdo das reformas
econdémicas. Esta medida entrard em vigor a partir de 12 de
Fevereiro, sendo que a partir desta data a banca grega tera de se
financiar através da linha extraordinaria de cedéncia de liquidez
(ELA), que é prestada directamente pelo Banco Central da Grécia mas
para a qual existem limites impostos pelo BCE quanto ao valor de
divida soberana que pode ser aceite como colateral para empréstimos
de emergéncia.

Nos EUA, o défice da balanga comercial em Dezembro de 2014
aumentou para o valor mais alto de 2012, tendo expandido de
USD 39.8 mil milhdes em Novembro para USD 46.6 mil milhdes na
leitura mais recente. A apreciacdo do délar tera sido o principal factor
explicador desta variagdo, tendo-se registado um forte aumento de
USD 5.3 mil milhGes nas importacGes, enquanto as exportagbes
diminuiram em USD 1.5 mil milhdes. Entretanto, foram registados
278k pedidos de subsidios de desemprego na semana terminada em
31 de Janeiro, mais 11,000 que na semana anterior mas abaixo dos
290k ped|dos esperados pelo mercado. Esta Ultima leitura leva a
média de quatro semanas a reduzir em 6,500 pedidos para 292,750,
o que, aliado a outros indicadores, continua a apontar para um
mercado de trabalho numa trajectéria de expanséo.

Spreads das obrigagoes do tesouro face ao Bund (10 anos)

Espanha Portugal Italia Grécia
Var. diaria (pb): 2.2 -3.6 -0.7 1.4
Pontos - Espanha Portugal === Grécia == Itilia Irlanda
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6 de Fevereiro

Portugal

TBA 0.048% 0.048% - -

0/N -0.037% -0.037% 0.471% 0.118%
1 més 0.000% 0.000% 0.504% 0.171%
3 meses 0.051% 0.051% 0.564% 0.256%
6 meses 0.132% 0.132% 0.684% 0.362%
1 ano 0.262% 0.262% 0.961% 0.629%
5 anos 1.438% -0.029% 1.045% 1.286%
10 anos 2.450% 0.366% 1.546% 1.799%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano na UEM referem-se as taxas Euribor; nos
restantes paises referem-se as taxas Libor. A taxa de juro O/N na UEM refere-se a EONIA e o seu
valor é o do dia Util anterior. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo
Actual/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagbes do
tesouro da Alemanha no mercado secundario.

Principais indices accionistas

05-fev Var. diaria YTD Var. 12 meses

Dow Jones 17,814 0.80% -0.05% 15.38%
S&P 500 2,057 0.75% -0.10% 17.42%
Nasdaq 100 4,238 0.40% 0.04% 22.67%
Nikkei 225 17,505 -0.98% 0.31% 23.44%
Euro Stoxx 50 3,409 -0.19% 8.34% 15.07%
PSI 20 5,274 -0.03% 9.89% -21.55%
IBEX 35 10,536 -0.40% 2.49% 7.78%

DAX 10,905 -0.05% 11.22% 19.63%
CAC 40 4,703 0.15% 10.08% 14.22%
FTSE 100 6,866 0.09% 4.57% 6.32%

Nota: cotagBes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Taxas Swap

EUR usbD (c]:14 JPY
2 anos 0.141% 0.767% 0.917% 0.151%
5 anos 0.315% 1.459% 1.339% 0.260%
10 anos 0.710% 1.936% 1.631% 0.545%
15 anos 0.960% 2.149% 1.797% 0.865%
05-fev Var. diaria YTD Var. 12 meses

Ouro ($/t oz) 1262.8 -0.51% 6.57% 0.38%

Brent ($/bbl) 56.9 5.11% -0.70% -46.42%

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

Pais/regido Evento Esperado Oltimo
Alemanha Produgdo Industrial (Dez.) 0.4% -0.1%
Espanha Produgdo Industrial (Dez.) - -0.1
EUA Taxa de Desemprego (Jan.) 5.5 5.6

Informacao cambial

Analise técnica
Volatilidade
alt. 30 dias

Tendéncia
estratégia
diaria

Prev. diaria suporte / Recomendagées

resisténcia

Cotacoes
Fixing BCE Fecho D'a.
anterior
EUR/USD 1.1410 1.1436 0.81% -5.51%
UsbD/JPY 117,42%* 117.37 0.09% -2.01%
EUR/JPY 133.98 134.22 0.92% -7.38%
EUR/GBP 0.7482 0.7474 0.12% -3.71%
EUR/CHF 1.0587 1.0567 0.60% -12.15%

14.4% «r 1,1277 - 1,1532 neutral
9.5% «r 116,65 - 118,48 neutral
15.4% «r 132,35 - 135,34 neutral
9.6% «r 0,7432 - 0,752 neutral
56.8% «» 1,0463 - 1,0642 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa

ou potencial, resultante da utilizag&o desta publicagdo ou seus contetdos .
ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte.

O BPI e seus colaboradores poderéo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugdo de parte
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Analise Técnica
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Daily EUR=

2014-12-04 - 2015-02-09 (GMT)

b-02-05, 1,1389, SMA, BUR=, 2015-02-05, 1,1508

Price
UsD
1,23

1.2

1,1098 “’I e

15 2
dezembro 2014

08

29

05

12
janeiro 2015

5-fevereiro

Variagdo
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Dia
anterior
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1,1440 0,85% -5,48% 1,1410
cia Forca Anélise Técnica

didria  tendéncia suportes Resisténcias
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Recomendagdes - O mercado voltou a perder
a tendéncia de curto prazo. Aconselha-se uma
postura mais neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio

Europa anterior Ano g Bl
0,7480 0,20% -3,63% 0,7482
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
<« fraca 0,7432 0,7520
0,7402 0,7591
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Recomendagdes - O mercado voltou a perder
a tendéncia de curto prazo. Aconselha-se uma
postura mais neutral.

Variagdo

Fecho dia
anterior

5.275,0

Inicio
Ano

Dia
anterior

Fecho
Europa

-0,03% 8,56%

Tendéncia  Forca Anédlise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
-~ fraca 5.188,0 5.327,0
5.127,0 5.377,0

Q__"\l THOMSON BEUTESS

IBEX 35
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Recomendagdes - Aparentemente voltou o
interesse comprador. A confirmagéo ocorrerd
com o teste a importantes pontos de
resisténcia. Seja comprador se os valores de
suporte indicados ndo forem postos em
causa.

Variagdo
Dia
anterior

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho
Europa

;*_”—I THOMSON ESUTERS

10.535,5 -0,40%  1,43%  10.577,8
Forca Analise Técnica

tendéncia Suportes Resisténcias

- fraca 10.389,0 10.688,0

10.328,0 10.717,0

Recomendagbes - Aparentemente voltou o

interesse comprador. A confirmagéo ocorrera
com o teste a importantes pontos de
resisténcia. Seja comprador se os valores de
suporte indicados ndo forem postos em
causa.




