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Comentario de Mercado
O BCE optou por manter inalteradas as taxas de juro de

referéncia e anunciou que o programa de compra de activos ira Portugal

iniciar na préxima segunda-feira, 9 de Margo. O banco central TBA 0.022% 0.022% - -
comegara com a compra de divida soberana denominada em euros no 0/N -0.060% -0.060% 0.478% 0.122%
mercado secundario, limitando a compra de divida cuja yield seja

maior do que -0.2%, a taxa de depésito junto do BCE. 1 més -0.007% -0.007% 0.504% 0.175%
Ao mesmo tempo, o banco reviu em alta as previsdes de 3 meses 0.036% 0.036% 0.563% 0.264%

crescimento econémico para a Zona Euro, antecipando uma . ) ) .
taxa de crescimento real de 1.5%, 1.9% e 2.1% em 2015, 6 meses 0.108% 0.108% 0.685% 0.397%
2016 e 2017, respectivamente, reflexo do impacto dos baixos 1 ano 0.226% 0.226% 0.984% 0.689%
pregos do petréleo, da depreciagdo do euro face a outras moedas e

~ . . L. Lo L, . 0 - 0 0, 0
das consequéncias das medidas de politica monetaria do proprio BCE. 5 anos 0.887% 0.066% 1.445% 1.580%
Ao mesmo tempo, o banco central reviu as previsdes para a taxa de 10 anos 1.794% 0.348% 1.859% 2.114%
inflagéo nos préximos anos para 0.0%, 1.5% e 1.8% em 2015, 2016 Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano na UEM referem-se as taxas Euribor; nos
e 2017, respectivamente. restantes paises referem-se as taxas Libor. A taxa de juro O/N na UEM refere-se a EONIA e o seu

valor é o do dia Util anterior. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengdo
. - Actual/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields das obrigagbes do
Nos EUA, a divulgacdo dos dados sobre o mercado de trabalho i .s,,10 da Alemanha no mercado secundario.

continuam a demonstrar um mercado robusto, ainda que os

pedidos iniciais de subsidio de desemprego tenham aumentado Principais indices accionistas

em 7 mil para 320 mil, na semana terminada em 28 de

Fevereiro. O aumento é justificado pelo tempo frio e pelos feriados 05-mar Var. diaria Var. 12 meses
nacionais. A média movel das Ultimas quatro semanas, uma medida

menos volatil, aumentou em 10,250 para 304,750. O nimero de Dow Jones 18,125 0.16% 1.70% 10.79%
pedidos continuados de subsidio de desemprego aumentou em  ggp 500 2,101 0.11% 2.04% 12.12%

17 mil pedidos para 2.42 milhdes, na semana terminada em 21

de Fevereiro. Nasdaq 100 4,449 0.09% 5.03% 19.38%
Ao mesmo tempo, os custos unitarios do trabalho aumentaram Nikkei 225 18,752 0.26% 7.46% 25.87%
4.1% no altimo trimestr 2014, reflex m 2.2%

o no Ultimo trimestre de 2014, reflexo de uma queda de 2.2% . oo 50 3618 0.97% 14.99% 15.38%

na produtividade e de um aumento de 1.9% dos salarios por hora.
Por fim, as novas encomendas ao sector indust,rial registaram PSI 20 5,637 1.72% 17.46% -24.01%
uma queda de 0.2% em Janeiro, depois de ter caido 3.5% no més . o .
anterior. Esta queda é explicada pela fraca procura na Europa e Asia, IBEX 35 11,124 0.66% 8.22% 8.90%
por um ddlar forte e pelos baixos precos do petréleo, que afectaram DAX 11,504 1.00% 17.32% 20.56%
algumas empresas energéticas.

CAC 40 4,964 0.94% 16.17% 13.03%
FTSE 100 6,961 0.61% 6.02% 2.74%

Nota: cotagBes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Spreads das obrigages do tesouro face a0 Bund (10 anos)
Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsbD (c]:1:4 JPY

Var. diéria (pb): -4.4 -5.8 -5.2 -9.0 2 anos 0.108% 0.899% 1.021% 0.141%
0 0 0, 0
Pontos base - Espanha Portugal == Grécia =m=TItilia Irlanda 5 anos 0.295% 1.733% 1.592% 0.243%
10 anos 0.706% 2.236% 1.967% 0.555%
1,100
n‘ 15 anos 0.951% 2.444% 2.151% 0.910%
1,000 1 v
900
\
800 \/
700 Urv"’d\“’ 05-mar Var. diaria Var. 12 meses
600 Ouro ($/t oz) 1201.0 0.06% 1.37% -10.16%
500 Brent ($/bbl) 60.9 0.59% 6.24% -43.48%

Principais eventos / indicadores para o dia de hoje

300 N
200 MMM@A% Pais/regido  Evento Esperado Oltimo

100 N e ORERD Zona Euro PIB (%) (4T) 0.3 0.3
° EUA T. Desemprego (%) (Fev.) 5.6 5.7
mar-14 mai-14 jul-14 set-14 nov-14 jan-15 mar-15 EUA Consumo Privado (%) (4T) 4.3 4.3

Cotacgdes a Anadlise técnica
. Volatilidade Tendéncia =
Fixing BCE Fecho i) alt. 30 dias  estratégia G G CE LA/ Recomendagdes
anterior diaria resisténcia
EUR/USD 1.1069 1.1010 -0.60% -9.03% 8.3% v 1,0789 - 1,1098 venda
UsSD/JPY 120,25* 120.19 0.45% 0.34% 7.0% - 119,6 - 120,48 compre
EUR/JPY 133.10 132.32 -0.17% -8.69% 8.1% v 131,96 - 133,84 venda
EUR/GBP 0.7251 0.7227 -0.30% -6.89% 4.8% v 0,7112 - 0,7301 venda
EUR/CHF 1.0697 1.0713 0.41% -10.94% 9.3% «r 1,0548 - 1,081 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg
Esta publicagdo destina-se exclusivamente a circulagdo privada. A informagdo nela contida foi obtida de fontes consideradas fidveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As
recomendagdes destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sdo da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus
pontos de vista e podendo n&o coincidir com a posigdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa
ou potencial, resultante da utilizagdo desta publicagdo ou seus conteudos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posigdes em qualquer activo mencionado nesta publicagdo. A reprodugéo de parte

ou totalidade desta publicagdo é permitida, sujeita a indicagéo da fonte. .
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Variagdo
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Ano
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Recomendagdes - Estd a ser testado o ponto
de suporte 1.1098. Mantenha-se vendedor de
euros contra dodlares se os valores de
resisténcia referidos ndo forem postos em
causa.

Variagdo
EFlfrCohpoa antDe“:ior Izlnccl)o g Bl
0,7227 -0,30%  -6,89% 0,7251
Tendéncia  Forca Analise Técnica
diaria  tendéncia syportes Resisténcias
- forte 0,7112 0,7301
0,7089 0,7326
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Recomendagbes - Mantém-se a tendéncia de
queda, com o registo de minimos. Mantenha-
se vendedor de euros contra libras se os
valores de resisténcia referidos ndo forem

postos em causa.

Variagdo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

5.636,7 1,72% 16,04% 5.541,1
Tendéncia  Forca Anédlise Técnica
didria  tendéncia suportes Resisténcias
-~ fraca 5.520,0 5.661,0
5.462,0 5.710,0
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Recomendagdes - Apds o recente movimento
de correccdo associado a tomadas de
proveitos, podem surgir oportunidades de

compra. Seja comprador se os valores de
suporte
causa.

indicados ndo forem postos em

Variagdo

Fecho dia
anterior

Inicio
Ano

Fecho Dia
Europa anterior

11.124,4 0,66%  7,10%  11.051,3
Forca Analise Técnica
tendéncia Suportes Resisténcias
- fraca 11.039,0 11.213,0
11.002,0 11.240,0
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Recomendacdes - Apds o recente movimento
de correccdo associado a tomadas de
proveitos, podem surgir oportunidades de
compra. Seja comprador se os valores de
suporte indicados ndo forem postos em
causa.




