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CARACTERIZAGAO DO SECTOR SECUNDARIO EM PORTUGAL (Parte II)

Como tinhamos referido na primeira parte da analise ao VAB por ramo de actividade, precos correntes
sector secundario, ao longo dos ultimos anos tem havido
uma perda gradual de importancia do sector na economia
portuguesa, no ambito do processo de terciarizagao
que ocorreu de forma acentuada no pais, nas ultimas

décadas. Em Portugal, a globalidade do sector secundario vale 25.0% 25% 339
em termos de VAB 21.5% (2014) do total, ou 32 mil milhdes 22%
de euros, enquanto na UE28 é bem mais importante, pois tem  20.0%
um peso total a volta de 40%. No que respeita a mao-de-obra,
este sector absorve 20% da mao-de-obra total em Portugal,
pouco mais de 1 milhdo de pessoas, e 34% ao nivel da UE28. 1, g
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Fonte: INE, Contas
Nota: *Electricidade, Aqua e Saneamento

A ANALISE DOS DIFERENTES SUBSECTORES
Importancia econdmica e tecido empresarial

No que respeita ao diferentes subsectores, a indlstria destaca-se, embora seguindo a tendéncia de perda de
importancia econémica (presentemente existe uma aparente estabilizagdo). A construgdo foi igualmente uma
importante area econdmica que regrediu, apés o boom alcangado no inicio do século XXI. J4 o segmento da Electricidade,
Agua e Saneamento (EAS) tem vindo a ganhar maior expressao, sendo um bom indice de desenvolvimento, em resultado dos
importantes investimentos efectuados nestas infra-estruturas e no surgimento de novas dindmicas nas empresas de utilities
(as tecnologias utilizadas eram obsoletas e as empresas encontravam-se num processo de decadéncia tecnoldgica).

De facto, a Industria representa 13.1% do total do VAB nacional (13.6% incluindo a industria extractiva), seguindo-se a grande
distancia a Construgdo com 4.5% e a EAS com 3.4%. Em comparacdo com os valores da UE28, s a EAS mostra a mesma
proporcdo relativa (3.6%), ja que a Industria representa 26.2% do total (o dobro do que em Portugal), seguindo-se a Construgao
com 8.4% (quase o dobro comparativamente a Portugal) e as Minas com 1.4% (o triplo que em Portugal). Em termos de
mao-de-obra, para Portugal a proporcdo é muito semelhante a anterior: 13.0% esta afecta a IndUstria; 5.7% a Construcdo;
0.9% a EAS; 0.2% as Minas. Ja os valores médios da UE28 mostram um peso superior da mao-de-obra na Industria (22.4%)
e na Construgdo (10.1%). Se analisarmos conjuntamente o peso do VAB e da mdo-de-obra nos subsectores em Portugal e
na UE28 podemos igualmente concluir que existe uma diferenga de produtividade na Manufactura. De facto, em proporgao, o
valor médio do VAB na Manufactura necessita menos mao-de-obra na UE28 do que em Portugal.

Peso de cada actividade no VAB total Peso de cada actividade em termos de mao-de-obra

total

UE28 Portugal UE28 Portugal
Minas 1.4% 0.4% Minas 0.5% 0.2%
Manufactura 26.2% 13.1% Manufactura 22.4% 13.0%
Elect., &gua e gas 3.6% 3.4% Elect., agua e gas 0.9% 0.9%
Construgao 8.4% 4.5% Construgao 10.1% 5.7%
Total 39.6% 21.5% Total 33.9% 19.8%
Fonte: Eurostat, INE, Banco BPI. Fonte: Eurostat, INE, Banco BPI.

E sabido que o tecido empresarial do pais é dominado pelas micro-empresas, seja qual for a actividade econémica,
embora sejam responsaveis por somente 15% do volume de negdcios. E os dados indicam que tem havido um
aumento das micro-empresas nos ultimos anos, mas sem ter havido uma alteragdo significativa da estrutura sectorial das
empresas em Portugal. Segundo um recente estudo do Banco de Portugal (Analise sectorial das sociedades ndo financeiras
em Portugal 2010-15), das 390 mil empresas em actividade em Portugal (exclui as empresas agricolas), 89.5% sao
microempresas, 10.3% sdo PME e 0.3% sdao empresas de grande dimensao. Segundo os dados em analise, 0.3% das
indicadas grandes empresas geraram o maior volume de negdcios, cerca de 43%. Do mesmo modo, s6 uma pequena parte da
globalidade do tecido empresarial vende para o mercado externo: 37% do volume de negdcios deve-se ao sector exportador,
embora num universo de 6% do tecido empresarial (pouco mais de 23 mil empresas). Dito de outro modo, ou seja, de acordo
com a estrutura empresarial, 43% das grandes empresas eram exportadoras, comparativamente a 22% das PME
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e 4% das microempresas. E 48% do volume de negodcios das grandes empresas resultaram da exportagao, que
compara com 35% nas PME e 11% nas microempresas.

Composicdo do niumero de empresas e volume de negdcios por dimenséo por sectores de actividade, 2014

%

Composicao do nimero de empresas por dimensdo Composicao do volume de negdcios por dimenséo

Micro-empresas PME Grandes Micro-empresas PME Grandes

empresas empresas

Total 89.5% 10.3% 0.3% 15.4% 41.7% 42.8%
Agricultura e Pescas 91.9% 8.0% 0.1% 40.7% 53.8% 5.5%
Industria 71.4% 27.9% 0.7% 5.3% 44.2% 50.5%
Electricidade e Agua 70.9% 26.4% 2.7% 1.8% 17.4% 80.8%
Construgao 89.1% 10.7% 0.1% 21.9% 47.8% 30.3%
Comércio 90.7% 9.1% 0.2% 19.8% 43.9% 36.3%
Qutros servigos 92.9% 6.9% 0.2% 20.9% 40.6% 38.5%

Fonte: BdP.

Relativamente a totalidade da actividade entre 2010 e 2014, Relevancia das exportagoes por tipo de empresa
houve um reforco do volume de negdcios das grandes empresas
em 2 pontos percentuais (p.p.). Por sectores de actividade, 74%
das empresas pertenciam ao sector dos servigos (comércio e

. ! o %
outros servigos), tendo sido responsaveis por 60% do volume 60%
de negdcios. Destaca-se ainda um aumento da relevancia da 5o, 48%
industria (+3 p.p.), em detrimento da construcdo (-4 p.p.) ao
nivel do volume de negdcios. 40%

30%

Na composigdo por empresas, a industria tem 71.4% de micro-
empresas, 27.9% de PME e 0.7% de grandes empresas; a g9,
electricidade e dgua é composta por 70.9% de microempresas,

26.4% de PME e 2.7% de grandes empresas; na construgao, 10%
89.1% das empresas sdao micro-empresas (maior percentagem
do sector secundario), 10.7% sdo PME (menor percentagem

0%

- ~ Micro-empr. PME Grandes empr.
do sector secundario) e p._l% sao gr:anqes empresas. EM  wno de empresas P mvolume de negécios P
termos de volume de negocios estas trés areas de actividade  mno de trabalhadores Fonte: BdP

mostram realidades diferentes: na industria, 50.5% pertence

as grandes empresas e 44.2% as PME; na electricidade e agua, 80.8% é efectuado pelas grandes empresas e 17.4% pelas
PME; na construcdo, o volume de negdcios esta mais repartido (a realidade do sector da construcdo também é amplo), 47.8%
refere-se as PME, 30.3% as grandes empresas e 21.9% as microempresas.

Distribuicdo das empresas por classes de dimensdo, 2008%*

Milhares; %

Total Micro Pequenas Médias Grandes

UE27 100.0% 20,994 92.0% 6.7% 1.1% 0.2%
Alemanha 9.0% 1,880 83.0% 14.1% 2.4% 0.5%
Itdlia 18.8% 3,947 94.3% 5.1% 0.5% 0.1%
Espanha 12.6% 2,653 93.1% 6.0% 0.8% 0.1%
Reino Unido 8.2% 1,731 89.3% 8.8% 1.5% 0.4%
Portugal 3.7% 778 94.0% 5.1% 0.7% 0.1%
Irlanda 0.8% 158 87.8% 9.9% 1.9% 0.3%
Grécia 0.2% 46 83.9% 13.0% 2.7% 0.4%

Fonte: Eurosat.
Nota: *empresas ndo-financeiras, incluindo empresas agricolas.

Na comparagado com outros paises da Unido Europeia (UE), verifica-se que Portugal é dos paises com maior nimero
de micro e pequenas empresas e menor humero de médias e grandes empresas. Em termos de total de empresas
a nivel europeu (estdo englobadas empresas financeiras e ndo financeiras), Portugal tem a quota maior face a paises como
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Irlanda e Grécia, o que pode significar uma grande dispersdo de pequenas empresas, de caracter familiar, com pouca relevancia
economica e facilmente expostas aos choques trazidos pela recente crise. De facto, a globalidade das empresas portuguesas
tem um peso perto dos 4% do total europeu, acima de paises como a Irlanda e a Grécia, que tém uma representagdo de 0.8% e
0.2%, respectivamente. Mas perante a analise por classes de dimensdo, tanto a Irlanda como a Grécia tém, em termos relativos,
o dobro ou mais do dobro de PME comparativamente a Portugal. Ou seja, podera ser um sinal de maior solidez da estrutura
empresarial desses paises, ja que contém empresas de maior dimensao produtiva e com maior capacidade concorrencial, que
tipicamente surge associada a maior solidez financeira.

Segundo o estudo do BdP, o sector da electricidade e agua foi a area de actividade econémica que maior rendibilidade
liquida registou em 2014, perto de 11% do respectivo volume de negdcios, a que nao sera alheia a modernizagao
efectuada no sector nos ultimos anos. A industria, por seu turno, tera sido um dos sectores com a rendibilidade liquida
menos significativa, cerca de 1% do volume de negécios, assim como a construcdo com uma rendibilidade nula. Ainda assim,
o efeito dos juros liquidos assumiu maior relevancia nas empresas da electricidade e agua e da construgdo.

VAB por ramo de actividade

1995 Construgdo 1 —23.1% 2014 Construcdo %
Téxtil, vestuario e couro 1 : = 15.9% Téxtil, vestuario e couro
Madeira, pasta, papel e cartéo 1 4% Alimentares, bebidas e tabaco
Artigos borracha, plasticos 1 .3% Electric., gas, vapor e ar frio
Electric., gds, vapor e ar frio { 8.0% Artigos borracha, plasticos
Alimentares, bebidas e tabaco 1 7.4% Metallrgicas de base
Metallrgicas de base 1 = 6.2% Madeira, pasta, papel e cartdo
Manut. e instalagdo de mag. e..{ 4.2% Agua, saneamento e residuos
Prod. quimicos e fibras sintét. 1 3.2% Manut. e instalagdo de magq. e...
Material de transporte { 2:7% Material de transporte
Extractivas 1 2i5% Maquinas e equipamentos
Equip. inform., comunic. e..1 2.2% Prod. quimicos e fibras sintét.
Equipamento eléctrico { 2.1% Equipamento eléctrico
Agua, saneamento e residuos 2.1% Extractivas
Maquinas e equipamentos 1.7% Produtos farmacéuticos
Produtos farmacéuticos 1 1.5% Equip. inform., comunic. e...

Coque e prod. petrol. refinados  0.49% Coque e prod. petrol. refinados
0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Fonte: INE, Contas Nacionais

Em termos de VAB, a chamada Industria (incluindo extractivas) representa mais de 60% do sector secundario
(20.2 mil milhdes de euros), seguindo-se a Construcao com 21% (6.8 mil milhdes de euros) e a Electricidade,
gas, agua e saneamento com 16% (5.2 mil milhdes de euros). Nas quase duas Ultimas décadas, a area da Electricidade,
gas, agua e saneamento foi a que mais cresceu, com uma taxa de 130% (pode-se ainda apurar que a “Agua, saneamento, e
tratamento de residuos” cresceu 275%!) seguindo-se a IndUstria com 37% e a Construgdo com 32% (embora com a crise que
se instalou em Portugal em 2011, o sector da Construcdo tenha sofrido uma contracgdo de mais de 25%). Dentro da Industria,
0s sectores mais representativos sdo o “Téxtil, vestuario e couro” e a “Alimentagdo, bebidas e tabaco” com um peso individual
semelhante de cerca de 11% (3.5 mil milhdes de euros cada). Mas enquanto a area do “Téxtil, vestuario e couro” (industrias
tradicionais na economia portuguesa) so cresceu pouco mais de 1% em quase 20 anos, a “Alimentacdo, bebidas e tabaco”
verificou um crescimento de 115%.

Seguem-se, “Artigos de borracha e plasticos” com uma expressdo de 7.1% (2.3 mil milhdes de euros), “Metallrgicas de base”
com 6.8% (2.2 mil milhdes de euros) e “Madeira, pasta de papel, papel e cartdo” com 6.6% (2.1 mil milhdes de euros). Destas
trés areas, a “Metallrgicas de base” foi a que mais cresceu no periodo em analise, mais de 60%, seguindo-se os “Artigos
de borracha e plasticos” com um crescimento de 25% e a “Madeira, pasta de papel, papel e cartdao” com 13% (esta Ultima
area tem igualmente grande tradicdo na economia do pais). Uma palavra para o “Coque, produtos petroliferos e refinados”,
gue embora represente 0.7% do total da IndUstria, registou um crescimento de 150%. O “Material de transporte”, com uma
expressao de 4% do total, verificou igualmente um importante crescimento de 114%.

No que respeita a mao-de-obra utilizada, a totalidade da Indlstria absorve 66% (cerca de 698 mil individuos),
enquanto a Construcao representa perto de 29% do emprego (acima dos 301 mil), e a Electricidade, gas, agua e
saneamento apenas 5% (48 mil). Em todos estes sectores verificou-se uma diminuicdo significativa de empregos desde
1995. Tanto a Industria como a Construgdo registaram redugdes de mais de 30%, enquanto a Electricidade, gas, agua e
saneamento a redugdo foi de 5%. Mas dentro deste sector existem duas realidades opostas: na area da “Electricidade e gas”
a reducdo de empregos foi de 45%; na area de “Agua, saneamento e residuos” de 1995 a 2014 verificou-se um aumento de

12% da mao-de-obra.
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Emprego por ramo de actividade

1995 Construgdo 29.0% 2014 Construgdo ) 28.7%
Téxtil, vestuario e couro | 25.4% Téxtil, vestuario e couro 19.1%
Alimentares, bebidas e tabaco |mss== 7.9% Alimentares, bebidas e tabaco :
Madeira, pasta, papel e cartdo |me== 6.6% Metallrgicas de base
Artigos borr,acha, plasticos fmms= 6:1% Manut. e instalacdo de maq....
Metaldrgicas de base |=== 6;0% Artigos borracha, plasticos
Manut. e |n§talagao de maq....=== 5.5% Madeira, pasta, papel e carto
Material de transporte == 3.,1% . P
< ; E Agua, saneamento e residuos 3.8%
Agua, saneamento e residuos = 2.,3% )
Maquinas e equipamentos T 179 ] Material de transporte 3.4%
Equipamento eléctrico T= 1.79% Maquinas e equipamentos 1.9%
Prod. quimicos e fibras sintét. :l 1.2% Equipamento eléctrico 1.6%
Extractivas | 1.0% Prod. quimicos e fibras sintét. 1.2%
Electric., gds, vapor e ar frio T 1.0% Extractivas 1.1%
Equip. inform., comunic. ..} 0.8% Equip. inform., comunic. e..i 0.9%
Produtos farmacéuticos || 0.6% Electric., gds, vapor e ar frio 0.8%
Coque e prod. petrol...| 0.2% Produtos farmacéuticos 0.6%
40% Coque e prod. petrol....| 0.2%

0% 10% 20% 30%

0% 10% 20% 30% 40%
Fonte: INE, Contas Nacionais

Dentro do sector da Indistria, as areas que absorvem mao-de-obra sdo exactamente as que mais riqueza criam
(industrias intensivas em mao-de-obra) - “Téxtil, vestuario e couro” com um peso de 19.1% (201 mil trabalhadores)
e “Alimentacdo, bebidas e tabaco” com 10.0% (105 mil trabalhadores). Seguem-se as “Metallrgicas de base” com
8.1% (85 mil trabalhadores), “Manutencdo e instalacdo de maquinas e equipamentos” com 6.8% (71 mil trabalhadores) e
“Artigos de borracha e plasticos” com 6.0% (63 mil empregos).

indice de volume de negécios (IVN) da Inddstria Transformadora
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Adicionalmente, deve-se referir que o indice de volume de negdcios da industria transformadora tem mostrado
alguma volatilidade mas, sobretudo, uma retoma de algumas areas. Existiu, de facto, uma recuperagao expressiva
do mercado externo (variacao de -1.8% em 2014 para +2.3% em 2015), que permitiu que o total geral passasse
de uma variacdo negativa de 1.4% em 2014 para uma variagao positiva de 0.1% em 2015. Também a Industria
transformadora e a Electricidade e gas mostraram ja uma ligeira variagdo positiva em 2015 (+0.1%), depois da variacdo negativa
de 1.2% e de 0.7%, respectivamente. Por seu turno, o Mercado nacional e a Industria extractiva regrediram em termos de
volume de negdcios de 2014 para 2015 (-1.8% e -2.2%, respectivamente, em 2015). Ja o subsector da Agua e saneamento
recuperou de uma variagao de -5.7% em 2014 para -0.8% em 2015.
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Segundo o INE, em 2015, as exportagdes aumentaram |y1mportacio e exportacdo de bens

3.6% em relacdo ao ano anterior, o que representa
uma aceleracdo face ao acréscimo de 1.7% registado
em 2014. Por seu turno, as importagdes aumentaram
1.9%, correspondendo a uma desaceleragdo relativamente
ao crescimento de 3.4% verificado em 2014. O défice da
balanca comercial atingiu 10.3 mil milhdes de euros em 2015,
correspondendo a uma redugdo de 570 milhdes de euros face
a 2014. A taxa de cobertura passou de 81.6% para 82.9% de
2014 para 2015 (1.3 p.p.).

De referir que nos ultimos 20 anos ocorreram algumas
alteracdes com relevancia no peso dos nossos principais
clientes. A Alemanha deixou de ter uma quota de 21% das
nossas exportacoes, diminuindo para 12%, trocando a
lideranca de nosso principal importador com Espanha. De
facto, a Ibéria tornou-se mais integrada, e a Espanha representa
agora 25% das exportacdes portuguesas. A Alemanha e a
Franga mostram quotas semelhantes de 12% e o Reino Unido
baixou ligeiramente de expressao, passando de 11% para 7%.
Os EUA aumentaram a sua posicdo para 5% e Angola (a par da
Holanda) ocupa a sexta posi¢do com uma quota de 4%.
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Saldo da balanca de bens: total e por principais paises parceiros comerciais

2015

Fonte:INE, Contas Nacionais

e 12%

= Alemanha

= Angola
Espanha
EUA

= Franga

= Italia
Holanda

25% . R.Unido

5% Outros
Fonte: INE, Prodata, Banco BPI

milhées de euros

Total Alemanha Angola Brasil China Espanha EUA Franca Itdlia Japdo Holanda R.Unido Outros
1995  -8,039 -43 250 -239 -123 -2,838 -31 -537 -1,550 -421 -269 281 -2,516
2000 -18,491 -1,711 313 -283 -330 -6,621 246 -1,471 -2,208 -941 -978 252 -4,760
2005 -20,242 -3,508 778 -806 -398 -7,196 584 -285 -1,660 -496 -1,064 350 -6,542
2010 -21,380 -3,278 1,342 -607 -1,345 -8,729 481 247 -1,952 -235 -1,619 -180 -5,505
2015 -10,302 -1,848 960 -291 -938 -7,295 1,602 1,611 -1,642 -125 -1,059 1,462 -2,739

Fonte: INE, Pordata, Banco BPI.

Também é com Espanha que Portugal tem o maior défice comercial (pois é igualmente o nosso principal fornecedor
de mercadorias), cerca de 70% do défice deve-se ao vizinho ibérico. Os restantes 30% repartem-se por Alemanha, Itdlia
e Holanda. Em 2015, registaram-se aumentos consideraveis do superavite com os EUA, Franca e Reino Unido (que extravasa
a representatividade do chamado “mercado da saudade”), que compensaram a diminuicdo do excedente com Angola (depois
de uma evolugdo significativa ao longo dos Ultimos anos). Este pais colocou algumas barreiras a importagdo e isso reflectiu-se
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Quotas de mercado nos 20 maiores mercados de exportacao de bens

Quotas (%) Variagdo (p.p.)

2013 2014 Jan-Jul 15 2014 Jan-Jul 15
Espanha 4.36 4.19 4.56 -0.16 0.36
Alemanha 0.61 0.62 0.65 0.00 0.04
Franga 1.07 1.11 1.19 0.04 0.09
Angola 16.49 15.90 13.52 (1S15) -0.59 -2.39 (1S15)
Reino Unido 0.53 0.57 0.59 0.04 0.02
EUA 0.11 0.12 0.13 0.00 0.01
Holanda 0.43 0.43 0.45 0.00 0.02
Itdlia 0.43 0.43 0.43 0.00 -0.01
Bélgica 0.39 0.38 0.35 -0.01 -0.03
Brasil 0.05 0.04 0.04 -0.01 0.00
Marrocos 0.39 0.33 0.41 -0.06 0.09
China 1.93 2.42 2.79 0.49 0.37
Argélia 1.28 1.34 1.45 0.06 0.11
Suécia 0.36 0.38 0.35 0.02 -0.04
Polénia 0.28 0.29 0.33 0.00 0.04
Suica 0.17 0.21 0.21 0.03 0.00
Turquia 0.20 0.22 0.17 0.02 -0.05
Repub. Checa 0.26 0.28 0.26 0.01 -0.02
Mogambique 4.79 4.93 B 0.14 -
Dinamarca 0.43 0.41 0.40 -0.03 0.00

Fonte: OMC, INE, INE Angola, INE Mogambique, BdP. Tabela ordenada pelo valor das exportagbes em 2014

Mas em termos de quotas de mercado, no contexto dos 20 maiores mercados de exportacdo de bens, os produtos portugueses
alcancam a maior expressdo em Angola, embora seja notdrio o decréscimo em 2014 e, sobretudo, em 2015. De uma quota de
16.49% em 2013, passa-se para 13.52% no 1952015. Em Mogambique, a quota foi de 4.93% em 2014, seguindo a Espanha
com 4.56% no 1052015, a China com 2.79%, a Argélia com 1.45% e a Franga com 1.19%, igualmente no 1°052015.

Globalmente, o pais tem vindo a assistir ao aumento da sua
quota de mercado a nivel mundial, de 0.313% em 2012, Quotas de mercado das exportacdes de bens, %
registou o valor de 0.339% no 1952015, sobretudo reflexo

de uma maior penetracdo dos produtos portugueses na UE. 2012 2013 2014  1°S 2015

De facto, no espaco europeu, 0 pais passou de uma quota Mundo 0.313 0.332 0.337 0.339
0, 0, o =

de 0.692% em 2012 para 0.77% no 1°S2015. Ja no caso do  j.irauE 0.692 0.735 0.740 0.770

espaco extracomunitario, as quotas sofreram apenas ligeiras
alteracdes. Em 2012 a quota do pais era de 0.0947% e no
1052015 era de 0.0987%. ronte: OMC e INE

Metodologia: quotas calculadas através da divisdo das exportagbes pelas
importagbes nos varios mercados.

ExtraUE 0.0947 0.1017 0.1028 0.0987

Saldo da balanga de bens: total e por tipo de produto

milhGes de euros

Total Agro-ali- Quimicos, Madeira, Peles, couros Vestuario Minérios Maquinas Material Outros

mentares borrachas cortica e e téxteis e calcgado e metais de

papel transporte
1995 -8,039 -2,253 -2,184 800 1,273 1,159 -2,292 -2,260 -1,794 -488
2000 -18,491 -3,259 -3,300 825 1,074 1,221 -5,638 -4,512 -3,640  -1,262
2005 -20,242 -3,397 -3,602 628 674 866 -7,471 -4,461 -2,576 -902
2010 -21,380 -3,813 -4,451 1,253 -65 820 -6,451 -4,227 -3,501 -944
2014 -10,872 -2,875 -3,478 1,889 437 1,264 -5,005 -2,061 -1,002 -41
2015 -10,302 -2,977 -3,974 2,017 462 1,210 -3,334 -2,111 -1,571 -25

Fonte: INE, Pordata.
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Nos saldos da balanga por tipo de produto, confirmam-se as
tendéncias dos Ultimos anos: o excedente comercial, com
tendéncia crescente, nos subsectores da “Madeira, cortica e
papel”, “Vestuario e calcado” e “Peles, couros e téxteis” (nesta
ordem de importancia econdmica); a forte dependéncia externa
e, por isso, os défices comerciais nos “Quimicos e borrachas”,
“Minérios e metais”, “Agro-alimentares”, “Maquinas” e “Material
de transporte”.

Mas esta realidade ndo oculta o sucesso de vendas de
alguns produtos demonstrativos do desenvolvimento
das industrias do pais. De facto, para além dos produtos
tradicionais (que também sofreram nos ultimos anos
melhorias consideraveis em termos de qualidade e de
design), Portugal tem conseguido penetragao nos mercados
internacionais de producdo tecnologicamente mais
avancada e com significativo valor acrescentado. Em 2015,
os principais produtos exportados, em valor, foram:
as "Maquinas e aparelhos” (apesar do decréscimo de
7% em relagcdo a 2014) com um peso de 16.4% face
ao total; os "Combustiveis minerais”, com uma quota
de 13.2%; os “"Metais comuns”, que representam
8.4% (embora tenha verificado um decréscimo de
quase 16%); os “Veiculos e mat. de transporte”, que
representam 7% (reducdao de 3% face a 2014); os
“Minerais e minérios” com 6.7% (melhoria de 3.3%
em relagcdo a 2014); os “Alimentares” com 6.5%
(-13%); seguem-se as pastas de papel, plasticos e
borrachas, produtos téxteis, etc..

Situacao financeira das empresas

Considerando os dados do Banco de Portugal, dentro
do sector secundario, a importancia econémica da
Industria Transformadora e da Construgao corresponde
igualmente uma boa parte do crédito bancario total.
Ambos detém perto de 16% do crédito total, enquanto a EAS
corresponde apenas 5%. Mas é um facto que perante um
total de 81.6 mil milhGes de euros de empréstimos bancarios
a sociedades nao financeiras, 37% estdo a cargo do sector
secundario.

Confirma-se igualmente que os subsectores economicamente
mais importantes, “Alimentares, bebidas e tabaco”, “Téxtil,
vestuario e couro”, “Metallrgicas de base”, “Madeira, pasta,
papel e cartdo”, etc., sdo proporcionalmente os que mais
financiamento acumulado possuem.

Ainda relativamente aos dados das sociedades nao
financeiras, é visivel a continua diminuigdo do crédito
as PME e as grandes empresas por parte do sector
financeiro e monetario e ndo monetario nos ultimos
trés anos. Relativamente as grandes empresas, existe uma
aparente melhoria no Ultimo ano. Inversamente, as empresas
exportadoras ndo denotam dificuldade no acesso ao crédito,
mantendo variagdes semelhantes nos Ultimos dois anos,
acima das taxas de crescimento da globalidade da actividade
econdmica do pais.

Mas em termos financeiros existem boas noticias da
parte das PME: os juros suportados em resultado dos
financiamentos obtidos tém vindo a diminuir, enquanto
que os proveitos em relagao aos capitais proprios e aos
créditos tém melhorado de forma significativa (estes

45

E.E.F. » Mercados Financeiros » Margo 2016

OPINIAO
Principais produtos exportados

(milhées de euros)

Maquinas e aparelhos 2223.4

Combustiveis minerais 792.7
Metais comuns

Veiculos e mat. Transp.
Minerais e minérios
Alimentares

Quimicos

Agricolas

Pastas celulésicas e papel
Plasticos e borracha

Matérias téxteis

Outros produtos

Madeira e cortica | 531
Calgado 2:59~9
Vestuario 2553-2
Inst. de 6ptica e precisdo 2:44-4
Peles e couros 623

0 500 1000 1500 2000 2500 3000

=2015 2014

Fonte: INE

Empréstimos bancarios a sociedades nao financeiras
por sector de actividade

(saldos até Dezembro de 2015, n&o incluindo titulos; milhées de euros)

IndUstria Transformadora 381

Construgao 870

Electric., gds, 4gua e
saneam.
Alimentares, bebidas e
tabaco

Téxtil, vestuario e couro

Metallrgicas de base

Madeira, pasta, papel e
cartdo
Coque e prod. petrol.,
quimicos e farmacéuticos

Artigos borracha, plasticos

Manut. e instalacdo de maqg.
e equip.
Equipam. inform. eléctrico e
electrdnico
Veiculos autom. e equip.
transporte

Mobiliario
Extractivas

Outras ind. Tranformadoras

0 5000

10000

15000

Fonte: BdP
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dados contemplam igualmente o sector terciario). Esta evolucdo carrega um maior optimismo futuro para as empresas

portuguesas.

Crédito do sector financ. monet. e ndo monetario as
soc. nao financ.: PME, grandes emp. e exportadoras
(taxa variagdo anual, tva, % )
3.0
2.0
1.0
0.0

-1.0 |dez 13dez 14dez 15ldez 13dez 14dez 15(dez.13dez 14dez. 15

-2.0
-3.0
-4.0
-5.0
-6.0
-7.0
-8.0

...... ..Grtaﬂdes empresas E

1.6 2.4

4.1

=20,

Fonte: BdP

PME (excluido o sector agricola)

(%)

9.0
8.0
7.0 6:2
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0

1.4

dez 11
B (2)

dez 12 dez 13 dez 14 set 15

Fonte: BdP

Notas: (1)Juros suportados dos financiamentos obtidos;
(2)EBITDA (lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e
amortizagdo)/(Capital proprio + financiamentos obtidos)

EA (1)

Ao nivel das grandes empresas, a evolugdo dos juros suportados ndo foi tdo satisfatoria (a diferenga ainda € significativa em
relagdo a situagdo das PME), embora o peso dos proveitos face aos capitais proprios e aos créditos esteja num patamar bem
superior. Confirma-se a capacidade superior de realizar proveitos.

Grandes empresas (excluido o sector agricola)

(%)
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dez 11 dez 12 dez 13 dez 14 set 15

Fonte: BdP
Notas: (1)Juros suportados dos financiamentos obtidos;
(2)EBITDA (lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e
amortizagdo)/(Capital proprio + financiamentos obtidos)

A (1) ®B(2)

Industrias (manufactura, minas e pedreiras)

(%)

1.0
1U.5 106

dez 11
mA (1) ®mB(2)

dez 12 dez 13 dez 14 set 15

Fonte: BdP
Notas: (1)Juros suportados dos financiamentos obtidos;
(2)EBITDA (lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e
amortizagdo)/(Capital proprio + financiamentos obtidos)

Em termos dos subsectores, as Indistrias também tém visto cair de forma gradual o custo do financiamento. Ao
mesmo tempo, o racio do EBITDA/(capital proprio+financiamento) tem vindo a aumentar, concorrendo para uma
melhor situagdo financeira das empresas ligadas a estas actividades econémicas.

Electricidade, gas e agua

(%)

14.0
12.0
10.0
8.0
6.0
4.0
2.0
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dez 12 dez 13 dez 14 set 15

=A (1) Fonte: BdP

Notas: (1)Juros suportados dos financiamentos obtidos;
(2)EBITDA (lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e

amortizagdo)/(Capital préprio + financiamentos obtidos)

Construgao

(%)

6.0

dez 11
mA (1) |B (2)

dez 12 dez 13 dez 14 set 15

Fonte: BdP

Notas: (1)Juros suportados dos financiamentos obtidos;
(2)EBITDA (lucros antes de juros, impostos, depreciagdo e
amortizagdo)/(Capital préprio + financiamentos obtidos)
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Ja na area da Electricidade, gas e agua, tem-se mostrado dificil desagravar os juros suportados, embora se assista a uma
consisténcia do peso dos proveitos em relacdo aos capitais.

Na Construcdo, confirma-se 0 mau momento passado por este sector, nomeadamente ao nivel financeiro. O agravamento
dos juros suportados coincidiu com proveitos muito baixos. Nos Ultimos dois anos aconteceu a inversdo dessa situacao e a
remuneragao dos capitais tornou-se superior aos custos do financiamento.

Construgao

indice de producio na Construgio

(%)

Const. Eng. civil Const. Eng. civil . Const. Eng. civil
edificios edificios edificios
=2.5%. 2.69 -2.3%.
2013 2014 2015"
-7.9%
-10.0% =8:9%
-12.0% =10:2%
-14.0%
-16.0%
- o -15.7%
-18.0% 16:.1%
Fonte: INE

Uma referéncia ao sector da Construgdo, que mostra uma evolucdo menos negativa ao longo dos ultimos dois
anos, sabendo-se que é uma actividade dependente de factores ciclicos internos e externos, que vao desde a
confianga dos agentes econémicos a evolugdo das taxas de juro, passando pelas politicas governamentais. Por
outro lado, existiram situacdes estruturais, como o excesso de construcao no passado, para além de precos em
niveis especulativos, que justificaram a tendéncia de correcgao. De facto, em 2015, o indice de produgdo na Construcao
diminuiu 2.5% (diminuicao de 8.9% em 2014). O segmento da Construcdo de Edificios apresentou uma diminuicao média anual
de 2.6% (variagdo de 7.9% em 2014) enquanto o da Engenharia Civil passou de uma variacdo média de -10.2% em 2014,
para -2.3% em 2015. Segundo os dados do INE, verificou-se igualmente uma melhoria ao nivel do emprego e da remuneracdo
na Construgdo. Assim, no conjunto do ano de 2015 o indice de emprego diminuiu 3.2% (diminuicdo de 6.7% em 2014). Jd o
indice de remuneragdes apresentou uma reducao de 3.6% (diminuicdo de 5.2% em 2014).

Total de licengas de construgao Vendas de cimento (1)
(numero ) (média 1990= 100)
4400 41
4200 39
4000 - ] e 37
3800 .............................................. 35
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70 Yo J U OV OO OO OO OO SO OO OO SO B SO 31
3200 ...................................................................................................... 29
3000 27
(s2] ™M ™M ™ < < < < n n n n
F F FFEFEFEFFEFEFFEFEFTFETF 25
22 42 % % 2 % % 2 8 0% 0% ago-14  nov-14 fev-15 mai-15 ago-15 nov-15
Fonte: INE
Fonte: INE Nota: (1) volume das vendas de cimento das empresas nacionais

para o mercado interno, excluindo as importacdes de cimento

No entanto, ainda ndo é visivel uma recuperacdo ao nivel do total de licencas de construcdo. Com efeito, tem-se vindo a
assistir a uma diminuicdo gradual das licencas, que se encontram em niveis bastante baixos para servirem de base a uma
recuperacao mais expressiva do sector.

Apesar da alta volatilidade do indicador de venda de cimento, também este dado ndo nos mostra uma recuperacdo, havendo

mesmo um decréscimo ao longo dos Ultimos meses.
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Energia

Produgdo primaria e parte das energias renovaveis no consumo interno bruto de energia, 2003-2013

Energia Residuos e Hidrica Geo- Eélica Solar
Produgdo Primaria renovavel biomassa térmica
total
2003 2013 var peso
13/03 (%)

(1 000 toe) %
UE28 104,094 191,961 84.4 100.0 11.8 7.7 1.9 0.4 1.2 0.6
Alemanha 12,614 33,680 167.0 17.5 10.3 7.3 0.6 0.0 1.4 1.0
Franga 15,521 23,073 48.7 12.0 9.0 5.8 2.3 0.1 0.5 0.2
Italia 9,999 23,500 135.0 12.2 16.5 8.4 2.8 3.1 0.8 1.3
Espanha 9,196 17,377 89.0 9.1 14.7 5.8 2.7 0.0 3.9 2.3
Reino 2,642 8,404 218.1 4.4 5.0 3.4 0.2 0.0 1.2 0.2
Unido
Portugal 4,241 5,621 32.5 2.9 23.5 12.4 5.2 0.8 4.6 0.5
Irlanda 235 766 226.0 0.4 6.2 2.9 0.4 0.0 2.8 0.1
Grécia 1,538 2,487 61.7 1.3 10.7 4.9 2.2 0.0 1.5 2.1

Fonte: Eurosat.

No que respeita a Energia, é de referir a forte progressao em termos de producdo primaria na Europa, tendo-se
desenvolvido fontes alternativas as tradicionais nos Ultimos anos. Nos paises escolhidos para analise comparativa,
Portugal até é o que menos cresce em termos de producdo primaria de energia no periodo compreendido entre 2003 e 2013
(32.5%). Irlanda e Reino Unido registaram o crescimento mais elevado em dez anos, embora a base de partida fosse baixa
(comparativamente a Portugal, a Irlanda tem uma producdo bastante inferior e, no caso do Reino Unido, a produgdo € ligeiramente
superior). Conjuntamente, Alemanha, Franca, Italia e Espanha, representam mais de 50% da produgdo da UE28, com a
Alemanha e a Espanha a terem quotas individuais de 18% e 9%, respectivamente. Portugal tem uma quota de cerca de 3%.

Contudo, deve-se ressalvar que Portugal tem feito um grande esforco em prol das energias renovaveis. No consumo
interno bruto, 23.5% da energia consumida no pais pertence a energias alternativas, correspondendo o restante a energias
tradicionais. Um valor que ultrapassa em muito a média da UE28, que se situa abaixo dos 12%. Dentro do total da energia
renovavel, os residuos e a biomassa tém um peso de 12.4%, seguindo-se a energia hidrica com 5.2% e a edlica com 4.6%.
Valores bem superiores aos dos restantes paises que constam da analise. Paises como a Franca e a Alemanha ainda tém uma
importante percentagem de energia nuclear na produgao de electricidade, perto de 80% e de 30%, respectivamente.

Uma referéncia ao consumo interno bruto de energia,
onde Portugal regista um processo gradual de menor ' Consumo interno bruto de energia, 2000-2013
consumo em mais de uma década. Movimentos semelhantes

aconteceram na Grécia, no Reino Unido e em Italia. Uma maior milhGes de toneladas equivalentes em petrdleo
eficiéncia energética tem sido uma das grandes conquistas 2000 2010 2013 %  var.13/00
de Portugal, assim como dos paises referidos. Em termos 2013
comunitarios, o peso do consumo portugués de energia € UE28 1726.8 1760.6 1666.3 100.0% -3.5%
diminuto, 1.4% em 2013, quando a Alemanha e a Fran¢a ajemannha 342.3  333.0 324.3 19.5% _5.3%
representam 19.5% e 12.9%, respectivamente. Franca 957 5 267.6 2503 12.9% 0.7%
Italia 1742 174.8  160.0 9.6% -8.2%
Espanha 123.6  130.0  118.8 7.1% -3.9%
Reino Unido ~ 230.6  212.2  201.1 12.1% -12.8%
Portugal 25.3 24.3 22.6 1.4% -10.7%
Irlanda 14.4 15.2 13.7 0.8% -4.9%
Grécia 28.3 28.7 24.4 1.5% -13.8%

Fonte: Eurosat.

L3BPI *



Investigacao & Desenvolvimento

Componente importante e reveladora do grau de
desenvolvimento do pais, assim como do interesse em
progredir ao nivel da competitividade das empresas, é
o investimento em I&D. E certo que o racio I&D/PIB
em Portugal tem valores abaixo da UE28, Reino Unido
e da Irlanda, mas encontra-se ligeiramente acima dos
valores de Espanha e esta ao mesmo nivel de Italia, por
exemplo. Portugal despende 1.29% do PIB em I&D, quando a
UE28 mostra o valor de 2.03%, a Irlanda 1.52% e a Espanha
1.22%, por exemplo, o que coloca o pais numa posicdo
intermédia, depois de uma progressao significativa ao longo dos
Ultimos anos. A Alemanha, com 2.84% ¢, dentro dos paises em
referéncia, o que tem maior gasto de I&D em relacdo ao PIB,
que permite ser um pais de referéncia em termos tecnoldgicos,
para além da forte penetragdo internacional dos seus produtos
mais complexos.

Em termos gerais, a Estratégia de Lisboa, elaborada na ultima
década, falhou no objectivo de alcancar o nivel dos 3% do PIB
em termos de investimento em I&D por parte dos estados.
Objectivo que se mantém no novo quadro de estratégico contido
no Europa 2020.

Ao nivel do investimento em I&D por parte das
empresas nacionais verificou-se igualmente um reforgo
significativo, embora na comparacao com os mesmos
paises de referéncia o valor relativo é baixo. O valor médio
dos gastos das empresas da UE28 é de 1.3% do PIB, com a
Alemanha a alcangar 1.93%. As empresas portuguesas gastam
0.59% do PIB, que compara com os 0.64% da Espanha, os
0.72% de Itdlia, os 1.11% da Irlanda e os 0.28% da Grécia.

Mas é um facto que o pais tem vindo a evoluir de forma
satisfatoria em termos de rejuvenescimento do tecido
empresarial (novas empresas, novos empresarios e novas
maneiras de pensar e agir) o que anula uma imagem mais
antiga de industrias obsoletas, com praticas pouca adequadas
as novas exigéncias, assim como ligadas a produtos pouco
apelativos e inovadores. Em termos gerais, Portugal tem 54.6%
de empresas consideradas inovadoras dentro do total, quando
o valor para a UE28 é de 48.9%. Em termos comparativos,
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Despesa em I&D no PIB de cada pais
(%)
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Fonte: Pordata

Despesa das empresas em I&D no PIB de cada pais

(%)
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Itdlia [Fsi— 0_7:2
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Fonte: Pordata

apontamos a Alemanha, em que 66.9% das empresas é considerada inovadora, a Irlanda com 58.7%, a Reino Unido com
50.3% e a Espanha com 33.6% (o valor mais baixo dos paises escolhidos para analise).

Empresas inovadoras por tipo de inovagcao, 2010-2012

Emp. inovadoras Emp. inovadoras

% do total de empresas

Emp. inovadoras Emp. inovadoras Emp. inovadoras

no produto NOS processos na organizagao no marketing
UE28 48.9 23.7 21.4 27.5 24.3
Alemanha 66.9 35.8 25.5 32.2 34.4
Franga 53.4 24.2 24.1 34.2 25.4
Itdlia 56.1 29.1 30.4 33.5 31.0
Espanha 33.6 10.5 15.1 19.4 13.2
Reino Unido 50.3 24.0 14.1 34.2 16.8
Portugal 54.6 26.0 33.5 32.8 32.8
Irlanda 58.7 27.8 25.9 21.8 35.7
Grécia 52.3 19.5 25.6 30.2 36.8
Fonte: Eurosat
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Onde essa realidade é mais expressiva, segundo os dados do Eurostat, é na inovacdo nos processos de producdo, onde o pais
alcanca 33.5% das empresas (a UE28 tem um valor de 21.4%). Nao muito longe desta percentagem (32.8%) surgem as
empresas nacionais inovadores na organizacdo e no marketing. A percentagem mais baixa, 26.0%, corresponde as empresas
inovadoras no produto. Ainda assim, os valores de Portugal sdo sempre superiores @ média da UE28. A Espanha, por exemplo,
mostra percentagens bem inferiores as nacionais, em quase todos os casos inferiores em mais de metade das nacionais.
Possivelmente, a dimensdo de Espanha (e falta de homogeneidade do territdrio) e do nimero das suas empresas podera estar
a diluir o conjunto de empresas mais dinamico e inovador, ficando aqui a ressalva.

Conclusao

Perante os valores indicados ao longo desta analise confirma-se que a generalidade da industria portuguesa
viu a crise recente do pais como um desafio, pois hunca se exportou tanto como nos ultimos dois anos, e seria
dificil supor que Portugal pudesse vender tanta quantidade de produtos transformados e tecnologicamente mais
elaborados, a par dos produtos tradicionais, que igualmente melhoraram a sua penetracao nos mercados externos.

Como ¢é sabido, a crise econdmico-financeira criou choques de varia ordem as empresas (reducdo da procura, incapacidade
de pagamento dos clientes, acesso a financiamento, etc.), em que o grau de intensidade sentido dependeu da dimensao das
empresas e de o seu mercado ter um caracter mais interno ou externo. Em termos gerais, varias industrias, com empresas de
média dimensdo (PMEs) e com vocagdo para a exportacdo mostraram-se mais defendidas face a crise. No lado oposto, empresas
muito pequenas, direccionadas para o mercado interno, em sectores como o da construcdo ou de pequena manufactura ficaram
claramente expostos.

O tecido empresarial portugués é dominado pelas micro-empresas em todas as actividades econémicas, embora sejam somente
responsaveis por 15% do volume de negdcios. Segundo o BdP, do lado oposto temos 0.3% das empresas consideradas grandes
empresas que geraram mais de 40% do volume de negdcios. Nas indUstrias transformadoras e nas indUstrias extractivas mais
de 50% do volume de negdcios resultaram do comércio externo. E 43% das consideradas grandes empresas eram exportadoras,
comparativamente a 22% das PMEs e de 4% das microempresas. Dados que confirmam a nogdo de que € necessaria alguma
dimensdo para garantir sucesso na vertente do comércio com o exterior.

Tanto em 2014 como em 2015, o lider exportador foi o grupo das “Maquinas e Aparelhos”, demonstrando que a mecanica e
a electronica nacional comecam a beneficiar de melhor reputacdo internacional, estando ganha a aposta na inovacdo e na
qualidade. De perto, em termos de valor exportado, surge um outro grupo com grau elevado de transformacdo, os “Combustiveis
minerais”, fruto da reconversdao do parque refinador nacional, apos elevado investimento. Também a metallrgica nacional
(“Metais comuns”) e a industria automodvel (“Veiculos e mat. de transporte”) fazem parte dos principais produtos exportados.
Mas ha ganhos econémicos acrescidos ao manterem-se ou reforgarem-se os superavites de determinados grupos de produtos,
no que respeita aos saldos comerciais. Sao produtos com grande tradigao de exportagcdo, mas que souberam progredir, inovar
e incorporar valor em mercados exigentes, ampliando a sua quota: madeira, cortica, papel, vestuario, calgado, peles, couros
e téxteis.

Em termos de peso econdmico interno, a Industria domina globalmente o sector secundario (mais de 60% do VAB do sector),
seguindo-se a Construcdo e a EAS. E dentro da industria, é incontestavel que os subsectores do “Téxtil, vestuario e couro” e a
“Alimentagdo, bebidas e tabaco” tém um peso econémico muito relevante, para além de fornecimento de produtos essenciais
a populagdo, sendo areas intensivas em mao-de-obra.

Foi notorio o esforgo de modernizagdo das empresas portuguesas (embora algumas tenham desaparecido durante o processo de
resolucdo da crise), nomeadamente ao nivel da inovacdo, seja ela ligada ao produto, aos processos de produgdo, a organizacado
ou ao marketing. Segundo o Eurostat, e em termos comparativos com outros paises europeus, os dados comprovam uma maior
abertura do pais a inovacdo, podendo-se mesmo falar no surgimento de um novo empresario, mais esclarecido e que arrisca,
nomeadamente ao nivel do mercado externo. O Estado portugués tem igualmente programas de apoio a internacionalizacdo
das empresas, para além dos pacotes financeiros integrados na estratégia de crescimento para a década da Unido Europeia.
Passado o pior momento da crise, 0 acesso e os custos de financiamento foram melhorando, ao mesmo tempo que os proveitos
das empresas foram ganhando mais consisténcia, dando suporte positivo a actividade futura das empresas.
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