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10 de Maio

Comentario de Mercado Taxas de juro nos principais mercados

A balanga comercial da China encolheu em Abril, confirmando
que o programa de estimulos implementado pelas autoridades
ndo estad a conseguir criar dinamismo suficiente para parar
com o actual processo de desaceleracdo econdémica. As
exportacdes contrairam 1.8% em relagdo ao ano anterior, para USD
172.7 mil milhées (MM), depois do aumento de 11.5% verificado em
Margo. As importagdes, por seu turno, registaram uma reducéo de
10.9%, para USD 127.2 MM, apés a contracgdo de 13.8% no més
anterior (referir que esta evolugcdo das importacdes é fortemente
prejudicial aos vizinhos comerciais asiaticos, mas também reflecte-se
em paises como a Austrdlia ou o Brasil, dada a significativa
importancia da China no comércio de matérias-primas para a
industria). Com efeito, a fraca procura dos consumidores chineses
estqd a dificultar os esforcos do governo para reverter a actual
desaceleracdo econdmica, que mostrou uma taxa de 6.7% no
1°T2016, o mais baixo valor do crescimento nos ultimos sete anos. O
superative comercial da China em Abril foi de USD 45.5 MM. O
superavite com os EUA foi de USD 18.1 MM e com a Unido Europeia
foi de USD 10.2 MM.

O indice do grupo de pesquisa Sentix, que faz o
acompanhamento do sentimento econdémico de investidores e
analistas da Zona Euro, subiu de 5.7 em Abril para 6.2 em
Maio, quando as previsdes apontavam para um valor a volta de
6.1 pontos. No seu relatério, o Sentix referiu que, apesar da ampla
injeccdo de liquidez no sistema e as taxas de juros se encontrarem
negativas, ndo esta a acontecer uma recuperacao auto-sustentavel da
zona do euro. Relativamente a Alemanha, o sentimento encontra-se
no valor mais alto do ano, tanto em relacdo as condi¢des actuais
como em relacéo as perspectivas futuras.

Na Alemanha, as encomendas a indulstria aumentaram 1.9%o
em Margco, em relacdo ao més anterior. Em Fevereiro foi
reportado um decréscimo de 1.2%, mas esse valor foi revisto para
0.8%. A ascensdo de Margo foi impulsionado por um aumento de
4.3% nas encomendas estrangeiras, principalmente de fora da Zona
Euro, enquanto as encomendas domésticas diminuiram 1.2%.

al UEM R. Unido EUA

0O/N -0.400% -0.400% 0.457% 0.385%
1 més -0.285% -0.285% 0.453% 0.459%
3 meses -0.225% -0.225% 0.438% 0.506%
6 meses -0.155% -0.155% 0.400% 0.920%
1 ano -0.075% -0.075% 0.370% 1.328%
5 anos 2.019% -0.384% 0.818% 1.200%
10 anos 3.321% 0.130% 1.411% 1.758%

Nota: as taxas com prazo inferior ou igual a um ano referem-se a taxas multicontrbuidas publicadas pela
Bloomberg. Todas as taxas de curto prazo estdo cotadas com base na convengéo Actual/360, com
excepgdo das da libra esterlina, em que a publicagdo na Bloomberg é com base na convengéo Act/365,
mas transformada pelo BBPI em Act/360. Na UEM, as taxas de juro de longo prazo referem-se as yields
das obrigacdes do tesouro da Alemanha no mercado secundario. A partir de 31-Mar-2015 as taxas
publicadas neste quadro n&do s&o as taxas de referéncia (Euribor e Libor).

Principais indices accionistas
09-Mai Var. a YTD Var. 12 meses

Dow Jones 17,676 -0.36% 1.44% -2.83%
S&P 500 2,058 0.05% 0.70% -2.74%
Nasdaqg 100 4,338 0.18% -5.56% -2.71%
Nikkei 225 16,216 0.68% -14.80% -16.32%
Euro Stoxx 50 2,957 0.70% -9.49% -18.96%
PSI 20 4,951 -0.79% -6.82% -18.97%
IBEX 35 8,684 -0.21% -9.01% -23.99%
DAX 9,980 1.11% -7.11% -14.77%
CAC 40 4,323 0.50% -6.78% -15.08%
FTSE 100 6,116 -0.16% -2.02% -13.21%

Nota: cotagdes registadas a hora de fecho dos mercados europeus.

Espanha Portugal Italia Grécia EUR uUsD GBP JPY
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Var. diaria (pb): 2.1 -1.7 2 anos -0.162% 0.853% 0.759% -0.113%
5 anos -0.006% 1.153% 0.985% -0.068%
Spreads obrig. tesouro face ao Bund (10 anos) 10 anos 0.524% 1.601% 1.424% 0.125%
Pontos base 2000 15 anos 0.884% 1.870% 1.640% 0.320%
850
1800
750
1600 "
650 N 1400
550 A ’ 1200 09-Mai Var. diaria YTD Var. 12 meses
450 NV 1000 Quro ($/t 0z) 1265.9 -1.71% 19.27% 6.53%
350 A 800 | Brent ($/bbl) 44.4 -2.14% 19.10% -32.10%
g
600
250 400
150 Principais eventos 7/ indicadores para o dia de hoje
NNt eSS 200
50 ° Pais/regiao Evento Esperado Ultimo
Mai-15 Jul-15 Set-15 Nov-15 Jan-16 Mar-16 China IPC (y/y %) Abril 2.3 2.3
Espanha Portugal Italia Irlanda Grécia (ELD) China Taxa desempr. (%) Abr 3.5 3.5
Fonte: Bloomberg Alemanha Prod.indust. (m/m%)Mar -0.2 -0.5

Informacgao camb

Anélise técnica

Volatilidade Glt. Tendéncia

Cotacdes Variacao
Fixing BCE Fecho D'a. TNED Ele
anterior ano
EUR/USD 1.1395 1.1402 0.00% 5.03%
USD/JPY 108.28* 108.3500 1.17% -9.91%
EUR/JPY 123.39 123.5400 1.14% -5.42%
EUR/GBP 0.7900 0.7916 0.11% 7.67%
EUR/CHF 1.1053 1.1061 -0.23% 1.69%

30 dias estratégia Prev. dié_ iaasuporte / Recomendacdes
o resisténcia
diaria

7.4% “r 1,1368 - 1,1495 neutral
15.1% “ 107,49 - 109,24 compre
12.0% “ 121,87 - 124,66 compre
8.5% «» 0,7856 - 0,7946 neutral
3.0% “r 1,0953 - 1,1199 neutral

* Cambio implicito

Fontes: Reuters, Bloomberg

Esta publicacdo destina-se exclusivamente a circulacdo privada. A informagao nela contida foi obtida de fontes consideradas fiaveis, mas a sua precisdo ndo pode ser totalmente garantida. As recomendacdes
destinam-se exclusivamente a uso interno, podendo ser alteradas sem aviso prévio. As opinides expressas sd@o da inteira responsabilidade dos seus autores, reflectindo apenas os seus pontos de vista e
podendo néo coincidir com a posi¢cdo do BPI nos mercados referidos. O BPI, ou qualquer afiliada, na pessoa dos seus colaboradores, ndo se responsabiliza por qualquer perda, directa ou potencial, resultante
da utilizacé@o desta publicacdo ou seus contetidos . O BPI e seus colaboradores poderdo deter posi¢cdes em qualquer activo mencionado nesta publicacdo. A reprodugdo de parte ou totalidade desta publicacdo

€ permitida, sujeita a indicacéo da fonte.
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Variagdo

Fecho Dia Inicio

Europa anterior Ano Fixing BCE

1,1398 -0,04% 4,99% 1,1395

Forca Analise Técnica

tendéncia Syportes Resisténcias
«» fraca 1,1368 1,1495
1,1333 1,1528
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Recomendagdes - Aparentemente, mostra-se
esgotado o actual movimento de correcgdo.
Mantenha-se para ja neutral.

Variagdo
Fecho Dia Inicio
Europa anterior Ano

0,7915 0,10% 7,66% 0,7900

Tendéncia  Forca Analise Técnica

Fixing BCE

diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<« fraca 0,7856 0,7946
0,7817 0,7993
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Recomendagdes - No contexto de alguma
volatilidade, existe alguma indefinicdo na
formagdo de uma tendéncia de curto prazo.
Mantenha-se para ja neutral.

Variagdo
Fecho Dia Inicio Fecho dia
Europa anterior Ano anterior
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Forca Analise Técnica
tendéncia Syportes Resisténcias
«» fraca 4.912,0 5.024,0
4.848,0 5.056,0
Recomendagdes - Aguarda-se pelo

esgotamento do actual movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.

Variagdo

Fecho Dia Inicio Fecho dia

Europa anterior Ano anterior

8.653,4 -0,56%  -8,23% 8.702,1
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Tendéncia  Forca Andlise Técnica
diaria  tendéncia Suportes Resisténcias
<) fraca 8.668,0 8.840,0

8.564,0 8.981,0
Recomendagdes - Aguarda-se pelo

esgotamento do actual movimento de
correcgdo. Mantenha-se neutral.



