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Polonia

Data de fecho desta edicao: 31/05/2018

Forma de Governo: Republica parlamentar
P°|6n ia Capital: Varsévia
Lingua oficial: Polaco
Populacdo: 38 milhdes de habitantes (2016)
Moeda: Zloty (PLN)

Taxa de cambio: 1 EUR = 4,32 PLN (31/05/2018)
1 USD = 3,70 PLN (31/05/2018)

PIB: 467 mil milhdes $ (0,9% do PIB mundial)

PIB per capita: 12.316 $ (paridade do poder de compra de 27.764 $)

Facilidade em efetuar negocios: 24 num total de 190 economias
de acordo com o Banco Mundial (Doing Business)

Religido: Catodlica: 88%

Fichas sintese pafs € uma publicacdo produzida conjuntamente pelo CaixaBank Research e pelo BPI Research (UEEF) que contém informacdes e opinides de fontes que consideramos serem fidveis. Este
documento visa fins informativos, pelo que o CaixaBank e o BPI nao séo de forma alguma responsaveis pela utilizagao que possa ser efetuada do mesmo. As opiniées e estimativas sao fornecidas pelo
CaixaBank Research e pelo BPl e podem ser alteradas sem aviso prévio.
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* Apos a expansdo forte em 2017 e no 1T 2018,
espera-se que o ritmo de crescimento da eco-
nomia abrande ao longo dos préximos trimes-
tres. Assim, embora esperemos que a ativida-
de se mantenha firme devido ao bom clima de
confianca, a uma politica fiscal expansionista
e aos fundos estruturais da UE, prevé-se que
alguns dos fatores que suportaram o cresci-
mento (queda do preco do petrdleo, politica
monetaria muito acomodaticia e recuperacgao
do crescimento da Zona Euro) percam forca
levando a que, de forma gradual, o ritmo de
evolucdo da atividade se aproxime da sua mé-
dia histérica.

Taxa de juro de referéncia (%)
e taxa de cambio (PLN/USD)
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¢ O aumento gradual da inflacdo que ocorreu
em 2017 foi travado no inicio de 2018, devido
a queda dos precos dos alimentos e ao impacto
da valorizacdo da moeda que ocorreu no ano
anterior. No entanto, a robustez da procura in-
terna e o elevado crescimento dos salarios (au-
mento de 6,1% homodlogo em 2017 e que de-
vera continuar) sugerem uma tendéncia
ascendente a qual se vai juntar o recente au-
mento do preco do petréleo. Contudo, em
2019, a taxa de inflacdo manter-se-4 ainda
dentro dos objetivos do Banco Nacional da Po-
[6nia (2,5% +/-1 p. p.).

Saldo fiscal (% PIB)
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¢ O saldo da balanca corrente situou-se em terre-
no positivo em 2017, gracas ao dinamismo das
exportacdes e ao preco baixo do petréleo. Para
0s proximos anos, prevemos uma leve deterio-
racdo da balanca corrente, devido ao aumento
do prec¢o do crude e a estabilizacdo do cresci-
mento do maior parceiro comercial do pais, a
Zona Euro. Por outro lado, o Banco Nacional da
Polénia comecard a aumentar gradualmente a
taxa de juro de referéncia a partir do final de
2018, na medida que a inflacdo se situar perto
do objetivo e antes do inicio da normaliza¢ao
monetaria do BCE.
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¢ O elevado ritmo de crescimento da economia
permitird ao Governo continuar a aplicar medi-
das de carater populista (as mais recentes in-
cluem um subsidio para incentivar a natalida-
de, a reducdo da taxa geral do IVA, o aumento
do valor minimo de isen¢do no imposto sobre o
rendimento e a reducdo da idade de reforma)
sem que isto acarrete um aumento do défice
publico. No entanto, o carater expansionista da
politica fiscal ird provocar uma deteriora¢do do
défice estrutural que tornara mais dificil o pro-
cesso de reajustamento quando o ritmo de au-
mento do PIB abrandar. Contudo, a situa¢do do
défice publico é ostensivamente melhor do que
a média dos ultimos anos.
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Polonia

Condic¢oes
financeiras

Situacao
politica
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¢ O sector bancario polaco goza de uma boa ca-

pitalizacdo (racio de capital CET1 fully loaded

de 16,2% no 4T 2017) e de um racio de incum-
primento relativamente baixo (~6%). No en-
tanto, o sector apresenta uma rentabilidade
reduzida, devido a um contexto de taxas de
juro baixas, a taxa sobre os ativos bancarios
(0,44% anual sobre os ativos totais excluindo
divida publica) e a um regulamento mais res-
trito para atenuar os riscos derivados das hi-
potecas em moeda estrangeira (entre as prin-
cipais medidas, destaque para o aumento do
peso das hipotecas em moeda estrangeira no
calculo dos requisitos de capital e a introdu-
¢do de reservas de capital por risco sistémico
de 3 p. p.).

O partido Lei e Justica (PiS) ganhou as eleicdes
de 2015 e dispde de uma maioria sélida para go-
vernar. Desde a sua tomada de posse, 0 Governo
implementou uma série de reformas de cariz in-
tervencionista (sistema judicial, meios de comu-
nicacdo, etc.) que aumentaram o seu controlo
sobre as instituicdes publicas. Isso, conjuntamen-
te com a recusa do Governo em aceitar as quotas
de imigrantes acordadas pela UE, provocou va-
rios conflitos com a Comissao Europeia.

Crescimento do PIB (%)
34

33

32

3,0

2,8

2,6

24

Média 2008-17 Média 2018-28

e Os principais desafios de futuro da Polonia sao
a continuacdo do processo de convergéncia
real com os paises avancados da UE e a reducao
das diferencas econémicas entre as regides do
Este e do Oeste do pais. Para tal, a Polénia pre-
cisa de implementar medidas que estimulem o
investimento privado, que se situa em indices
baixos devido a reduzida taxa de poupanca do
pais e ao menor peso do investimento direto
estrangeiro. Além disso, a convergéncia real
exige a continuacdo da melhoria da produtivi-
dade (os ganhos de produtividade derivados da
integracdo da Polénia nas cadeias globais de
producdo comecaram a esgotar) e um aumento
da taxa de participacdo no trabalho.
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* O elevado crescimento econémico nao foi
acompanhado por um boom de crédito. As-
sim, o crescimento do crédito manteve-se
abaixo do crescimento do PIB nominal. Além
disso, apesar das facilidades de acesso ao cré-
dito terem aumentado gracas ao ambiente de
taxas de juro baixas, ndo houve uma deterio-
racdo das condicdes para a concessdo ao crédi-
to. No que diz respeito a divida externa, em-
bora os niveis sejam relativamente elevados, o
pais mantém niveis adequados de reservas,
que permitiriam suportar durante quatro me-
ses os atuais niveis de importacdes de bens e
servigos.

Resta esperar que as negocia¢des do orcamento
europeu para o periodo 2021-2027 facam com
que o Governo mostre uma tendéncia mais mo-
derada em relagdo a Comissao Europeia quando
tiver que renegociar os fundos estruturais que
recebe da UE. Apesar das politicas do Governo
terem polarizado a opinido publica, o PiS conti-
nua a manter a lideranca nas sondagens de in-
tencdo de voto para as eleicbes seguintes (pre-
vistas para o final de 2019).

Populagéo (milhdes de habitantes)
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e Apesar das politicas implementadas recente-

mente pelo Governo (em particular, o subsidio
as familias com filhos), o pais enfrenta perspe-
tivas demograficas negativas, com uma ligeira
diminuicdo da populacdo e um envelhecimen-
to progressivo da mesma. Contudo, o fluxo
continuo de imigrantes provenientes da Ucra-
nia pode ajudar a diminuir este efeito.
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RIS'CO Rating aILtJ(Iatrig;go Perspetiva CDS* 5 anos (pontos basicos)
pais 68
ST00RS 0212116 Estével 66 6.3
< 64 62,9
S — 12/05/17 Estavel '
FitchRatings 23/08/13 Estavel 60

Média 2014-17 31/05/2018

M Indica que o pais possui “grau de investimento”. *Credit default swap: medida de risco do pais que reflete a dificuldade
em assegurar a falta de pagamento da obrigacao soberana.

Riscos CURTO PRAZO LONGO PRAZO
— O — O
* Orientacdo populista e Fracasso do incentivo
da politica econémica -EEEEO+ de mod.ernlzagao . -EEEO00O+
e Deterioragdo institucional -EEEE[+ °Perspetivas demograficas
negativas -EEEDDO+

e Desaceleracdo econémica dos
principais parceiros comerciais -l H W [ [J [+ e Impacto do Brexit e das

* Aumento das tensdescoma UE - M B[] [][]+  tensbes com a UE em relacdo
aos fundos estruturais -ERO 000+

e Disparidades de rendimento
entre as regides do Oeste

e do Este do pais -EEOO00O+
Ambiente FORCAS FRAQUEZAS
de negécios « Referéncia econémica regional. * Instituicdes (complexidade regulatoéria).
¢ Dimensao do mercado (em perspetiva regional). e Infraestruturas.
e Capital humano. e Rigidez do mercado de trabalho.

e Mercado de capitais pouco desenvolvido.
* Pouca inovacao.

Setores e Industria: equipamentos de transporte, produtos metalicos, téxteis, quimicos e agroalimentares.
principais

Principais Exportacdes Importacdes

parceirc_)s_ % do total das exportacoes % do total das importacoes
comerciais Alemanha Alemanha

Republica Checa China

Reino Unido Russia
Franca Holanda

Italia [talia

Fonte: BPI Research, com base na Bloomberg, FMI, OCDE, Oxford Economics e Thomson Reuters Datastream.
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Tributacao

Investimento

Estabelecimento

O imposto sobre as sociedades, que tributa os

rendimentos de empresas e entidades juridicas

é de 19%.

O rendimento sobre as pessoas singulares é

um imposto progressivo:

* Rendimentos até 85.528 PLN: imposto de
18%, depois de descontar 556,02 PLN.

¢ Rendimentos superiores a 85.528 PLN: pa-
gam uma quantia fixa de 14.839,02 PLN, mais
32% do rendimento que ultrapassar os
85.528 PLN.

As pessoas singulares que exercam atividades

empresariais podem escolher uma taxa fiscal

fixa de 19%.

Na Polénia, o investimento direto estrangeiro
em 2015 foi de 7.489 milhdes de dodlares. Os
principais setores para os quais esse investi-
mento foi destinado foram a industria trans-
formadora, as atividades financeiras e seguros,
o comércio grossista e de retalho, a industria
automovel e as atividades imobiliarias. Desta-
que para o programa de apoio existente (2011-

EMPRESA LOCAL

As formas mais habituais sdo a sociedade de
responsabilidade limitada e a sociedade
anénima (o capital minimo para a sua consti-
tuicdo é de 23.900 euros), por serem mais pra-
ticas. Os custos de estabelecimento na Polé-
nia sdo inferiores aos da UE15, mas a criacdo
de uma sociedade pode prolongar-se no tem-
po devido a lentiddao das formalidades buro-
craticas. Além disso, muitas empresas deci-
dem associar-se a um parceiro local, devido
ao obstaculo da lingua.

As principais formas legais de atividades eco-
némicas na Polénia séo:

FILIAL

Uma empresa estrangeira pode abrir uma fi-
lial (Oddzial) no pais. As suas atividades em-
presariais estdao limitadas as atividades desen-

ESCRITORIO DE REPRESENTACAO

As empresas estrangeiras podem ter escrito-
rios de representacao (Przedstawicielstwo) na
Polénia, sendo que a atividade deste tipo de
sociedade limita-se as fun¢des comerciais que
nao impliquem nem vendas nem investimen-

Em termos de IVA, existem quatro taxas:

* Taxa geral de 23% para a maioria dos bens e
Servigos.

¢ Taxa reduzida de 8% para alguns produtos de
alimentacao, produtos de salde e servicos hos-
pitalares.

¢ Taxa ultra-reduzida de 5% para determinados
alimentos, tais como o pao, produtos lacteos,
carne, etc.

e [sentos de IVA: este tipo de taxa é aplicado as
transa¢des intracomunitarias, desde que o re-
cetor possua um numero de IVA da UE. Esta
taxa é também aplicada as exportacoes de pro-
dutos e ao transporte internacional.

2020) para investimentos em setores conside-
rados de interesse prioritario, tais como a
indlstria automoével, aeronautica e investi-
mento em I&D, etc. Mais de 80% do investi-
mento recebido na Polénia é originario de pai-
ses europeus, cujos principais investidores sao
a Alemanha, Franca, Holanda, Luxemburgo,
Espanha, Italia e Reino Unido.

¢ Trabalhador independente.

e Sociedade civil (Spdlka Cywilna S. C.).

e Sociedade coletiva (Spolka Jawna).

¢ Sociedade de profissionais (Spolka Partner-
ska).

¢ Sociedade em comandita (Spolka Komandy-
towa).

e Sociedade em comandita por acdes (Spolka
Komandytowo-Akcyjna).

e Sociedade de responsabilidade limitada
(Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia
Sp. z 0.0.).

¢ Sociedade anénima (Spolka Akcyjna S. A.).

volvidas pela empresa mae no pais de origem.
O processo de inscricdo sera efetuado no Re-
gisto de Empresarios (KRS).

tos. Para criar um escritério de representacao
neste pais é preciso dirigir-se ao Ministério da
Economia, concretamente ao Registo de Es-
critorios de Representacdo para Empresas Es-
trangeiras.
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Aliancas
estratégicas

Condicoes
alfandegarias

Negociag¢oes
e protocolo

ZONA FRANCA

Atualmente as zonas francas ndo desempenham
um papel crucial na economia do pais. Espera-se
que nos proximos anos consigam trazer mais ca-
pital estrangeiro e facilitem as exportacdes. Exis-
tem atualmente sete zonas francas: em Gliwice,
perto da fronteira sul da Polénia; em Terespol,

JOINT VENTURE

As formas legais de formacéao de joint ventures
na Poldnia sdo iguais as formas de constituicao
de uma sociedade limitada ou uma sociedade
anénima. Geralmente sdo aplicados os mesmos

ACORDOS DE COMERCIO LIVRE

Para efeitos alfandegarios, desde a entrada da
Polénia na UE em 2004, é aplicada a taxa adua-
neira comum para os produtos importados;

ZONA FRANCA

As mercadorias estdo isentas de IVA e de direi-
tos e taxas de importacdo. Nas zonas francas da
UE, as mercadorias podem ser transformadas
sob controlo alfandegario previamente a sua
introducdo em territério da UE, ou sob o regi-
me de aperfeicoamento ativo previamente a
sua reexportacdo. O destino definitivo das mer-
cadorias que saem de uma zona franca é livre.

perto da fronteira oriental; em Mszczonow, perto
de Varsoévia; no aeroporto internacional Frederic
Chopin de Varsoévia; em Szczecin; em Swinoujscie,
e em Gdansk. A Polénia também possui 13 dep6-
sitos alfandegarios.

regulamentos as sociedades com capital estran-
geiro e as sociedades com capital nacional, exis-
tindo algumas restricoes.

uma vez efetuada, as mercadorias podem circu-
lar livremente por todos os paises da UE.

Se as mercadorias forem reexportadas, ndo pa-
gardo em qualquer caso direitos aduaneiros
nem impostos indiretos internos. Se, pelo con-
trario, for decidido despachar a mercadoria em
livre pratica, terdo que ser liquidados os corres-
pondentes direitos aduaneiros e os impostos a
importacdo do territério de destino.

SISTEMA GENERALIZADO DE PREFERENCIAS (SGP)

Por pertencer a UE, a Polénia é um dos paises
que concede preferéncias aduaneiras aplican-
do uma taxa aduaneira de isen¢do ou reduzida

CULTURA DE NEGOCIOS

No momento de fazer negdcios com empresas
polacas terdo que ser tidos em conta certos as-
petos para ser dada uma imagem correta e for-
mal. Na fase inicial é habitual a utilizacdo de
um agente local e, nalgumas ocasides, de um
intérprete devido a complexidade da lingua.
Além disso, também é habito entregar um pre-
sente do nosso pais.

O estilo de negociacdo é direto, sendo habitual
que na primeira reuniao ja sejam feitas as pri-
meiras propostas de negdcio, embora a tomada

aos paises beneficiarios (paises menos desen-
volvidos).

final de decisdes possa ser um processo lento.
Convém destacar se é possivel a experiéncia in-
ternacional da empresa, sendo que se da mais
valor a confianca empresarial do que as rela-
¢Oes interpessoais.

E importante respeitar as crencas religiosas e
ter em conta o forte sentimento nacionalista,
que as vezes 0s tornam um pouco reticentes a
presenca de empresas estrangeiras.

E recomendavel evitar assuntos como a Segun-
da Guerra Mundial e o Holocausto.
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Polonia

As melhores
feiras

Websites
de interesse

Métodos
de pagamento
e cobranca

¢ Autostrada.

¢ Mach-Tool.

e Polskie Zboza.
e Tex-Style.

e Agroshow.
e Enoexpo.
* Drema.

* Agéncia Polaca de Informacéo e Investimento Estrangeiro: http://www.paiz.gov.pl/en
e Escritério de Contratacdes publicas: http://www.uzp.gov.pl
e Camara de Comércio Hispano-Polaca: http://www.phig.pl/pl/

MEIOS DE COBRANCA

Atualmente, as transferéncias bancarias trans-
formaram-se no meio de cobranca mais utiliza-
do neste pais desde a sua entrada na UE em
2004, e devido a privatizacdo de grande parte

MEIOS DE PAGAMENTO

Atualmente, o meio de pagamento mais utiliza-
do é a transferéncia bancaria, gracas a seguran-

SEGURO DE TAXA DE CAMBIO

Apesar da seguranca existente, por se trabalhar
com um pais membro da UE, pode ser recomen-
davel assegurar as opera¢des comerciais por

dos seus bancos, que se ligaram ao sistema
SWIFT, que oferece servicos de transferéncia de
uma forma barata, flexivel e rapida.

¢a dos novos bancos privados e a sua insercdo no
sistema SWIFT.

ocorrerem grandes flutuacdes na taxa de cam-
bio face ao euro.
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