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1. ANTECEDENTES

Como parte do seu compromisso de evoluir para uma economia sustentavel, que combina a
rentabilidade de longo prazo com justica social e protecdao ambiental, a BPI Gestdo de Ativos,
Sociedade Gestora de Organismos de Investimento Coletivo, S.A., adiante também designada
por BPI Gestdao de Ativos, BPI GA, “Entidade”, “Sociedade Gestora” ou “Gestora” desenvolveu

um modelo de investimento socialmente responsavel com base em trés pilares fundamentais:

e Incorporacao de aspetos ambientais, sociais e de governo (fatores ASG, ou ESG na
designacdo anglo-saxonica) no processo de analise de investimentos e tomada de
decisdo, complementando os critérios financeiros tradicionais.

e Envolvimento de longo prazo da Sociedade Gestora com as empresas em que investe,
com maior participagdo nas decisbes de governo (votacao presencial ou por
procuracao/proxy voting).

¢ Didlogo com empresas admitidas a negociagcdo em questbes materiais ou controversas

relacionadas com critérios ESG (conhecido como Engagement).

A inclusdo de critérios ESG e a sua integracdo na gestdo de investimentos poderdo gerar um
efeito positivo a longo prazo nos resultados financeiros das empresas e promover o

desenvolvimento econdmico e o progresso social.

Como sinal de compromisso com a sustentabilidade, em 2019 a BPI Gestdo de Ativos aderiu aos
Principios para o Investimento Responsavel (PRI), iniciativa da comunidade financeira e
fomentada pelas Nagdes Unidas para contribuir para o desenvolvimento de um sistema financeiro

mais estavel e sustentavel através da implementagado de seis principios.

2. OBJETIVO

Esta Politica de Investimento Socialmente responsavel (ISR) estabelece os principios de atuagdo
para incorporar critérios ASG (ambiental, social e governo) nos processos de investimento e
tomada de decisdo, complementando critérios financeiros tradicionais. Os principios atuacgdo
para o envolvimento de longo prazo com as empresas serdo estabelecidos em politicas

especificas.

Essa politica aplica-se a todos os ativos financeiros das carteiras de fundos geridos pela
Sociedade Gestora. O ambito ¢é inicialmente diferente para fundos de fundos e para as carteiras

de gestdo discricionaria, mas o objetivo é que se torne comum no médio e longo prazo.

No caso dos ativos e fundos imobilidrios, serdo adotadas politicas e procedimentos especificos.
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3. QUADRO REGULATORIO
Esta politica foi elaborada de acordo com as disposicbes aplicaveis, em particular:

1. O Decreto-Lei n® 89/2017, de 28 de julho, que transpde para a ordem juridica
portuguesa a Diretiva 2014/95/EU do Parlamento Europeu e do Conselho, de 22 de
outubro de 2014, que altera a Diretiva 2013/34/UE, no que se refere a divulgacao de
informagdes nao financeiras e de informagdes sobre a diversidade por parte de certas

grandes empresas e grupos.

2. A Lei n° 50/2020, de 7 de agosto, que transpde para a ordem juridica portuguesa a
Diretiva (UE) 2017/828 do Parlamento Europeu e do Conselho de 17 de maio de 2017,
relativa a direitos dos acionistas de sociedades cotadas no que concerne ao seu

envolvimento a longo prazo.

3. O Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado em anexo a Lei
n.% 16/2015, de 24 de fevereiro, republicado pelo Decreto-lei n.° 56/2018, de 9 de julho
e alterado pela Lei n.© 35/2018, de 20 de julho e pela Lei n.© 50/2020, de 7 de agosto.

Os o6rgdos de governo da BPI Gestdo de Ativos aprovaram varias politicas de responsabilidade

corporativa, incluindo:

e O Coddigo de Conduta

e A Politica Corporativa de Direitos Humanos

e A Politica de Responsabilidade Social Corporativa
e A Politica de Exercicio de Direitos de Voto

e A Politica de Relacionamento com o Setor de Defesa

Estas politicas refletem o compromisso da Sociedade Gestora de realizar a sua atividade em
conformidade com as normas e regulamentacdo aplicaveis e os mais altos padroes de conduta
ética e profissional. Considera essencial a avaliacdo e a gestdo adequada dos riscos e impactos

sociais e ambientais decorrentes das suas atividades.
Nesse sentido, a BPI GA reconhece as seguintes iniciativas, convencdes e instituicoes:

e Carta Internacional dos Direitos Humanos das Nagdes Unidas.
e Os Principios Orientadores das Nacbes Unidas sobre Negdcios e Direitos Humanos.
e Os Principios para o Investimento Responsavel (PRI).

e Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel das Nagbes Unidas (ODS/SDG).
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4. FUNCOES E RESPONSABILIDADES NO ESTABELECIMENTO DA POLITICA

O Conselho de Administragao é responsavel pela a aprovacgao final da politica e pela a ratificagao
das modificacOes e atualizacGes apresentadas pela Comissdo Executiva sob proposta do Comité
ISR.

A Area de Gestdao de Carteiras deve assegurar o conhecimento adequado dos critérios de
exclusdo e ndo deve assumir posigdes explicitamente excluidas nesta politica. As equipas de
gestdo sdao responsaveis pela tomada de decisGes de investimento considerando os ativos

excluidos por esta Politica.

Serao implementados os mecanismos de controlo necessarios para garantir a identificacdo e

monitorizagdo dos ativos de acordo com o descrito nesta Politica.

4.1 FUNGOES
Seguidamente, especificam-se as fungées necessarias ao desenvolvimento da presente Politica:

¢ Criacao: responsavel inicial pela concecdao e desenvolvimento da Politica.

¢ Assinatura e aprovacgao: responsaveis maximos pela aprovacdo da Politica e suas
posteriores versoes.

¢ Execugao: responsaveis pela implementagdo da Politica.

¢ Armazenamento: responsavel pelo correto funcionamento dos processos de arquivo da
Politica e suas posteriores versoes.

o Difusdo: area/departamento responsavel pela divulgacdo do conteldo da Politica pela
Sociedade.

¢ Acompanhamento: area/departamento responsavel pelo acompanhamento da Politica.

e Controlo: area/departamento responsavel pelo controlo da Politica.

o Alteragoes e atualizagdes: responsavel pela modificagdo ou atualizagdo da Politica.

4.2 Responsaveis

Funcao Responsaveis

Criacdo Area de Clientes e de Desenvolvimento de Negécio

Area de ISR/ESG

Execucdo / Primeira linha de defesa Area de Gestdo de Carteiras
Monitorizacdo / segunda linha de defesa Area de Risco
Controlo / Linha de defesa Area de Compliance
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Aprovacao inicial e atualizagdes Orgdos de Gestdo: Comité de Investimento Socialmente

Responsavel

Orgaos Sociais (aprovacao final)
Revisdo e aprovacdo para submissdao ao Conselho de
Administragdo: Comissao Executiva

Aprovagdo final: Conselho de Administragao

Armazenamento e difusdo Area de Clientes e de Desenvolvimento de Negdcio

Acompanhamento e controlo

Gestdo de modificagOes e atualizagdes

5. ESTRUTURA DE GESTAO

A aprovacdo desta Politica ndo implica, em geral, qualquer modificacdo dos processos definidos
na tomada de decisdo de investimento em novos ativos. As decisGes de investimento em novos
ativos estardo, portanto, sujeitas as politicas em vigor e as regras, critérios e procedimentos

implementados.

Embora o modelo ISR da Sociedade Gestora se baseie principalmente na integracao de aspetos
ESG nos processos de investimento, ndo € um modelo baseado em exclusées. O Comité ISR
identifica e aprova restricdes especificas ao universo de investimentos, relacionadas
principalmente com empresas envolvidas, direta ou indiretamente, em determinadas atividades
e a controvérsias classificadas como "muito severas" (eventos extraordinarios que ponham em
guestdo o desempenho da empresa com respeito a aspetos ESG, tais como sangdes por mas

praticas, violagbes de padrdes internacionais, desastres ambientais e corrupgdo).

Em geral, a BPI GA opGe-se ao investimento em empresas ou paises que incorram em praticas
que violam tratados internacionais, como o Pacto Global das Nacdes Unidas, e em empresas

direta ou indiretamente envolvidas em certas atividades relacionadas com:

e Armas controversas: empresas envolvidas no desenvolvimento, producao, manutencao
ou comercializagao de armas controversas ou que fornecem componentes ou servigos
essenciais e ndo essenciais para esta finalidade;

e Contratos militares: empresas onde parte das suas receitas vém da producdo de armas
ou componentes especialmente desenhados para uso militar e equipamentos essenciais
para a producao e uso de armas convencionais e municdes, e software ou hardware

relacionado com esta atividade;
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e Carvdo Térmico: empresas onde parte das suas receitas dependem da mineragdo ou
geracao de eletricidade a partir do carvao;
e Energia: empresas envolvidas na producdo e exploracdo de areias petroliferas

betuminosas.

Excecionalmente, poderdo ser considerados investimentos em empresas ou grupos empresariais
gue possam estar sujeitos a estas restrices, em determinadas circunstancias. A aprovagao de
tais excecOes deve obedecer ao quadro de governo estipulado na BPI GA e devera ser aprovado

pelo Comité ISR.

No ambito desta politica, a BPI Gestao de Ativos considera controversas as minas antipessoais,
armas bioldgicas, quimicas e nucleares, bombas de fragmentacdo, armas de uranio
empobrecido, lasers cegantes, armas de fragmento incendiarias e ndo detetaveis. A BPI GA
define armas controversas de acordo com os critérios estabelecidos nos tratados internacionais

detalhados abaixo:

e Minas antipessoais: Convencdo sobre a Proibicdo do Uso, Armazenamento, Producdo e

Transferéncia de Minas Antipessoal e sobre a sua Destruigdao (1997);

e Armas bioldgicas: Convengdo sobre a Proibicdo do Desenvolvimento, Produgdo e
Armazenamento de Armas Bacterioldgicas (Bioldgicas) e toxicas e sobre a Sua Destruicdo
(1972);

e Armas quimicas: Convencdo sobre a Proibicdo do Desenvolvimento, Produgado,

Armazenamento e Uso de Armas Quimicas e sobre a sua Destruigdo (1993);
e Bombas de fragmentacao: Convencgao sobre municdes de fragmentagao (2008);
e Armas nucleares: Tratado de Nao Proliferacao Nuclear (1968).

De acordo com esta Politica, o material de defesa é definido como:

e Armas (como pistolas ou outras armas leves, bombas, misseis e foguetes), exceto

armas brancas, desportivas e réplicas.
e Municdes e explosivos de uso militar.

e Componentes e equipamentos especialmente projetados para produzir, manter e usar

armas e munigdes convencionais, bem como software ou hardware relacionados.

e Itens de uso duplo: itens que podem ser usados para fins civis e militares, mas
reservados para uso militar. Para a definicdao de itens de dupla utilizacdo, o Grupo
CaixaBank segue o Regulamento do Conselho (UE) 428/2009, de 5 de maio de 2009,

sobre o controlo de exportagdes, transferéncia, corretagem e transito de produtos de
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dupla utilizacdo, conforme alterado pelo Regulamento Delegado da Comissao (UE)
2016/1969, de 12 de setembro de 2016.

6. REPORTING

A Sociedade Gestora estabelece os principios gerais e o quadro de referéncia para o ISR através
do Comité ISR, que mantém a Comissao Executiva regularmente informada sobre os principais
assuntos tratados e as decisOes relativas ao investimento socialmente responsavel, para

homologacgdo e / ou aprovacgao, se necessario.

A Comissao Executiva deve submeter ao Conselho de Administracao todas as propostas que
considere relevantes, nomeadamente quando as propostas possam representar risco de

reputacdo para a Sociedade Gestora.

7. ACTUALIZAGCAO

Esta Politica sera revista anualmente e a medida que for necessario para adaptar o seu governo

de acordo com os requisitos regulatérios atuais e recomendagdes do setor.

ModificagOes tipograficas ou linguisticas simples serdo aprovadas pela Comissao Executiva para
garantir a adocdao de medidas corretivas com a agilidade necessaria.
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